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ABD’deki Gelismeler

>
>
>

Carsamba giinkii Powell’in glivercin agiklamalari ile deger kazanan endekslerde diin hafif saticili bir seyir hakimdi.
S&P500 ylizde 0,2 ile sinirli deger kaybederken, Nasdaq endeksi ylizde 0,3 ve Dow Jones yiizde 0,1 oraninda zayifladi.
ABD Baskani Trump diin gergeklestirmis oldugu konusmasinda Cin ile ticaret gerilimine iliskin bir seyler yapmaya
yakiniz yoniinde agiklamada bulundu. Diger taraftan ek glimrik vergileriyle ciddi gelir elde edildigini agiklayan Trump,
Cin ile anlagsmaya acik olduklarini ancak mevcut durumun daha iyi oldugunu distindtgina agikladi.

Piyasalar bugiin ABD Baskani Trump ve Cin Baskani Xi arasinda gerceklesecek olan G-20 toplantisina odaklandi.

Wall Street Journal, Cin'in ekonomi politikasindaki degisikliklerin ilkbaharda yeni bir tarife ile gindeme gelebilecegini
distndigina agikladi.

Buna ek olarak, ticaret konusunda sahin gorus sergileyen Peter Navarro Cumartesi glinii ABD Baskani Trump ve Cin
Devlet Baskani Xi arasinda gerceklesecek olan aksam yemegine katilacak. Navarro'nun yemek masasinda bulunmasi
gorismelerin seyri acisindan olumsuz bir algi yaratt.

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC), 7-8 Kasim toplantisinin tutanaklarini acikladi. Piyasalar 18-19 Aralik FOMC
toplantisindan faiz artisi beklerken, Fed Baskani Powell’in agiklamalari sonrasinda 2019 yili faiz projeksiyonu igin
belirsizliklerin arttigini goriyoruz.

ABD PCE fiyat endeksi yiizde 0,2 artarken, Cekirdek PCE Ekim ayinda yizde 0,1’lik bir artis gdsterdi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri diin ylzde 3,0 seviyesi altini test ederken, Dolar Endeksi 96,76 seviyesinde giin sonu
kapanisi yapti.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>
>

>
>
>

>

Apple ylzde 0,8 oraninda deger kaybetse de teknoloji sektorl, Persembe glini yiizde 6,0 oraninda yikseldi.
Qualcomm sirketinin eski Baskani bir Bloomberg 6zel roportajinda sirketi 6zel olarak ele almayi distindigini
acikladi. Ayrica, Qualcomm CEQ’su Steve Mollenkopf, Apple gibi biyulk bir sirketin 5G konusunda bir adim atmasi
gerektigini vurgularken, bu konuda Apple ile is ortakhgl saglayabilecegini acikladi. Bu agiklama sonrasinda sirket
hissesi ylizde 2,6 oraninda deger kazand..

Charles Schwab hisselerinde diin yiizde 3,3'lik bir kayda deger geri cekilme meydana geldi.

Facebook yiizde 1,4 oraninda deger kazanirken, Netflix ylizde 2,2 ve Google yiizde 0,2 oraninda kazang sagladi.
Dollar Tree, aciklamis oldugu finansallarinda tahminlerin tizerinde hisse basi kar elde etmesi ile glinti yizde 6,1 artida
kapatti. Ancak Family Dollar magazalarindaki satislarin zayiflamasi sirketin giicli performansini distirdd.
Abercrombie&Fitch, beklenenden daha az magaza kapatacagini duyurmasiile diin ylizde 20,9 oraninda artis yakaladi.

G10’daki Gelismeler

>
>

Almanya’da perakende satislar Ekim ayinda ylizde 0,3 oraninda daralma gosterdi.
Euro Bolgesi Kasim ayi tiketici fiyat endeksi ylizde 2,0 artisla beklentilerin altinda gergeklesti.

Asya’daki Gelismeler

>
>

>

Japonya tiketici fiyat endeksi Kasim ayinda ylizde 1,0 oraninda beklentilere paralel artis gésterdi.

Japonya Issizlik oraninda ise artis meydana gelirken, Ekim ayi sanayi iretimi ise yiizde 2,9 artisla beklentilerin
Uzerinde gerceklesti.

Cin imalat PMI psikolojik bir sinir olan 50,00 seviyesinde gelirken, Hizmet PMI rakami ise 53,4 ile ivme kaybina isaret
etti. Ticaret anlasmazliklarinin, Cin’in almis oldugu onlemlere ragmen Cin ekonomisini yavaslatmaya devam ettigi
goraluyor.
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BUGUNUN GUNDEMI
Para Birimi TSI Veri/Gelisme 8 Beklenti Onceki Degisim Onem

WTI, Brent | 21:00 | Baker Hughes Sondaj Kule Sayisi 885 Haftalik *x

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman Ortalama F/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

AMDOCS LIMITED (DOX) 21.1 264 | 2.7 844135 9 Milyar $ 64.00-66.00 71.00 | 63.00

HEINEKEN N.V. (HEINY) 21.1 224 | 33 65679 52 Milyar $ 45.50-46.50 52.50 | 43.50

KNIGHT-SWIFT TRANSPORTATION (KNX) 211 85 | 1.1 2419110 6 Milyar $ 32.70-34.50 48.00 | 29.00

*Hisse 6nerileri 27 Kasim — 03 Aralik tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.

AMDOCS LIMITED (DOX): Amdocs Limited, dlinya ¢apinda iletisim, eglence, TV ve medya enddstrisi servis saglayicilarina
yazilim ve servis ¢oziimleri sunmaktadir. Sirket, misterilerin etkilesimlerini kisisellestirmelerine olanak taniyan musteri
deneyimi ve para kazanma ¢ozimleri sunmaktadir. Buna ek olarak, sirket ag hizmetlerini sanallastirmak icin standartlara
dayali yaziim ¢ozlimleri sunar. Ayrica sirket, dijital is operasyonlarinin yani sira danismanlik, sistem entegrasyonu,
donlisim, yonetim ve ag hizmetleri de sunar. Sirket 1988 yilinda kurulmustur ve merkezi Chesterfield, Missouri'de
bulunmaktadir.

[DOX US Equit 95) Compare 96 Actions - 97) Edit Candle Chart
11/30/2017 [=] 11,/30/2013)= ast Price [ = Mo :
i 3D 1M 6M YTDr 1y 5Y Max Daily v I 2 : Chart Content
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HEINEKEN N.V. (HEINY): Heineken N.V. bira ve elma sarabi Uretimi ile ilgilenmektedir. Sirket Afrika, Orta Dogu, Amerika,
Avrupa ve Asya Pasifik lUzerinden faaliyet gostermektedir. Sirket bira, elma sarabi, alkolsiz icecekler ve diger icecekler
Uzerine faaliyet sunmaktadir. Sirket, biralarini Heineken, Amstel, Desperados, Sol, Tiger, Tecate, Red Stripe, Birra Morett,
Affligem ve Lagunitas markalarinin yani sira cesitli bolgesel ve yerel markalarin altinda sunmaktadir. Ayrica sirket
Strongbow Apple Ciders, Orchard Thieves, Stassen, Bulmers, Old Mout ve Blind Pig markalarinin altinda da elma sarabini
sunmaktadir. Sirket 1864 yilinda kurulmustur ve merkezi Hollanda'nin Amsterdam kentinde bulunmaktadir. Heineken
N.V., Heineken Holding N.V.'nin bir yan kurulusudur.

HEINY US Equi 95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
11/30/2017 f[=] 11/30/2018)=] - * = Mov Avgs ¢ Key Events H
iD 3D 1M 6M YID 1¥ 5Y Max Daily v & v Table « #% Chart Content

News

M Last Price

0/11/18
50) on Close

KNIGHT-SWIFT TRANSPORTATION (KNX): Knight-Swift Transportation Holdings Inc., ABD, Meksika ve Kanada'da kamyon

tasimaciligl ve lojistik hizmetleri sunmaktadir. Sirket ayrica, lojistik, nakliye araciligi, nakliye yonetimi, kaynak saglama,
Uglincl sahislara kiralama gibi diger kamyon disi hizmetlere de sahiptir. Sirketin 31 Aralik 2017 itibariyle, 18.381 sahibi
oldugu traktér, 4,688 bagimsiz yuklenici traktor, 74.949 adet otomobili vardir. Sirket perakende, yiyecek ve icecek,
tiketici Grdnleri, kagit Griinleri, nakliye ve lojistik, konut ve bina, otomotiv ve imalat sanayilerinde de hizmet vermektedir.
Knight-Swift Transportation Holdings Inc., 1989 yilinda kurulmustur ve merkezi Phoenix, Arizona’da bulunmaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Diin agiklanan FOMC tutanaklari Fed’in Aralik ayi faiz artirim ihtimallerini arttirirken, bir 6nceki giin faiz politikasi hakkinda
konusma gerceklestiren Fed Baskani Powell’in sdylemleri piyasa fiyatlamalari Gzerinde etkili olmaya devam ediyor. Faiz
politikasinda yavaslama ihtimalinin artmasi ile Dolar varliklari deger kaybederken EURUSD paritesi diin 1,14 seviyesine
varan ylkselis gerceklestirdi. Diin aciklanan PCE fiyat endeksindeki ivme kaybi da Dolar endeksindeki zayif gériinim ile
ortusltyor. Bugiin ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Baskani Xi arasinda G20 zirvesinde gerceklesecek olan goériismeden
ne ¢ikacagl piyasalar tarafinda merak konusu olmaya devam ediyor. Paritenin 1,14 seviyesi lizerinde kalcilik saglamasi
halinde alim yonli pozisyonlarda artis yasandigini gérebiliriz. Bu hareketin devaminda ise 1,1430-1,1530 direng seviyeleri
oncelikli olarak izlenecek.
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ey Events Hl
#. Chart Content £ =3

M Last Price

T High on 03/27/18
Average 11715
Low on 11/12/18 11216
SMAVG (S0) on Close 1.1451

Il SMAVG (100) on Close 1.1530

I SMAVG (200) on Close 1.1763

1.1368
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b1 3200

1.1763

F-1.1600

11451

AMERIKAN TiPi HAM PET (WTI)

Diin ham petrol fiyatlari ylizde 2,5 oraninda artarak 51,46 dolar seviyesine yikseldi. Son donem petrol fiyatlarinda
yasanan dulsus, OPEC ve OPEC disi Ureticilerin dnlimizdeki hafta 6nemli bir Gretim kesintisine gitme ihtimali ile yon
degistirdi. Bir sliredir artan stoklar ham petroliin asagi yonli potansiyelini arttirirken, fiyatlarin 50,00 seviyesi Uzerine
tasinmasi yukselis potansiyeli acisindan olumlu algilanabilir. Ayrica bugiin G20 zirvesinden gelecek olan aciklamalar petrol
fiyatlari Gzerinde de hareketlilige neden olabilir. Diger taraftan bugilin Baker Hughes’un acikladigi sondaj kule sayilarini
takip edecegiz. Fiyatlarin 53,00 seviyesi lzerine yerlesmesi halinde zayif gérinimuin bir miktar duruldugunu gorebiliriz.
Ancak kalici ylikselis potansiyeli acisindan 55,00 seviyesi Uzeri kapanislari izliyoruz. Asagida ise kritik destek esigi olarak

50,00 dolar seviyesi baz olarak alinmaya devam edebilir.

CLF9 COMB Comdt 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~
i 11/30/20180=] ~ ~ = Mov Avgs .¢
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Table <«
Zoom

O Reset

M Last Price Annotate == News
T High on 10/03/18

Average 65.68
L Low on 11/29/18 49.41

SMAVG (50) on Close 64.96

50.79
76.55

B SMAVG (100) on Close 65.92
W SMAVG (200) on Close 64.77
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ALTIN

Fed Baskani Powell’in aciklamalari sonrasinda deger kaybeden Dolar endeksinde FOMC tutanaklari sonrasinda gériiniim
degismedi. Tutanaklar Fed’in Aralik ayi faiz artirim ihtimalini arttirirken, Gcretlerdeki yilikselisin ylizde 2,0 olan enflasyon
hedefiyle uyumlu olduguna degindi. Diin ABD 10 yillik tahvil faizlerinin kisa siireli de olsa ylizde 3,0 seviyesi altini test
etmesi ile Altin fiyatlari 1227 seviyesine varan yikselis gerceklestirdi. Buglin ABD piyasalari veri akisi acisindan sakin ancak
G20 zirvesinden gelecek olan agiklamalar degerli metal fiyatlamalari agisindan 6nemli. Bir stiredir 1220 seviyesi (izerinde
fiyatlanan Altin fiyatlarinin 1235 kritik direng seviyesini asmasi halinde emtia ylkselislerinde hiz kazanimi meydana
gelebilir. Ozellikle bu seviyenin kalici olarak asilmasi ile 1250 seviyesine yonelik ataklar olusabilir. Ancak olusabilecek bir
geri cekilmede 1212 destegine dikkat etmekte fayda var.

95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
11/30/2017 [[= 11/30/2018f=] > EEYE = Mov Avgs Key Events H
1D 3D 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daily v I & . Table « 4% Chart Content

Track Annotate News Zoom R
: u M Last Price
High on 04/26/18

Jul 16

GBPUSD

Din BOE tarafindan anlasmasiz bir Brexit’in ikinci dinya savasl sonrasindaki en biylik krize neden olabileceginin
aciklanmasi ile GBPUSD paritesinde 1,2750 seviyesine varan disiis gerceklesti. Diger taraftan ingiltere Basbakani Theresa
May, 11 Aralik’ta gerceklesecek olan parlamento oylamasina odaklandiklarini belirtirken, bu anlasmanin ingiltere igin
neden iyi olduguna inandiklarini agiklayacaklarini dile getirdi. Bu aciklama sonrasinda tekrardan 1,28 seviyesi lizerine
yerlesen paritede zayif Dolar’a ragmen yiikselislerin baskilandigini gériiyoruz. Brexit stirecinin oldukga sancili gegmesi ve
bircok kisi tarafindan elestiriye maruz kalmasi anlasmanin tamamlanma tarihi 6ncesinde paritede kalici yukselisi
engelleyecegi soylenebilir. Fiyatlarin 1,30 seviyesi altinda olmasi agagi yonli baskiyi arttirirken, geri gekilmelerde 1,2750
ve 1,2700 desteklerini kademeli olarak izliyoruz.

3
m ‘ T(JRKiYE$BANKASI



YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

30.11.2018

GBPUSD BGN Curnc)BNee] gyl s=1 =B IV Ve o] g :ERIM V)N =le | 805 Candle Chart
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Track ~ Annotate News Zoom B Last Price 1.2754
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Average 13312
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SMAVG (50) on Close 1.2971
M SMAVG (100) on Close 1.2977
M SMAVG (200) on Close 1.3315
-

MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
11/30/2017 =] 11/29/2018[=] - Mov Avgs . Key Events H
1D 3D M 6M YTD 1Y 5Y Max Daily v 2z 1 v Table &« #% Chart Content e

Track < Annotate = News <, Zoom

O Reset i 998.05
High on 04/19/18KNEENE]

1066.30

Low on 10/29/ 18Rz R0

Apr 13 Apr 30 May 15 May 31 Jun 15 Jun 29 Jul 16 Jul 31 " Aug 15 Aug 31 Sep 14 Sep 28 Oct 15 Oct 31 " Nov 15 Nov 30
2018

MSCI gelisen llkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢idiir. MSCI endeksi,
kiresel sermaye performansina bagl olarak, llkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.

3
m ‘ TURKiYE$BANKASI




YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PiYASALAR BULTENI YFTRADEINT

30.11.2018

GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period ERGIM Emerging Markets *  Base -
tEclale =M 11 /29/18 = 11/30/18 fi=
Best Spot Returns (%)

D Indonesian Rupiah

2 Thai Baht

3) Indian Rupee

4 Philippine Peso

5 Argentine Peso

6) Brazilian Real

7) Chilean Peso

8 Colombian Peso

9 Peruvian Sol

10) Malaysian Ringgit
Worst Spot Returns (%)

149) Singapore Dollar

19 South Korean wWon

16) Czech Koruna

17) Hungarian Forint

18) Romanian Leu

19) Bulgarian Lev

20) Polish Zloty

2D Turkish Lira

229 Mexican Peso

23) South African Rand

249) Russian Ruble

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96) Actions - 97) Edit ~ Line Chart
[11/30/2017 = (=] - Mov Avgs . Key EventsH
iD 3D iMm 6M YTD iy 5Y Max Daily w = 1r - Table « #e Chart Content E=3
Track Annotate = News Zoom

O Reset

19.60

May 31 Jun 15 Jun 29 Oct 31

ABD Baskani ve Cin Devlet Baskani’nin goriisecegi G20 zirvesi 6ncesinde VIX Endeksi 19,60 seviyesinde yer aliyor.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

N sPX C I 2710.06 /2771.60
On 29 Nov d 0 2736.97 H 2753.75 L 2722.94 Prev 2737.76
Export Settings - Intraday Market Map
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Table  Pie Chart
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Historical Performance
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Deg@erler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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