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ABD’deki Gelismeler
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Cin'in ortaya ¢ikan ancak diinyanin birgok Ulkesine yayilan korona virlisiin diinya genelinde bulastigi kisi sayisi 723
bin kisiyi asarken, dlenlerin sayisi 33 bin 993 kisiyi seviyesine ulast.

Korona virlis salginina yonelik endiseler bir tarafta korunmaya devam ederken, diinya genelinde merkez
bankalarindan gelen tesvik paketlerine ragmen korona virls salgininin ekonomiler {izerinde yaratacagi olumsuz
etkinin online gecgilememesi ile endeksler haftayi oldukga saticili tamamladi.

Boylece S&P500 endeksi haftayi ylizde 3,4 oraninda deger kaybi ile sonlandirirken, Dow Jones endeksi yuzde 4,1’lik
bir oranda kayip yasadi. Nasdaq endeksinde ise kayiplar ylizde 3,8 seviyesine ulasti.

Enerji sektoriinde kayiplar yizde 6,9 seviyesine ulasirken, bilgi teknolojisi sektori ylzde 4,6 kayipla gliniin zayif
performans gosteren sektorleri arasinda yer aldi. Kamu hizmetleri sektori ise ylzde 0,5 artisla diger sektorlere
nazaran pozitif bir gériinti icerisinde yer aldi.

Cin ve italya sonrasinda en ¢ok can kaybina ugrayan iilkenin ABD olmasi ve vakalardaki artisin hiz kazanmasi
piyasalardaki risk istahinin zayif seyretmesine yol aciyor.

ABD Baskani Donald Trump, korona virils salginiyla miicadele kapsaminda hazirlanan 2,2 trilyon dolarlik ekonomik
tesvik paketini onayladigini agikladi.

ABD’de imalat ve Hizmet PMI rakamlari tarihi diisiis kaydederken, ABD’de toplu isten ¢ikarmalarla birlikte issizlik
maas! basvurularinda meydana gelen artis rekor seviyeye ulasti.

ABD’de Subat ayi kisisel harcamalar yiizde 0,2 ile beklentilere paralel oranda artti. PCE Fiyat Endeksi ise ylizde 0,1’lik
bir oranda artis saglarken, gida ve enerjiyi haric tutan ¢cekirdek PCE beklendigi gibi ylizde 0,2 oraninda artti.
Michigan Universitesi Tiiketici Endeksi ise Mart ayinda 89,1 ile bir 6nceki aya oranla daralma kaydederek korona
virtsiin etkisi karsisinda hizla kétiilesen tiketici algisina isaret etti. Rapora gore Mart ayindaki 11,9 puanlik diisisin
yarim ylzyildaki dérdiinct en bliytk aylik diistis olduguna dikkat cekildi.

ABD 2 yillik tahvil faizleri 3 baz puan duslsle ylzde 0,2 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizleri ise 6 baz puan
disusle yuzde 0,75 seviyesine geri cekildi.

Dolar endeksi ise aciklanan makroekonomik verilerin korona viris salgininin olumsuz etkisini hissettirmesi sonrasinda
ylzde 1,0 duslsle 98,36 seviyesine geriledi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

ABD Baskani Donald Trump, korona virise yakalanan hastalarin tedavisinde kullanilan vantilatorlerin Gretimi
konusunda anlasmazliga diistigl General Motors'a karsi, kendisine 6zel sektorin iretimini yonlendirme hakki veren
"Savunma Uretim Yasasi"ni devreye soktugunu agiklad.

CNN International'da yer alan habere gore, korona viris salginin ekonomik etkileri ile miicadele icin Google 800
milyon dolar ayirdigini duyurdu. Bu miktarin ayrica virlisiin yayilmasiyla micadele konusunda bilgi saglamasina
yardimci olmak amaci ile 250 milyon dolarlik reklam hibesi de icerdigi belirtildi.

United Airlines ve Delta Airlines yardim paketinde belirtildigi gibi ABD'li iscilerin Ucretlerini 30 Eylil'e kadar
kesmeyeceklerini acikladi. Ancak havayollari, seyahatlerdeki toparlanmanin ve talebin gelecek yila kadar baski altinda
kalabilecegini duslindiigini acikladi.

Diger taraftan ABD Hazine Bakani Steve Mnuchin Boeing’in yasamis oldugu dar bogaza iliskin su anda hikimetin bir
yardim plani olmadigini agiklamasi sonrasinda sirket hissesi ylizde 10’a varan oranda deger kaybina ugradi.

Procter & Gamble hisselerine iliskin ise Stifel tarafindan beklentilerin yukari yonli revize edildiginin aciklanmasi
sonrasinda sirket glinii ylzde 2,6 oraninda deger kazanimi ile sonlandirdi.
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Hisse Senetleri Goriiniimii

» Lululemon g aylk finansallarinda beklentilerin Uzerinde bir kazang bildirmesine ragmen endekslerin genelinde
olusan satis baskist ile sirket glinli yizde 6,0 oraninda deger kaybi ile sonlandirdi.

» Korona viris salginiile ulasim sektoriinde ciddi tahribat olusurken, ayrica seyahatlerin durdurulmasi ile Booking.com
gibi konaklama sitelerinde iptal edilen rezervasyonlarin Booking hisselerinde ylizde 10’u asan oranda deger kaybina
yol agtig1 goriliyor.

GOU’deki Gelismeler

» Kolombiya merkez bankasi(CBC), diin gerceklestirmis oldugu para politikasi toplantisinda gosterge faiz oranini 50 baz
puan indirerek ylizde 3,75 seviyesine ¢ekti. Ayrica banka 1 milyar dolara kadar ek likidite énlemleri alacaklarini
duyurdu.

G10’daki Gelismeler

» Euro Bolgesi’'nde ise Mart ayi sanayi gliveni eksi 10,8 ile beklentilerden bir miktar iyi geldi.

» ECB’den gelen ekonomiyi destekleyici hamlelere ragmen korona virls salgini vakasinda meydana gelen artisin
yavaslamamasi ile Avrupa piyasalari da haftayi deger kaybi ile tamamladi.

Asya’daki Gelismeler

» Cin Merkez Bankasi (PBOC), faiz oranini ylizde 2,4'ten ylizde 2,2'ye indirirken, bankacilik sistemine 7 glinlik ters repo
yoluyla 50 milyar yuan (7,1 milyar USD) enjekte edecegini duyurdu.

» Cin Merkez Bankasi’'nin likidite yoniinden piyasalari desteklemesinin ardindan Japonya hikimetin "benzeri
gorilmemis" tesvikler getirecegini acikladl. Bylece Asya piyasalari yeni haftaya negatif basladi.

BUGUNUN GUNDEMi
Para Birimi | TSI Veri/Gelisme Dénem | Beklenti Onceki | Degisim | Onem

usD 15:00 | Almanya TUFE Mart 0,1% 0,4% Aylk ok
usb 17:00 | Askidaki Konut Satiglari Subat 2,2% 5,2% Aylik ok
EURUSD

Korona virls salgininin ekonomiler tzerinde etkisi gectigimiz hafta ABD’de imalat ve hizmet PMI rakamlarinda yasanan
kayda deger daralma sonrasinda hissedilmeye baslandi. Ayrica issizlik maasi basvurularinda yasanan rekor yukselisin de
Dolar tarafinda tansiyonu arttirdigini gordiik. Béylece ylizde 4 yikselisle 1,1130 seviysi Uzerini test eden paritenin yeni
haftaya 1,1050 seviyesi lizerinde dengelenerek basladigl goriliyor. Dolarin 103,00 seviyesi ile son bir yilin en yiksek
seviyelerinden yasadigl donusle geri cekilmelerine 1,1050 destegi cercevesince hiz kazandirmasi beklenebilir. Paritedeki
alim potansiyelinin tetiklenmesini ise 1,11 direnci tizeri kapanislarla takip ediyoruz. Ozellikle bu seviye lizeri gériinim
paritede 1,1150 ve 1,1200 direnclerine yonelik ataklari beraberinde getirebilir.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlar yiizde 4,2 oraninda deger kaybederek 21,95 ile tarihi diisiik
seviyelere geri ¢ekildi. OPEC Ulkelerinin tretim sikintisi konusunda anlasmazliklarini siirdiirmesi ve kiiresel dlgekte tehdit
olusturan korona viris salgini etkisi ile petrol talebinin negatif yonde etkilenecegi beklentisi ham petrol fiyatlarinda satis
baskisi yaratmaya devam ediyor. ABD'de aciklanan petrol sondaj kulesi sayisinin da bu hafta 40 adet azalmis olmasinin
emtia fiyatlamalari tizerinde etkisi hissedilmedi. Ozellikle emtiada olusan 20,0 $ alti fiyatlamalar piyasalardaki tedirginligin
artmasina yol acarken, ham petroliin bu seviye alti kapanislarinda 19,50 destegi ile dislslerine hiz kazandirmasi
beklenebilir. Aksi senaryoda toparlanmalarin ise 22,50 direnci ile hiz kazanmasi beklenebilir.
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ALTIN

ABD’de aciklanan zayif imalat ve hizmet PMI rakami sonrasinda Dolar varliklari Gizerinde olusan hafif geri ¢ekilme Altin
fiyatlarinda 1645 seviyesine yonelik ataklar olusmustu. Ayrica bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yiizde 0,75
seviyesine varan geri ¢ekilmenin de Altin fiyatlarindaki ylkselis agisindan pozitif oldugu soylenebilir. Diger taraftan
koronaviris salginiile ilgili olarak piyasalardaki tedirginlik siirerken, ABD’de artis gdsteren vaka sayisinin tlkeyi ilk siraya
tasidigi gériilmekte. Ozellikle korona viriis kaynakli ekonomilerde olusan tahribatin hissedilmeye baslanmasi piyasalardaki
risk istahini zayiflatmaya devam ediyor. Boylece yeni haftaya 1620 seviyesi (izerinde baslayan degerli metalin
yukselislerine 1650 ve 1675 direng seviyeleri ile hiz kazandirmasi beklenebilir.
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03/21/2019]=I8 02,/30/2020[= s lleadll - = Mov Avgd.” ™ Key Events
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daily' v I~ & Table a4 Chart Content

rac Annotate News

o

GBPUSD

Haftanin son islem giiniinde beklentilerin tGzerinde daralma gdsteren ABD imalat ve hizmet PMI verisi sonrasinda Dolar
varliklari tizerinde olusan deger kaybi paritede 1,25 seviyesine yonelik ataklari beraberinde getirmisti. ingiltere Basbakani
Boris Johnson’in korona virls testi pozitif cikarken, baskan bu durumun iyiye gitmekten cok koétiilesecegini belirtmesi
piyasalarin dikkatini cekti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch ise ingiltere'nin kredi notunu "AA"
seviyesinden "AA-" seviyesine disurerek gorinimiini "negatif" olarak belirledi. Bu gelisme sonrasinda Sterlin tarafinda
olusan tansiyon ile GBPUSD paritesinin 1,25 seviyesinden dons gerceklestirme ¢abasi icerisine girdigi gorillyor. Paritede
fiyatlarin 1,2250 seviyesi altini test etmesi durumunda distslerin 1,20 destegine dek siirmesi beklenebilir.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢tidir. MSCI endeksi,

kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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VIX ENDEKSI
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Korona viris salgininin ekonomik veriler lizerinde etkisinin hissedilmesi ile VIX endeksi, 65,1 seviyesinde yer aliyor.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tlrli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceridinden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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