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Piyasalarda Onceki Giin

e (Gegtigimiz hafta ana ortalamalarin altinda kapatan ABD
endekslerinde yukari dénds istegi olsa da heniiz ortam
olusmus degil. Teknoloji sirketleri toparliyor. Hatirlatsak

Finansal
Urlin

Gunlik 30 Gun  Yil Basl
Fark (%) Fark (%) Fark (%)

Son

Segcilmis Borsalar

satisin nciisti olarak izlemistik bu sirketleri. Onemli bir ~ >&P°00 8298.46 160797209
haftaya giris yapiyoruz. Giindemde tabi ki gegen hafta  DJI 27173.96 1.34 -5.16 -4.78
da konustugumuz Covid-19 nedeniyle yeni 6nlemler Nasdagq 11151.13 2.34 -7.04 27.69
gelir mi endigesi var. Buna ek olarak yine gecen hafta DAX 12851.77 3.07 -1.39 -3.00
Demokratlar ile Cumbhuriyetciler arasinda yeni mali ' ' ' '

paket aciklamasi yapildi. Sirecin uzamasi muhtemel. ~ FTSE 5940.15 1.67 039 -21.24
Bu nedenle endekslerde heyecan sonuk kaldi. Vadeliler Nikkei 23511.62 1.32 2.75 -0.61
bugtin primli. Tim endekslerde 50 glnlik ortalamalara SHCOMP 3217.53 -0.06 5.47 5.49

yakiniz.

e Veri akisinda gectigimiz hafta Avrupa’da &zellikle
hizmet sektori PMI verileri beklentilerin altinda kald.

Emtia

Hizmet sektdrl, olasi bir ekonomik tedbire en erken Ons Altin 1865.68 0.22 -5.05 22.92
tepki verecek bir sektor olarak gorllebilir. Keza, Markit Brent 42.57 0.59 -7.30  -36.28
ra;la(?_rlquréda d: Ibunuln ytaTskl)masml gt;tévruyorulzt..flmalat WTI 40.32 0.59 6.18 -34.09
sektoriinde ertelenmis talebin yarattigi pozitif ivme Bakir 298 013 179 6.74

surdyor.

Altinda 1850 desteg@i Uzerinde tutunma istegi var. Ek
mali tesvik altini yeni likidite imkanlan ile yukan
tasiyabilir fakat endekslerde yukari hareket gérmeden
altindaki tepkileri zayif bekliyoruz. Petroldeki yukselisi
talep cephesi simdilik desteklemiyor fakat beklentiler ile
40 Dolar Gzerinde kalan WTI icin bu hafta 6nemli.

Diinya Piyasalari

Asya piyasalari pozitif kapatirken, Avrupa’da ise DAX
%2’nin Uzerinde primli. ABD vadelilerde de pozitif hava
hakim.

Tahvil tarafi sakinligi koruyor. Fakat getiriler gorece
zayIf kalmaya devam ediyor. Salgin kaynakli ekonomik
tedbir endisesini tahviller daha gergekgi fiyathyor
diyebiliriz.

Giindem

Glindemde bugin ECB Baskani Lagarde’in konusmasi
olabilir TSI 16:45'te. Aksam saatlerinde ise Clevelend
Fed Mester'in konusmasini takip edecegiz.

Bu haftanin ana gindemi ise ABD’de agiklanacak
istihdam rakamlari olacak. Covid-19 vakalarinin arttigi
ABD’de Eylil ayi istihdam verileri haftanin en dnemli
glndemi olacaktir.

Gelismis Ulke Para Birimleri

EURUSD
GBPUSD
USDCHF
USDCAD
AUDUSD
NZDUSD
USDCNH

1.1672
1.2875
0.9267
1.3387
0.7062
0.6553
6.8197

0.35 -1.97 4.05
1.02 -3.56 -2.80
-0.22 2.50 -4.22
-0.01 2.19 3.09
0.52 -4.12 0.65
0.12 -2.81 -2.66
-0.06 -0.57 -2.04

USDTRY
USDRUB
USDMXN
USDZAR
USDBRL

Geligen Ulke Para Birimleri

7.8278
78.6434
22.2227
17.0403

5.5309

2.13 6.74 31.58
0.64 6.15 26.68
-0.53 2.16 17.52
-0.53 2.71 21.66
-0.57 2.64 37.59

ABD 10Y

Almanya 10Y

ABD 2Y

Almanya 2Y

Secilmis Tahviller

0.67
-0.51
0.13
-0.70

1.82 -7.32  -65.03
-2.10 26.60 173.40
1.53 0.00 -91.53
0.14 5.25 13.78
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GUnudn Veri Ajandasi

Kur / Meta Veri /| Gelisme Aciklanan Beklenti Onceki
Euro 16:45 ECB Baskani Lagarde Konusmasi
Dolar 21:00 Cleveland Fed Mester Konusmasi

ABD Borsalarinda Bugun Ac¢iklanacak Bilancgolar
Piyasa Degeri Beklenti (Hisse

Sirket Adi Sirket Kodu

(Milyar Dolar) Basi Kar - Dolar)
Weibo Corp WB 7.37 Piyasa Acilis Oncesi 0.46
Carnival Corp CUK 7.94 Piyasa Acilis Oncesi
SINA Corp SINA 2.39 Piyasa Acilis Oncesi 0.43
Thor Industries Inc THO 5.15 Piyasa Acilis Oncesi 1.34
One Cikanlar

e Ingiltere’de bir mahkemenin UBER'in iilkede faaliyetine devam edebilmesi igin “kurallara uygun olduguna”
hikmetmesi sonrasinda, sirket Londra’da 18 aylik bir calisma lisansiyla 6dullendirildi.

e Almanya’da iki 6nemli markay! temsil eden Ford Motor, Covid-19 etkisini sinilandirmak i¢in Almanya’nin 500
milyon Euro’luk kredi konusundaki garantorligunt kabul etti.

e Dinyanin en buyuk alkol Ureticilerinden Diageo, ABD’deki performansi ve diger ulkelerdeki Covid 19
sinirlamalarinin azalmasiyla birlikte 2021 operasyonlarini gu¢lu bekledigini bildirdi.

e Sosyal medya kullanicilarinin TikTok uygulamasini ylklemeyi pazar gini yerel saatle 23.59'dan itibaren
yasaklayan karar, yurtrlige girmeye saatler kala, baskent Washington'da bir federal mahkeme tarafindan gecici
olarak askiya alindi.

e ABD Baskani Donald Trump, gecen hafta Berlin’de gerceklestirilen toplantida, ABD'li yetkililerinin Cinli sirket
hakkinda bir garanti almamasina ragmen, Huawei'nin Almanya’nin besinci nesil kablosuz ag sisteminin
saglayicilari arasindan cikariimasi icin Sansolye Angela Merkel’e baski yapiyor.

e Avrupa Birligi (AB), yeni tip koronavirls (Kovid-19) nedeniyle 16 Uye ulkedeki istihdami koruma programlarina
87,4 milyar euro mali destek verilmesini onayladi.

e Birlesik Krallik ve Avrupa Birligi (AB) arasinda, blogun Boris Johnson'in gectigimiz yilin ayrilik anlasmasini yeniden
yazma girisiminden dolayr Brexit anlasmasinin nasil uygulanacagi konusundaki taleplerini katilastirmasiyla
Birlesik Krallik ve Avrupa Birligi (AB) arasinda Brexit goriismelerinin yapilacagi hafta basliyor.
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EURUSD

Parite tarafinda asag! yonlu riskler devam ederken, 1.18’in kirilmasi sonrasi ilk yorulma 1.16 bélgesinden geldi. Asagi
yonlu beklentiyi korusak da yeni bir short pozisyon icin 1.16’larin altina gelmesi gerektigi gortstndeyiz. Simdilik bunu
tetikleyecek bir gelisme ise dne ¢ikmiyor. Gegen haftaki PMI raporlari hizmetler tarafinda Euro Bolgesi icin negatif geldi.
Olasi ekonomik tedbir, Avrupa’nin kisa vadeli blyime rakamlarina negatif yansiyabilecek bir gelisme. Buna karsin 1.16
Uzerindeki tutunmayi bir stre daha izleyebiliriz. Yeniden 1.18 Uzerine gecilmedigi slrece de long tarafta dnerimiz yer
almiyor.

EURUSD BGN Curncy 96) Actions »  97) Edit ~ G 17: EURUSD_V
08/30/2019|=1" 09/28/2020 |=§REIS? v
Study v Period offset Il .~
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M Last Price 1.1661
High on 09/01/20 1.2011 O Reset
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- L Low on 04/24/20 1.0727
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Ons Altin

Altindaki geri ¢cekilme 1838 — 1850 bandina kadar gelmisti. Simdlik bu bdlgenin asagisina bir kiriima beklentimiz yok.
Hatirlanacak olursa 1905 Uzerinde kaldigimiz dénemde ana stratejimizi bu seviyenin altinda short olarak vermistik ve
yonun asagi olduguna dair goris de bildirmistik. Altin igin dnimuizdeki dénemde belli soru isaretleri var. Ekim ayina girig
yapacagimiz haftada bu ay Cumhuriyetgiler ile Demokratlar arasindaki mali paket gériismeleri altini etkileyecek. ikincisi
ise Trump ile Biden arasindaki tartismalar olacak. Veri akisinda bu Cuma ABD istihdam rakamlarini alacagiz. Eylil ayi,
ABD’de salginin rekora ulastigi aylardan biri oldu diyebiliriz. Bunun Ozellikle hizmetler sektdriinde yansimasi, Cuma
aciklanacak olan veriyi blylk Ol¢ide etkileyecektir. Zayif bir verinin altini yeniden 1900’lere tasimasini muhtemel
goruyoruz. Altinda simdilik yénsuziz fakat 1838 — 1850 bandi Uizerinde kaldik¢a kisa vadeli yukari tepkiler bekliyoruz.

XAU BGN Curncy 96) Actions »  97) Edit ~ G 19: GOLD_V
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Amerikan Tipi Ham Petrol (WTI)

Petrol EylUl ayini 40 Dolar bandinda tamamlayacak gibi. Ana resim cari talep hakkinda gérinimu negatifte koruyor. Arz
kanadinda ise ABD’yi konusacaksak sinirli da olsa Uretim artisi arz fazlasinin devam etmesine neden oluyor. Petroli 40
Dolar bdlgesine yeniden tasiyan ise hem asi haberleri, hem de ek mali tesvikler oldu. Bu hafta petrole énerisiz basliyoruz.

CLVO COMB Comdty 96) Actions »  97) Edit ~ G 18: Petrol_v
08/30/2019|= 09/28/2020 [=§RE4H: v S
Study v Period HY offset [l 2
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MSCI Geligen Ulkeler & MSCI Diinya Endeksi

MSCI gelisen ulkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan dnemli bir él¢idur. MSCI endeksi,
kiresel sermaye performansina bagl olarak, ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.

MXEF Index 96) Actions ~ 9 Edit ~ G 20: MXEF_V
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Gelisen Ulke Para Birimlerinin Dolar Karsisindaki Performanslari

Period * Basket * / Base T
LELEN 09/25/20 [=1R109/28/20 |=!
Best Spot Returns (%)

1 South Korean Won

2 Indian Rupee

3) Hong Kong Dollar

4) Philippine Peso

5 Argentine Peso

6) Taiwanese Dollar

7) Indonesian Rupiah

8) Thai Baht

9) Bulgarian Lev

10) Chinese Renminbi

Worst Spot Returns (%)

14 Romanian Leu

15 Peruvian Sol

16) Czech Koruna

17) Chilean Peso

18) Colombian Peso

19 Polish Zloty

20) Hungarian Forint

21 Russian Ruble

22) South African Rand

23) Brazilian Real

24) Mexican Peso

VIX & MOVE Endeksi

VIX Index 96) Actions - 97) Edit - G 26: VIX_V
09/03/2019 =1 09/28/2020 =4RSP | ocal CCY ©
10 30 IM 6M YID 1Y S5Y Max Daily ¥ [ 1 -  Table « 4% Edit Chart 2 3

N Track Annotate News Zoom
Last Price
WVIX Index (R1) 26.74
I MOVE Index (L1) 36.9700

Volatiliy Index (VIX)
MOVE Index (MOVE)
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S&P500 Sektor Performanslari
v v Market Cap (USD) v Group by ® Region O Sector
SPX > GICS 505 Securities
I [ Table) [pie Chart
SPX Percent Price Change by GICS Sector Name %Chg Up
E—— 1) All Securities +1.03% 50.1%

)
B omesem Teanoigy | 2) > INfOrmation Tech... +1.64% 63.9%
¥ A\ 3) > Consumer Discret... +1.44% 43.3%
S 4 > Utilities +1.12%  64.3%
- 5 > Industrials +1.02% 47.9%
104 6) > Real Estate +0.96% 61.3%
\ 7) > Communication S.. +0.79% 57.7%
“ 8) > Health Care +0.70%  49.2%
Xk s 9 > Financials +0.55% 42.4%
i [ 110) > Materials +0.52% 57.1%
/|11 > Consumer Staples +0.26% 40.6%
12 > Energy 23.1%

\
Financials,
0.55% \

AN

N

Communication Services
0.79%

Historical Performance

Leaders Laggards
Ticker Price Volume Ticker Price % Chgl Volume «
NCLH UN i 16.63 4.3M L...APA UW 9.85 5.0k
...CCL UN ! 15.07 5.8M ....NOV UN 9.51 2.2M
...WRK UN ! 35.81 % 959.4k ....FTI UN C 6.06 1.4M
RCL UN 64.59 1.0M 4....SLB UN 15.92 3.5M
...BA UN 156.03 2.7M ..1.0XY UN 10.22 5.1M
DXCM UW 402.36 307.5k ..1..MRO UN 4.14 4.6M
+..IP UN 41.16 1.1M ....COG UN 18.12 912.2k
PKG UN 109.44 252.0k .a.F UN 6.51 9.5M
a. JLMN UW 299.89 52.0 ...FLS UN C 26.57 550.0k
LYV UN 53.24 503.9k ....AOS UN 52.16 361.4k
LDOS UN 91.98 248.1k .allDVN UN 8.82 1.1M
....UAL UW 34.20 12.5k ....VLO UN 43.92 1.0M
....AAL UW 12.29 197.5k ..1.BKR UN 13.13 1.6M
HST UN 10.64 1.8M 4....COST UwW 342.58 230.0
FITB UW 20.47 2.5M ...PM UN C 75.40 999.3k
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde clncu kigilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligr kapsaminda degildir. Yatirirm danigmanlidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyed e bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya g¢ikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumiu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Midiirliigii
Tirev Uriinler Midarliga turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatirnm Danigsmanhgi Midiirliigii

Serhan Yenigin Maddr serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen Yrd. vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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