YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

HAFTALIK POZiISYON ANALizi YFTRADEINT

27.11.2018

Haftalik olarak agiklanan Commitment of Traders (COT) raporu spekilatorlerin yurtdisi vadeli islem ve opsiyon
piyasalarinda long, short ve pozisyonlarini géstermektedir. Genellikle her Cuma agiklanan rapor, 14 Kasim — 20 Kasim
haftasi icerisinde spekdlatorlerin ve traderlarin vadeli piyasalarda aldigi pozisyonlanmayi gosterir.

» Non-Commercial — Ticari olmayan: Buytk yatirim fonlari, bazi buyik yatirmcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldig1 pozisyonlari ifade eder. Genellikle bu bolimdeki traderlar spekilatif kar amacglamaktadir.
Commercial — Ticari : Bunlar genellikle hedge amacli yatirirm yapan buyuk finansal kuruluslardir. Herhangi bir kar
amaci olmayan, sadece kendi ticaretinden dogan doéviz riskine karsi korumayi amaclayan sirketleri ifade eder.
Long — Alim : CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

Short — Satim: CFTC’ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

Open interest- Acik pozisyonlar: Bu bolim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.
Non-reportable positions- Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

Number of traders- Toplam trader sayisi :CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.
Reportable positions — Raporlanan pozisyon sayisi : CFTC'ye raporlamasi yapilan toplam acik veya kapali pozisyon
sayisidir.
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Non- commercial, ticari olmayan spekulatorlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veridir. Ticari fonlar, hedge
amagli yatirim yaptiklari i¢in piyasanin hangi yone gidecegini umursamazlar. Spekdlatif pozisyonlar ise kar elde etme
amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yurutirler. Genel anlamiyla spekiilatorlerin pozisyonlarina bagli olarak
piyasanin yonl hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak biyik yatirimcilarin kisa vadeli olarak pozisyon degistirmemesi
nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecegi g6z ardi edilmemelidir. Bu nedenle fiyat hareketlerini
yorumlarken pozisyonlarin vadesi bliyiik 6nem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekiilator pozisyonlarinin karsilanmasi igin kii¢lik yatirimcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiyac vardir. Spekulatorler bu pozisyonlari géz 6niinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu yiizden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyiklikleri bize trendin glicii hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekilatorlerin pozisyonlarinin artmasina karsilik acik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (dizeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekilator pozisyonlari
(Non-Commercial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatér pozisyonlarinda
long pozisyon sayisi azalirsa ve ayni donemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin
asagl yonlu gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde acik pozisyonlarda 6nce bir azalma gorilir
daha sonra agik pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla
fiyat arasindaki uyumsuzluktur.

m ‘ TURK|Y2$BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

HAFTALIK POZiISYON ANALIzi Y_FTRADEINT

27.11.2018
PiYASAYON EGiLimi
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
EURO STERLIN YEN S&P500 ABD 10YR ALTIN GUMUS PETROL BAKIR DOGALGAZ
N Long M Short

Pozisyon EURO STERLIN YEN S&P500 ABD 10YR ALTIN GUMUS PETROL BAKIR DOGALGAZ
Long 157633 37710 33462 511525 614841 165506 71646 528849 80698 338547
Short 204862 81188 133527 287255 982106 156610 82374 161662 68096 308287
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Commitments of Traders Report
Release Date: 11/26/18

Chg Futures Traders Chg F & O Traders Chg

> Ticari olmayan net pozisyon miktari artan short pozisyonlarin etkisi ile 47.229 adet kontrat olarak agiklandigi

goriliyor. (Onceki: 37.019)
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EURUSD COT RAPORU&NET POZISYON MIKTARI GRAFIK

IMMBENCN -47229 As 0f 11/20/18 Contracts See What's New in GP >
Bloomberg CFTC CME Euro Fx Net Non-Commercial Futures Positions
IMMBENCN Index 95) Compare 96 Actions -~ 97) Edit ~ Line Chart
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Euro pozisyonlanmalarina baktigimizda, uzun pozisyonlarda azalis meydana gelirken, short tarafta pozisyon arttirildigini
goriyoruz. Net pozisyon miktarinin ise Mart 2017 tarihindeki seviyesine ulastigi goriilmekte. Bu nedenle yogunlasan short
pozisyonlarin gerek Brexit gerekse italya biitce anlasmazhgi siireci ile tetiklendigini duisiiniiyoruz. Ayrica ECB Baskani
Draghi’'nin Euro Bolgesi ekonomisinde ivme kaybi olduguna yonelik yapmis oldugu aciklamalarin da artan short
pozisyonlarla 6rtistugl goriliyor. Bu hafta gerceklesecek olan G20 zirvesi parite fiyatlamalari acisindan énemli. Ayrica
Trump’in glindeme getirdigi yeni Cin tariflerine yonelik gelismeler yakindan takip edilecek.
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ALTIN COT RAPORU&NET POZISYON MIKTARI

GCA Comdt : 2

All Data
11y US CFTC

> Ticari olmayan net pozisyonlarin gerek short gerekse long tarafta meydana gelen azalis ile 8.896 adet kontrata
geriledigi goriliyor. (Onceki: 9.247)
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ALTIN COT RAPORU&NET POZISYON MIKTARI GRAFIK

CEI1GNCN 8896 As 0f 11/20/18 Contracts See What's New in GP
Bloomberg CFTC CMX Gold Net Non-Commercial Futures Positions
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Altin kontratlarina baktigimizda, pozisyon kapatmalarin gerek long gerekse short tarafta gerceklestigini gorlyoruz.
Ozellikle short taraftaki azalisin bir miktar daha yogun olmasi degerli metaldeki yiikselis potansiyelinin baskilanmasina yol
aciyor. Ayrica Brexit anlasmasi ve italya biitge belirsizliginin bir miktar durulmasi Altin fiyatlarina olan talebi azaltiyor.
Ancak ABD Baskani Trump’in gerceklestirdigi aciklamalar Cin’e yonelik yeni bir tarifeyi icermesi bu hafta gerceklesecek
olan G20 zirvesinin blylik 6nem arz ettigine isaret ediyor. Aksi senaryoda ABD ve Cin arasindaki anlasmazligin kizismasi
givenli liman talebi ile Altin fiyatlarindaki yikselisi tetikleyebilir.
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WTI PETROL COT RAPORU&NET POZiISYON MIKTARI

RIGHT CLICK on a cell for graphing functions L
[eW-WelTil=[aY| ) Search 2 New CFTC Tickers Commitments of Traders Report

All Data = Crude 0il, Light Sweet Release Date: 11/26/18
11) US CFTC 10 UK ICE 13 NYSE Liffe

Futures Commit Chg F & O Com g Chg Futures Traders Chg F & O Traders Chg
Non-Commercial

_187244 y B _q5

Total Net Long

> Ticari olmayan net pozisyon miktari hem long hem short pozisyonlardaki azalisin etkisi ile 367.187 adet kontrata
geriledi. (Onceki: 381.198)
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WTI PETROL COT RAPORU&NET POZiSYON MIKTARI GRAFIK
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SPEKULATORLERIN PETROL POZISYONU

Son iki haftayi oldukga saticili gegiren petrol kontratlarinda her iki tarafta da pozisyon kapatmalarin meydana geldigini
gorlyoruz. Ancak long pozisyonlarin short pozisyonlardan daha biylik oranda azalis gostermesi petrol fiyatlarindaki
olumsuz senaryo ile ortiisliyor. Dokuz haftadir artis gosteren haftalik ham petrol stoklarina paralel Suudi Arabistan petrol
Uretiminin rekor seviyeye ulasmasi ham petrol fiyatlarinda asagi yonli senaryoyu tetikliyor. Bu hafta gerceklesecek olan
G20 zirvesinde alinacak olan kararlar ve 6 Aralik tarihinde gergeklesecek olan OPEC toplantisi fiyatlamalar agisindan kritik

onem tasiyor.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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