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ABD’deki Gelismeler

>

ABD Senatosu’nun 2 trilyon tesvik paketi konusunda uzlagsma saglamasi sonrasinda S&P500 endeksi yiizde 6,2, Dow
Jones endeksi ylizde 6,4 ve Nasdaq endeksi ylizde 5,6 olmak lizere ABD’de endeksler glinl ylizde 6 civarinda deger
kazanimiyla sonlandirdi. Boylece S&P500 endeksinin hafta basindan bu yana kazanci yiizde 19,7 seviyesine ulasti.
Bugtin ise ABD vadelileri pozitif bir seyirle giine baslarken, yoniinii tekrardan bir miktar asagi cevirdi.

S&P500 endeksi igerisinde temel maddeler sektorii ylizde 3,5 oraninda deger kazanimi elde ederken, kamu hizmetleri
sektori ylizde 7,8 ile kayda deger oranda artis kaydetti.

ABD'de korona virisi ile ilgili olarak vaka sayisi 82 bin 179 kisiye ulasarak Cin ve italya’daki vaka sayisini gecmesi
piyasalarin dikkatini ¢ceken bir gelismeydi. Bu gelisme sonrasinda ABD Baskani Donald Trump, salginla micadele
kapsaminda, ABD donanmasina ait Comfort isimli hastane gemisinin pazartesi giini New York Limani'na yanasacagini
aciklad.

Fed Baskani Jerome Powell diin gerceklestirmis oldugu agiklamasinda korona virlis salgininin devam etmesinin
resesyon riski barindirdigina isaret ederek piyasalari desteklemek igin gerekirse daha fazla adim atabileceklerini dile
getirdi. Ayrica Powell, Fed'in mihimmatinin tikenmeyecegini ve ihtiyaci olan yerlere kredi vermeye devam edecegi
soylemini de yineledi.

ABD’de korona viris salgininin ekonomi Gzerinde etkisi artarken, 21 Mart tarihinde sona eren haftaya iliskin issizlik
maas! basvurulari ise 3.001 milyon artisla 3.283 milyona yiikseldi. Kongre bu durumun Amerikali isgiler i¢in ne kadar
kotl oldugunu dile getirirken, ABD Temisilciler Meclisi Pelosi tesvik paketi tasarisinin "giicli iki tarafli destek" ile
yirirlukten gececegini agikladi.

ABD ekonomisi dordiinci ¢eyrekte ylzde 2,1 artisla beklentilere paralel oranda biyime gosterdi.

ABD 2 yillik tahvil faizleri 4 baz puan diislise ylizde 0,3 seviyesine geriledi, 10 yilliklar ise 5 baz puan diistsle ylizde 0,8
oraninda geri ¢cekilme kaydetti.

Dolar endeksi ylizde 1,6 dislisle 100,00 seviyesine geriledi.

OECD, bir¢cok ekonominin korona viris salgini nedeniyle durgunluga girecegini aciklarken, karantinada gecirilen her
bir aylik donem igin yillik biylime gorintisiinde 2 puanlik bir azalis yasanabilecegini belirtti.

Cin Cumhurbaskani Xi Jinping ile ABD Baskani Donald Trump, Covid-19 salgininin ABD'de hizla yayilmasi lizerine
gerceklestirdigi telefon goriismesinde Xi, tilke ve irk ayirt etmeyen bulasici hastaliklarin tiim insanligin ortak diismani
oldugunu vurgulayarak birlik halinde bu siirecin tstesinden gelinmesi gerektigi yoniinde gorlisini paylasti.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>
>

>

Micron, ti¢ aylik finansallarinda beklentileri karsilamasi sonrasinda ylzde 5,4 oraninda deger kazanimi elde etti.
Henry Schein, antikorlar icin hizli kan testi calismasi ile COVID-19 ile miicadeleye katkida 6nemli sirketler arasinda
yer aldi. Sirket bu calismasindaki basarisi sonrasinda yuzde 7,1 oraninda deger kazandi.

Caterpillar Inc, ekipman satislarini aksatan ve tedarik zincirlerini bozan korona viris salgini nedeniyle 2020 icin gelir
beklentisini dliistirdi ve bircok operasyonlarini askiya aldigini agikladi.

italyan Moda grubu Armani, italya'daki iretim tesislerinde korona viriise karsi saglik calisanlarini desteklemek
amaciyla tek kullanimlik tibbi tulum Gretmeye baslayacagini aciklad.

Delphi Technologies, 2025 yilina kadar kiiresel arag Uretiminin ylzde 45'e varan oranda elektrikli ara¢ olacagini
Ongordugiini acgikladi.

Huawei, Cin'de yeni akilli telefon modellerinin piyasaya cikisini blylk bir kampanyayla duyurdu.

Volkswagen, ECB'ye piyasalarin istikrara kavusmasi icin kisa vadeli tahvil satin alma ¢agrisinda bulundu.
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GOU’deki Gelismeler
» Hindistan Merkez Bankasi korona viris salgini kapsaminda arttirdigi parasal genisleme politikasi kapsaminda politika
faizini 75 baz puan indirerek ylizde 4,4 seviyesine cekti.

G10’daki Gelismeler

» Almanya Basbakani Angela Merkel, korona viriis salgininin tlkeleri 2008'deki banka ve finans krizinden daha zor
duruma soktugunu belirtirken, Avrupa Birlig§i Komisyonu'nun salgin nedeniyle aldigi acil tedbirler, Avrupa
Parlamentosu tarafindan onaylandi. Bu gelismenin akabinde Avrupa’da piyasalar glinii pozitif bélgede sonlandirdi.

Asya’daki Gelismeler

» ABD ve Avrupa borsalarinda meydana gelen yikselis Asya piyasalarinda da hissedildi. Japonya'da Nikkei 225 endeksi
ylzde 2,3 oraninda deger kazanirken, Cin'de Sanghay bilesik endeksi ylizde 0,8 ve Gliney Kore'de Kospi endeksi ylizde
0,2 oraninda yukselis kaydetti.

BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Geligsme Dénem Beklenti Onceki Degisim  Onem
usb 15:30 | PCE Fiyat Endeksi Subat 0,1% Aylik ok
usb 15:30 | Michigan Tiketici Endeksi Mart 90,0 95,9 Aylik *
WTI, Brent | 17:30 | Baker Hughes Sondaj Kule Sayisi 664 Haftalik *
EURUSD

Avrupa Parlamentosu’nun salgin nedeniyle aldigi acil tedbir 6nlemleri sonrasinda Euro para biriminde olusan deger
kazanimiile EURUSD paritesinde ylikselis egilimi hiz kazandi. Boylece 1,1050 seviyesi lizerine tirmanan paritede bir miktar
Dolar varliklar zerinde olusan deger kaybi da etkili oldu. Ozellikle ABD’de diin agiklanan haftalik issizlik maasi
basvurularinin beklenmedik bir oranda 3,3 milyona yikselmesi sonrasinda Dolar varliklari kaybini arttirdi. ABD’nin
acikladigr 2 trilyon dolarhk tesvik paketi sonrasinda Almanya da 750 milyar euroluk tesvik paketini yararlige gecirdi.
Boylece G10 para birimlerinin genelinde gorilen deger kazanimi ile yikselislerine hiz kazandiran paritenin alim
potansiyelini 1,11 direnci ile arttirmasi beklenebilir. Ancak asagida 50 ve 100 glinliik Gssel hareketli ortalamasina denk
gelen 1,10 destegine dikkat etmekte fayda var.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari diin yiizde 7,9 ddiisiisle 22,60 seviyesine geriledi. Petrol
fiyatlarindaki diistis ABD’de yurirliige girecek olan tesvik paketinde petrol endistrisinin kismen de olsa yer almamasindan
kaynaklandi. Piyasalarda artan risk istahina ragmen ham petrol fiyatlarinda olusan asagi yonli egilimin haftalik stoklarda
yasanan artistan da etkilendigi gériltuyor. Dolar’'da meydana gelen deger kaybinin da emtiadaki toparlanmalara destek
olmadig gérilmekte. Ham petroliin dzellikle 20,0 S destegi ile disuslerini dip seviyelere varan oranda hiz kazandirmasi
beklenebilir. Ham petrolde ancak 25,0 $ seviyesi izeri kapanislarin gerceklesmesi durumunda asagi yonli egilim bir miktar
ivme kaybedebilir. Ancak suan icin bu ihtimali gliclendirecek herhangi bir katalizér bulunmuyor.
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ALTIN

ABD Senatosu’ndan gikan 2 trilyon tesvik paketi sonrasinda Dolar likiditesine yonelik endiseler zayiflarken, Dolar varliklari
deger kazanglarini geri verdi. Ayrica ABD ekonomisinde korona virls salgini nedeniyle olusan ekonomik tahribata diin 3,3
milyon seviyesine yilkselen issizlik maasi basvurularn verisi eklendi. Boylece Altin fiyatlarinda yukari yonli egilim
desteklenirken, yilikselisler 1630 seviyesini test etti. ABD 10 vyillik tahvil faizleri yiizde 0,8 seviyesinde dengelenirken,
glmis fiyatlarinin da yikselislerine hiz kazandirmasi emtialarin glinli pozitif bélgede tamamlamasina yol agti. Degerli
metalde 1600 seviyesi Gzeri gorinim korundukga alim potansiyeli artarak devam edebilir. Bu egilimin devaminda ise
1645 direnci Gzeri kapanislari izliyoruz. Ancak aksi senaryoda 1600 seviyesi alti olusabilecek fiyatlamada ise 1575 ana
destek seviyemiz olma gorevini koruyor.
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GBPUSD

ABD’nin acikladigi tesvik paketi sonrasinda kazanclarina ara veren Dolar varliklarinda bir de 3,3 milyon civarina ylikselen
issizlik maasi basvurularinin yarattigi deger kaybi eklendi. ingiltere’de alinmaya devam eden tedbir &nlemlerinin yani sira
diin ingiltere Merkez Bankasi faizlerde ve varlik alim programinda herhangi bir degisiklige gitmedi. Béylece Sterlin’in
Dolar’a karsi glicli durusunu arttirmasi ile paritede 1,2250 seviyesine yonelik atak gerceklesti. Ancak bu seviyeyi asmakta
bir miktar zayif kalan paritede meydana gelen dénisleri 1,20 destegi cercevesince takip ediyoruz. Dolar’daki geri cekilme
potansiyelinin korunmasina bagli olarak yikselisleri dncelikli olarak 1,2250, bu seviye lzerinde ise 1,25 direnci ile takip
ediyoruz.
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MSCI GELiSEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi acisindan énemli bir 6l¢tidir. MSCI endeksi

kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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14) Singapore Dollar
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18) Chinese Renminbi
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VIX ENDEKSI
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Mar 16

ABD’nin 2 trilyon dolarlik tesvik paketi konusunda anlasma saglamasi sonrasinda VIX endeksi, 66,9 seviyesinde yer aliyor.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Historical Performance
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+6.25%
+6.05%
+5.67%
+4.93%
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggiincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Goénderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceridinden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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