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ABD’deki Gelismeler

>

>
>

Cin misilleme olarak 75 milyar dolarlik ABD Uriinline tarife uygulayacagini aciklamasi sonrasinda piyasalarda satislar
dip seviyelere ulasti. Cin ayrica 15 Aralik’tan itibaren gecerli olmak izere ABD otomobillerine ylizde 25 oraninda tarife
uygulayacagini acikladi.

ABD Basgkani Trump, Cin'in Amerikan Urlinlerine getirdigi ek glimrik vergilerine karsilik olarak glimrik vergilerini
ylzde 5 oraninda artirdiklarini duyurdu. Trump ayrica Cin'deki ABD'li sirketlere evinize dénilin ¢agrisinda bulundu.
Piyasalar, ABD Baskani Trump’in Cin’e ABD’ye karsi vergi oranlarini arttirdigini ilan etmesi lizerine ABD'li sirketlere
Cin’e alternatif bulmalarini emretmesinin ardindan Cuma giini satislarina hiz kazandirdi.

S&P500 endeksi yluzde 2,6 eksi ile kayda deger oranda deger kaybina ugrarken, Dow Jones endustri endeksinde
disusler yuzde 2,5 seviyesine ulastl. Nasdaqg endeksi ise glini ylzde 3,0 oraninda deger kaybi ile sonlandirdi.
Jackson Hole Sempozyumu’nda aciklama gerceklestiren Fed Baskani Powell, artan ticaret belirsizligi ile
ekonomilerdeki bliyimenin yavaslamasinin enflasyon gériinima Gzerinde olumsuz etki yarattigina degindi. Ayrica
zayiflayan imalat aktivitelerine deginen Powell, kiiresel ekonomilere iliskin risklerin artmasi ile Fed’in Eylul ayi
toplantisinda faiz indirebilecegine iliskin acik kapi birakti. Bu ihtimalin artmasi ile endeksler Gzerindeki asagi yonli
baski bir miktar zayifladi.

S&P500 endeksi icerisinde sektorlerin tamami ginl negatif bolgede bitirirken, enerji sektori yizde 3,4 ve bilgi
teknolojisi sektori yuzde 3,3 azalisla en ¢cok deger kaybeden sektorler arasinda yer aldi. Kamu hizmetleri sektori ise
ylzde 1,1 disus ile en az diists gosteren sektor oldu.

St. Louis Fed Baskani James Bullard, gelecek dénem Fed toplantilarina iliskin 50 baz puan faiz indirimi igin saglam bir
tartisma olacagini belirtti.

Cleveland Fed Baskani Mester ise ticaret savasinin tirmanmasi nedeniyle asagl yonli risklerin arttigina degindi.
Haftanin ilk islem giinlinde ABD Baskani Trump, Cin ile ticaret gorlismelerine tekrardan baslamak istedigini dile
getirerek piyasalardaki risk istahini hafif tetikledi. Ayrica Trump’in bu agiklamasina karsilik olarak Cin’den ayrismalarin
ticaret konularini gozmeyecegine iliskin ihml tavirda bir agiklama geldi.

Bu gelismelerin akabinde artan faiz indirim beklentileri ile Dolar endeksi ylizde 0,5 diistisle 97,73 seviyesine geriledi.
ABD’de yeni ev satislari ise Haziran ayinda, 728 bin seviyesinden 635 bin seviyesine geriledi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>
>

>

>

ABD ve Cin arasindaki ticaret savasinin alevlenmesi ile Apple hisseleri ylizde 4,6 oraninda deger kaybina ugradi.
Foot Locker'in hisseleri ise agiklamis oldugu finansallarinda piyasa beklentisini karsilayamamasi sonrasinda ylizde
20’ye varan oranda deger kaybina ugradi.

Salesforce, aciklamis oldugu finansallarinda beklentilerin Uzerinde hisse basi kar aciklarken, sirket 2019 vili
gorinimiini de yukari yonli revize etti. Bu gelisme sonrasinda sirket giind yiizde 2,3 oraninda artida kapadi.

Kisisel bilgisayarin mucidi Hewlett-Packard’in CEQ’su Dion Weisler ailevi sebeplerden dolayi bu yilin sonunda goérevini
birakacagini duyurdu. Sirketin ayrica ikinci ceyrek finansallari beklentilerin Gzerinde gerceklesmisti. Ancak istifa
haberi sonrasinda sirket hissesinin ylizde 5’e varan oranda deger kaybina ugradigi gérildu.

G10’daki Gelismeler

>

Almanya ifo is Endeksi Agustos ayinda 94,3 ile beklentilerin altinda gerceklesti.

Asya’daki Gelismeler

>

>

Japonya Basbakani Abe, ABD Baskani Trump ile Eylll ayinda ticaret anlasmasi imzalanmasi konusunda mutabakata
vardiklarini agikladi.
Cin Disisleri Bakanligi, ABD’nin rasyonellik yoluna tekrardan gelecegini umduklarini agikladi.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSi Veri/Geligsme Dénem Beklenti Onceki Degisim Onem

*%%

usbD 15:30 | Dayanikh Mal Siparigleri Temmuz 1,1% 1,9% Ayhk

ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar

Altaba Inc AABA 36 Milyar $ 26.08.2019 | Piyasalar acilmadan O6nce -

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman Ortalama F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

LIBERTY GLOBAL PLC (LBTYA) 17.1 18.7 | 4.7 1762575 19 Milyar $ 25.60-26.90 34.50 23.50

ELECTRONIC ARTS INC. (EA) 17.1 129 | 4.2 3659073 26 Milyar $ 88.00-94.00 132.00| 77.00

MASCO CORPORATION (MAS) 171 16.0 2920576 | 11 Milyar $ 38.00-39.50 50.00 | 35.00

CBS CORPORATION (CBS) 171 6.1 | 4.2 1337613 18 Milyar $ 48.00-50.00 67.50 | 42.75

*Hisse énerileri 20 - 26 Agustos tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.
*CBS Corporation hisselerine iliskin “Zarar Kes” seviyesi ¢calismistir.

LIBERTY GLOBAL PLC (LBTYA): Liberty Global plc, Avrupa'daki konut musterilerine ve isletmelerine video, internet, sabit
telefon, mobil ve diger iletisim hizmetleri sunmaktadir. Sirket, eglence, spor, film, belgesel, haber olmak Uzere yetiskin,
cocuklara yabanci kanal hizmeti sunmaktadir. Ayrica, Wi-Fi erisim noktalari ve Internet hizmetleri sunan sirket telefon
hizmetleri de bulunmaktadir. Ayni zamanda mesaj servisi ve internet erisimini iceren mobil servisler konusunda sirket
ses, gelismis veri ve video hizmetleri sunmaktadir. Liberty Global plc 2004 yilinda kurulmustur ve Londra, ingiltere
merkezlidir.
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LBTYA US Equit 95 Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart
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M Last Price 25.58
High on 07/18/19 28.62
Average 25.367
Low on 12/26/18 19.88
SMAVG (50) on Close 26.789

+ M SMAVG (100) on Close 26.5391

M SMAVG (200) on Close 25.3444

Jul Auvg

ELECTRONIC ARTS INC. (EA): Electronic Arts Inc. diinya ¢apinda oyun konsollari, PC'ler, cep telefonlari ve tabletler igin
oyun icerigi hizmeti gerceklestirmektedir. Sirket, dncelikle Battlefield, The Sims, Apex Legends, Anthem, Need for Speed,
and Plants v. Zombies, FIFA, Madden NFL ve Star Wars markalarini iceren lisans oyunlarini icermektedir. Ayni zamanda
sirket reklam hizmetleri sunarken, oyunlarini dagitmak icin tGg¢linct taraflara lisans hizmeti sunmaktadir. Electronic Arts
Inc., 1982 yilinda kurulmustur ve Redwood City, California’da bulunmaktadir.

EA US Equit 95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
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MASCO CORPORATION (MAS): Masco Corporation, ev ve bina lrlnleri tasarimi Gizerine faaliyet gostermektedir. Sirketin
sihhi tesisat gibi diger dekoratif olmayan tesisatlar lzerine de imalati bulunmaktadir. Ayrica dekoratif mimari trlinler
Uzerinde fonksiyonel donanim driinleri sunan sirket ic ve dis aydinlatma Urinlerinin de satisini gerceklestirmektedir.
Masco Corporation, 1929 yilinda kurulmustur ve merkezi Livonia, Michigan'da bulunmaktadir.

MAS US Equi 95) Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart
08/26/2018 (=04 08/26/2019|=] Local CCY RS- RV 3 4 Key Events
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Gegtigimiz haftanin en 6nemli giindemini olusturan Jackson Hole Zirvesi’'nde agiklama gergeklestiren Fed Baskani
Powell’'in faiz indirimlerine iliskin agik kapi birakmasi ile Dolar varliklari Gzerinde deger kaybi meydana geldi. Diger taraftan
ABD ve Cin arasindaki ticaret gorlismelerinin agresif bir tona tasinmasi ile piyasalardaki risk algisi artis gosterdi. Euro
tarafina bakacak olursak, italya’ya iliskin secim ihtimalleri artarken, Brexit anlasmasina yonelik iyimserligin artmasi ile
haftanin ilk islem giini pozitif. Bu durumun bir miktar da Almanya Maliye Bakanligi’'ndan resesyon endiselerinin azaligina
iliskin gelen aciklamalarin tetikledigi goruliyor. Tum bu gelismelerin akabinde Dolar zayif senaryonun gliclenmesi ile
1,1160 seviyesine varan oranda yikselis gerceklestiren paritede fiyatlarin 1,1115 seviyesi lzerinde hareketliligini
korudugu goriliyor. 1,11 seviyesi alti kapanislar miimkiin olmadikga parite yukselislerini 1,1180 direnci lizeri kapanislarla
izliyoruz.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): ABD ve Cin arasindaki ticaret gériismelerinin karsilikli ek glimriik tarifeleri ile agresif
bir tona tasinmasi kiresel blylime endiselerini tekrardan giindeme getirdi. Bdylece ham petrol fiyatlarinda 53,30
destegine varan oranda dusts gerceklesti. ABD petrol sondaj kulesi sayisi ise bu hafta 16 adet azalarak ham petrol
fiyatlarindaki diisis hareketinin sinirlanmasina yol acti. 53,00 seviyesinden meydana gelen donusle bir miktar kayiplarin
telafi edilme cabasi icerisine girdigini gordigliimiz ham petrolde yiikselislerin 55,70 direnci ile hiz kazanmasi beklenebilir.
Ancak bu hafta agiklanacak olan stok verilerinin bu anlamda yakinda takip edilmesi gerekiyor. Ham petrolin tekrardan
yonini asaglya cevirmesine bagli olarak 53,00 seviyesi alti yapacagl kapanislarda 52,30 destegini takip ediyoruz.

CLVS9 COMB Comdt! 95 Compare 96) Actions ~ 97 Edit - Candle Chart
EEYEEEIE” | 08/26/2019 1) = Mov Avgs . Cey Events
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ALTIN

ABD ve Cin gortismelerine iliskin artan ticaret belirsizligi ve ekonomilerdeki bliyime korkusuyla tetiklenen jeopolitik
riskler piyasalarda glivenli liman talebini tetikledi. Boylece Japon Yeni basta olmak Uzere Altin fiyatlarinda ani yukselis
hareketinin yasandigini gérdik. Cin tarafindan ABD’ye misilleme niteliginde ek glimruk vergilerinin arttirilmasina ABD’den
karsihk geldi. ABD Baskani Trump, 1 Ekim itibariyle 250 milyar dolarlik Cin Grinine mevcut durumda uygulanan ek yilizde
25'lik gimriik vergisinin ylzde 30'a cikarilacagini duyurdu. Ayrica ABD Baskani Trump’in ABD'li sirketlere Cin yerine yeni
alternatifler aramalari yoniinde ¢agrida bulunmasi ile degerli metalde yiikselisler hiz kazandi. Diger taraftan artan faiz
indirim beklentileri ile deger kaybeden Dolar varliklari Altin fiyatlarindaki yiikselise destek oldu. Bu gelismelerin akabinde
1550 seviyesine dek yikselis gerceklestiren degerli metalin 1530 seviyesi sinirinda dengelendigi goriiluyor. Yikselislerin
Ozellikle 1560 direnci ile beraber hiz kazanacagini disiinllyoruz.
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USDCNY

ABD ve Cin ticaret iliskilerinde karsilikli yeni adimlarin atilmasi ile piyasalardaki kiresel risk unsurlari artti. Cin’den gelen
misilleme ek gimrik tarifesi karari sonrasinda USDCNY paritesinde 7,18 seviyesine varan oranda ylikselis hareketi
gerceklesti. Cin’in bu kararina ABD’den karsilik gelmesi ile beraber ayrica ABD Baskani Trump’tan ABD'li sirketlere Cin
yerine yeni alternatifler aramalari yoniinde direktif geldi. Ancak bu sabah Trump’tan Cin ile ticaret gérismelerine devam
etmek istedigine iliskin gelen agiklamalar sonrasinda parite 7,14 seviyelerine dek geri ¢ekildi. ABD’den olumsuz bir adim
gelmesi durumunda Cin’in de karsilik verecegini duyurmasi ticaret savasi ihtimallerinin masada kalmasina yol aciyor. Dolar
tarafinda faiz indirim beklentileri asagi yonli baski yaratmasina ragmen yiikselislerine hiz kazandiran paritede 7,18 direnci
gecilmedikce asagl yonlu diizeltme hareketini 7,10 seviyesi alti kapanislarla takip ediyoruz.
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95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit v Candle Chart
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
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MSCI gelisen (ilkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel

beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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VIX ENDEKSI
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ABD ve Cin’in karsilikh uyguladig1 ek glimrik tarifeleri ile CBOE Volatilite Endeksi ylizde 20 artisla 20,20’e yikseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Y etkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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