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ABD’deki Gelismeler

>
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Fitch, ABD ekonomisine iliskin asagi yonla risklere deginirken, blylimenin orta vadede yavaslamasini 6ngordigini
acikladi. ECB Baskani Draghi'nin agiklamalari sonrasinda piyasalardaki risk istahi bir miktar azalirken, ABD’de
aciklanan bilangolarin bir miktar zayiflik géstermesi ile borsalar glinii negatif bolgede kapadi.

Bu gelismelerin akabinde S&P500 endeksi Persembe glini ylizde 0,5 ekside glini bitirdi.

Dow Jones endeksinde de kayiplar ytizde 0,5 seviyesine ulasirken, Nasdaqg endeksi ylizde 1,0 oraninda diserek seans
boyunca en dislk performans gosteren endeks oldu.

Teknoloji sektori ylzde 0,8 oraninda ekside yer alirken, enerji sektori yizde 1,2 kayipla glinii tamamladi.

ABD’de Dayanikli Mal Siparisleri beklenenden daha giiclii gelerek Haziran ayinda ylizde 2,0 oraninda artis sagladi.
ABD 10 yillik tahvil faizleri ylizde 2,07'ye yikselirken, Dolar endeksi glinti alicili bitirdi.

ABD’de 20 Temmuz'da sona eren haftalik issizlik maasi basvurulari ise 206 bine geriledi.

isse Senetleri Gorliniimii
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Google'in ana sirketi Alphabet’in gelirleri ylizde 19,3 artarak 38,94 milyar dolara ulasirken, sirketin net kari bir yil
once 3,2 milyar dolar seviyesindeyken, 2019 yil ikinci ceyrekte 9,95 milyar dolara yikseldi. Sirket ayrica 14,21 dolar
ile beklentilerin Gizerinde hisse basi kar acikladi. Sirket finansallari sonrasinda giinii yuzde 0,3 ekside kapatti.

ABD Federal Havacilik idaresi (FAA), regilatérlerin giivenlik giincellemelerini onaylamak icin bir zaman cizelgesi
bulunmadigini belirterek, Boeing'in 737 MAX ugaklarinin Ekim ayinda uguslarina yeniden baslayabilecegi yonindeki
iddialari reddetti.

Amazon ikinci ¢eyrek finansallarinda diinyanin en biyik online perakendecisi olarak Walmart ve diger e-ticaret
sirketlerinin diinya genelindeki sert rekabetiyle micadele etmesi nedeniyle kar tahminlerini karsilayamadi.
Amazon'un net kari 2.53 milyar dolardan 2.63 milyar dolara ve hisse basi kari 5,07 dolardan 5,22 dolara yikseldi.
Sirket, net satislarin 66 - 70 milyar dolar araliginda 6ngdrdigiini agiklarken, glinli yliizde 1,4 oraninda ekside kapadi.
Intel Corp., agiklamis oldugu finansallarinda kar ve gelir tahminlerini asti. Sirketin net kari, ikinci geyrekte 5 milyar
dolardan 4.2 milyar dolara, hisse basi kari ise 1,05 dolardan 92 cente geriledi. Ancak bu rakamin beklentilerin
Uzerinde gelmesiyle Intel hisseleri ylizde 1,4 oraninda deger kazanimi elde etti.

Dow Inc., 2019 yiliikinci ceyreginde beklentinin tGzerinde hisse basi kar aciklarken, net satislarinda daralma yasadigina
isaret etti. Sirket acikladigi finansallari sonrasinda ylizde 3,8 oraninda deger kaybi yasadi.

Facebook kazanc¢ ve gelir beklentilerini asarken, sirket gelecek donem gelir artisinin yavaslayacagi konusunda
yatirimcilari uyarmasi ile giinti yiizde 1,9 ekside kapatti.

Xilinx ceyreklik finansallarinda beklentileri karsilamis olsa dahi gelecek donem beklentilerinde temkinli davranmasiyla
glini yuzde 3,4 ekside kapadi.

Tesla beklentilerin t¢ kat Gzerinde bir kayip bildirdikten sonra Temmuz ayinin en dislik seviyesine geriledi. Sirket
ayrica, kurucu ortagl JB Straubel'in gérevden ayrilarak sadece danismanlik kapsaminda sirkete hizmet vermeye
devam edecegini acikladi.

3M, ikinci ceyrek finansallarinin ardindan keskin bir artisla gline baslayarak seansinin en distk seviyesine geriledi.

G10’daki Gelismeler

>

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faizleri degistirmezken, ECB Baskani Mario Draghi, merkez bankasinin Euro
bolgesindeki enflasyonu artirmak igin adimlar atmaya niyetli oldugunu belirtti. Ancak, ECB Baskani énemli olglide
parasal tesviklerin gerektigine dikkat cekti.

GOU’deki Gelismeler

>

Rusya Merkez Bankasl, 25 baz puan faiz indirimine giderek bu yil faizleri ikinci kez dtstrda.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
usD 15:30 | ABD GSYiH 2.ceyrek 1,8% 3,1% Yillik ik
uUsD 17:00 | Michigan Tiketici Endeksi 98,2 Aylik o
uUsD 20:00 | Baker Hughes Sondaj Kule Sayisi 779 Haftalk o

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

| SirketAdr [ Sembol [PiyasaDegeri| Tarih [  Saati [ Beklenti* |
Mcdonald's Corp MCD 162 Milyar $ | 26.07.2019 Piyasa acilmadan 6nce 2.05
Phillips 66 PSX 46 Milyar S 26.07.2019 Piyasa acilmadan 6nce 2.74
Aon PLC AON 47 Milyar $ 26.07.2019 - 1.87
AbbVie Inc ABBV 99 Milyar $ 26.07.2019 Piyasa acilmadan 6nce 2.2
Zimmer Biomet Holdings Inc ZBH 25 Milyar $ 26.07.2019 - 1.91
Weyerhaeuser Co WYy 19 Milyar $ 26.07.2019 Piyasa agilmadan 6nce 0.1
Colgate-Palmolive Co CL 61 Milyar $ 26.07.2019 Piyasa agilmadan 6nce 1.86
Illinois Tool Works Inc ITW 51 Milyar $ 26.07.2019 - 1.97
Twitter Inc TWTR 29 Milyar $ 26.07.2019 Piyasa acilmadan 6nce 0.19
Ventas Inc VTR 25 Milyar $ 26.07.2019 - 0.32
Yandex NV YNDX 13 Milyar $ 26.07.2019 Piyasa acilmadan 6nce 0.35

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Ortalama

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

MORGAN STANLEY (MS) 17.1 9.7 1.0 9002230 73 Milyar $ 43.60-45.00 55.50 40.50

GENERAL ELECTRIC COMPANY (GE) 17.1 2.5 | 51894082 | 89 Milyar $ 9.80-10.50 15.00 8.00

FARFETCH LIMITED (FTCH) 17.1 3201926 6 Milyar $ 20.50-22.00 33.00 17.00

*Hisse onerileri 23-29 Temmuz tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.

MORGAN STANLEY (MS): Bir finansal holding sirketi olan Morgan Stanley, Amerika, Avrupa, Orta Dogu, Afrika ve
Asya'daki sirketlere, hikimetlere, finansal kuruluslara ve bireylere gesitli finansal Uriinler ve hizmetler sunmaktadir.
Sirket tarafindan aracilik ve yatirim danismanligl hizmetleri, finansal ve servet planlama hizmetleri, sigorta Grlnleri,
menkul kiymetlere dayali hizmetler, konut emlak kredileri ve diger bor¢ verme Urlnleri ile bireye bankacilik ve emeklilik
plani hizmetleri gibi cesitli finansal hizmetler ve ¢oziimler sunulmaktadir. Morgan Stanley, 1924 yilinda kurulmustur ve
merkezi New York, ABD’de bulunmaktadir.
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95) Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart

v = Mov Avgs . Key Fvents H
1Y SY Max Daily v =2 & v Table <« #. Chart Content =3

Annotate News Zoom

M Last Price 44.87
High on 04/29/19 48.665
Average 43.3251
Low on 12/24/18 36.74
SMAVG (50) on Close 43.4388

M SMAVG (100) on Close 44.096

M SMAVG (200) on Close 43.4431 §36.00

Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 29 Apr 15 Apr 30 May 15 May 31 Jun 14 Jun 28 Jul 15
2019

GENERAL ELECTRIC COMPANY (GE): General Electric Company, diinya ¢apinda yiksek teknoloji sanayi sirketi olarak
faaliyet gostermektedir. Sirket elektrik Gretimi, yenilenebilir enerji, hidroelektrik endustrisine yonelik ¢oziimler ve
mihendislik hizmetleri Uzerine faaliyet gostermektedir. Sirket ayrica saglik sektori icerisinde ilag kesfi, lretim

teknolojileri ve performans gelistirme coziimlerinde saglik teknolojileri hizmeti sunmaktadir. Sirket 1892 yilinda
kurulmustur ve Boston, Massachusetts merkezlidir.

95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
=3 07/26/2019 =] v * E Mov Avgs . Key Events H
3D 6M YTD iy 5Y Max Daily ¥ 2 NN - Table <« #: Chart Content £=3
Track Annotate News Zoom

O Reset

1100

10,1374
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M Last Price 10.43
High on 02/25/19 11.2947
Average 9.4323
Low on 12/11/18 6.4019
SMAVG (50) on Close 10.1374

M SMAVG (100) on Close 9.9705

W SMAVG (200) on Close 9.4735
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FARFETCH LIMITED (FTCH): Farfetch, diinyanin dort bir yanindan 700'den fazla butik ve markanin Urinlerini satan
cevrimici bir ks moda perakende platformudur. Farfetch, diinyanin herhangi bir yerindeki moda severlerin diinyanin en
iyi markalarindan ve butiklerinden ¢ok cesitli Grlin yelpazesi icerisinde alisveris yapabilmesine olanak saglamaktadir.
Sirketin 15 yerel dilde yer alan web siteleri, cok dilli misteri destegi ve 19 biylik sehirde ayni glin teslimat ve 90 dakika
icinde F90 magazasindan kapiya teslim gibi teslimat secenekleri bulunmaktadir. Sirket Londra, ingiltere merkezlidir.

FTCH US Equi 95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
09/20/2018 =8l 07/26/2019 =] - > ™ Mov Avgs ¢ Key Events Hl
iD 3D M 6M YTD 1y 5Y Max Daily v |22 : <« # Chart Content

M Last Price 21.70
High on 03/04/19 31.59%99
Avera 22.7804
Low on 01/15/19 18.20
SMAVG (50) on Close 21.0696

M SMAVG (100) on Close 23.4265

Jan 31 " Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 29 fpr 15 Apr 30 May 15 May 31 Jun 14 Jun 28 Jul 15
2019

*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ECB toplantisi sonrasinda parasal genisleme programinin devam edecegine iliskin kanilarin giiclenmesi ile faiz indirim
beklentileri artis gosterdi. ECB toplantisi éncesinde aciklanan Almanya ifo is Endeksi’nin 6 yilin en diisiik seviyesine
gerilemesi ile paritede asagi yonla egilim artis gostermisti. ECB toplantisi esnasinda hareketliligin arttigini gordigiimiz
EURUSD paritesinde 1,1160 seviyesine varan oranda artis meydana gelse de aksiyonun Eylil ayi gibi alinacagina iliskin
artan beklenti kazanglarin sinirli kalmasina yol acti. Diger taraftan ABD’de dayanikli mal siparisleri verisinin gli¢li bir
gorinim sergilemesi ile Dolar varliklarinin alicili gérinimana arttirdig) gorillyor. Tim bu gelismelerin akabinde 1,1130
seviyesine varan oranda geri ¢ekilen paritenin 1,1050 destegi ile disuslerine hizlandirmasi beklenebilir.
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95) Compare 96) Actlons * 97 Edit ~ Candle Chart
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Diin Suudi Arabistan Enerji Bakani Halid el-Falih, bélgede son dénemde artan
gerginlik nedeniyle Hiirmiiz Bogazi'ndaki durumu "endise verici" olarak nitelendirdi. Ayrica ABD-Cin ticaret savasinin
petrol talebini etkilemedigini belirtmesi sonrasinda ham petrol fiyatlari ylizde 0,2 artisla 56,03 dolar seviyesine yikseldi.
Ayni zamanda Suudi Arabistan Enerji Bakani, ek petrol tedarigi icin Hindistan’in talebini karsilamaya hazir olduklarini
acikladi. Bu bilgilerin isiginda dnemli bir destek konumunda bulunan 55,70 seviyesinden meydana gelen donisle yukari
yonli egilimini arttiran emtiada yikselislerin 57,50 direnci ile hiz kazanmasi beklenebilir. Bu seviye lzeri fiyatlamalari ise
58,70 direnci cercevesince izliyoruz. Bugln aciklanacak sondaj kule sayisi miktari emtia fiyatlamalari agisindan énemli.

CLU9 COMEB Comdt 95) Compare 96 Actions + 97) Edit ~ Candle Chart
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Track Annetate Nown 2« -
M Last Price 56.53
High on 10/03/18 74.44
Avarage 58.84
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SMAVG (50) on Close 57.06 |
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ALTIN

ABD tarafinda aciklanan dayanikli mal siparisleri verisinin tahminlerin lzerinde gerceklesmesi ile glicli durusunu koruyan
Dolar varliklari degerli metal izerinde 1410 seviyesine varan oranda disUsl beraberinde getirmis olsa da, degerli metalin
yeni gline 1420 seviyesine yonelik yukari yonla ataklar ile basladigini gériiyoruz. ECB Baskani Draghi’nin basin toplantisi
sonrasinda Euro varliklar Gzerinde olusan baskinin Dolar’daki glicli durusa avantaj sagladigini soyleyebiliriz. ECB
toplantisi sonrasinda piyasadaki risk istahinin olumsuz etkilenmesi ile Altin fiyatlarinda yukari yonli potansiyelin arttigini
gorlyoruz. Bu gelismelerin akabinde degerli metalin 1440 direncini asmasi halinde alim yonli pozisyonlarda artis
meydana gelebilir. Aksi senaryoda 1400 seviyesi ana destek noktasi olarak giincelligini korumaya devam ediyor.

XAUUSD BGN Curncy[RREelelpals =BT I -Yor (o] g FFREANNY) Bl o | | SR Candle Chart
07/26/2018 (=08l 07/26/2019|=L ast Price [ = Mov Avgs Key Events H

iD 3D iMm 6M YTD iy 5Y Max Daily v &2 4 v Table « #. Chart Content $*
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W SHAVG 9.2

24 ’
W SMAVG (200) on Close 1298.85 1200
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2018 2019

GBPUSD

Muhafazakar Parti liderligini kazanan Boris Johnson ilkeyi birlestirmek ve canlandirmak icin 31 Ekim tarihinde Brexit’in
hayata gecirilecegini belirtirken, irlanda backstop’unu kabul etmediklerini gerekirse anlasmasiz Brexit ile ayriligin
gerceklesecegini belirtti. Johnson ayrica kabinesini acgikladiktan sonra llkede 20 bin ilave polis memurunu ise alacagini
acikladi. Bu gelismelerin akabinde paritede 1,2435 seviyesine varan oranda disls yasandi. Diger taraftan ECB toplantisi
ve ABD dayanikh mal siparisleri verisi sonrasinda Dolar'da meydana gelen deger kazanimi ile paritedeki disuslerin hiz
kazandigi goriliiyor. Ozellikle distislerin 1,24 kritik destegi ile hiz kazanmasi beklenebilir. Bu seviyeden meydana
gelebilecek dontslerde ise 1,2530 ilk direng seviyemiz olma goérevini koruyor.
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GBPUSD BGN Curnc) Rl Eele]gqfsr-]1 =BT W Vet 4 (o] s (RN V) <o || 2 Candle Chart
(07/26/2018[=88ll 07/26/2019|=Ml ast Price | BEBN - = Mov Avgs Key Events H

IDNN3D 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daily v &2 & v Table <« #. Chart Content £=3
Track Annotate News Zoom B Last Price 1.2429

High on 03/13/19 1.3381
Average 1.2860
Low on 07/17/19 1.2382
SMAVG (50) on Close 1.2607
M SMAVG (100) on Close 1.2834
M SMAVG (200) on Close 1.2858

MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan dnemli bir dl¢lidiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeve varar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERININ DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

glelef1 Day = BIEEEEE#EmMerging Markets * . Base [IE8] -
PERCEM O/ /25/19 [=] 07/26/19 [=|
Best Spot Returns (%)

1) Turkish Lira TRY
D) Russian Ruble RUB
3) Indian Rupee INR
49 Philippine Peso PHP
5 Argentine Peso ARS
6 Brazilian Real BRL
7) Chilean Peso CLP
8 Colombian Peso COP
9 Peruvian Sol PEN
10) Hong Kong Dollar HKD
Worst Spot Returns (%)
19 Chinese Renminbi CNY
19 Malaysian Ringgit MYR
16) Bulgarian Lev BGN
17) Czech Koruna CZK
18) Hungarian Forint HUF
19 Romanian Leu RON
20) Indonesian Rupiah IDR
21) Mexican Peso MXN
2D South Korean Won KRw
23) Polish Zloty PLN
249) South African Rand ZAR

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96 Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
0//26/2018[=] 0//26/2019[(=0| ast Price | [VETEN - Mov Avgs .« Cay Lvents KR

1D 3D M oM YD 1Y LY Max Daily ¥ = v Table « e Chart Content Lo

Track Annotite Nows: oo

12.49 o hose
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2018 2019

ABD’de agiklanan ikinci ¢ceyrek bilangolarinin bir miktar zayifliga isaret etmesi ile VIX endeksi 12,49 seviyesinde yer aliyor.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

<Back> to Return
Export Settings - Intraday Market Map

Equity Index > B3 - Market Cap (USD) XISl - Group by ® Region © Sector
SPX > GICS 505 Securities

Table | Pie Chart
SPX Percent Price Change by GICS Sector Name %Chg Up
utlities D AUl Securities : 28.7%
= . Information Technology 2 > Consumer Staples - ! 54.5%
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8 > Financials
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= 10) > Materials
[ 11 > Information Tec..
12 > Energy

Consumer Staples

Communication Services ™\

Historical Performance

EN COK ARTAN-DUSEN HISSELER

Ticker Price % Chg Volume 4 Ticker Price % Chg Volume
A UN 0 69.85 +0,39% 531.6k L....ZTS UN g 114.65 302.7k
«.AAL UW ( 31.67 200.0 ... .ZION UW 44.25 +1.70% 1.2M
e ...AAP UN ( 150.03 358.2k J..allZBH UN d 123.91 356.0k
4, . AAPL UW 207,02 2.9k 4,...YUM UN C 112.89 +0,20% 292.1k
... ABBV UN 66.66 ) 3.2Mf | 5...XYL UN ; 81.67 234.8k
ABC UN 85.93 160.4k 6....XRX UN ( 34.54 712.2k
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ABT UN C 88.00 1.2M 8...XOM UN s 74.93 3.6M
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinnm Finansman Menkul Deg@erler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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