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ABD’deki Gelismeler

>

>
>
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S&P500, Fed’in gelecek ayki toplantisina iliskin faiz indirim beklentilerinin artmasina ragmen G-20 zirvesinde Trump-
Xi gorismesinin sonucuna iliskin beklentilerin azaltiimasi ile endeks ylizde 1,0 oraninda deger kaybi yasadi.
Teknoloji sirketlerinde yasanan deger kaybi da endeksteki asagi yonli egilimi arttirdi.

Cuma glnl baslayacak olan G-20 liderler zirvesine iliskin beklentiler, Reuters’in haberine gore bir Beyaz Saray
yetkilisinin ABD’nin yeni tarife sartlarini kabul etmeyecegini ve ABD’nin Cin’le ticaret yapmak icin istekli olmadigini
belirtmesi sonrasinda azalis gosterdi. Gériismenin asil amacinin ¢ok fazla yapici ton barindirmayan mizakerelerin
yeniden baslamasina iliskin oldugu belirtildi.

Nasdaq endeksi ylizde 1,5 oraninda deger kaybi yasarken, Dow Jones endistri endeksinde ylzde 0,7’lik bir kayip
yasandig gorillyor.

S&P500 sektorlerinden on tanesi glinl negatif bolgede kapatirken, bilgi teknolojisi ylizde 1,8, haberlesme hizmetleri
ylzde 1,6 eksi ile ilk sirayi temsil ediyor.

Haziran ayi FOMC toplantisinda tek muhalif olan Louis Fed Baskani James Bullard, faiz oranini 50 baz puan indirmenin
gerekli olmadigini disindiglini ancak 25 baz puanlik faiz indiriminin uygun oldugunu belirtti. Ayrica Haziran ayinda
faiz indirim hamlesi yapilmamasinin Temmuz ayi toplantisina iliskin beklentileri arttirdigina degindi. Fed'in en
glivercin Uyelerinden biri olan Bullard’dan gelen bu tutum, Fed Baskani Powell'in yorumlarina ek olarak, piyasanin
gelecek ayki 50 puanlik faiz indirim umutlarini azaltti.

Fed Baskani Powell, gerceklestirmis oldugu konusmasinda ABD ekonomisine yonelik asagi yonli risklerin son
donemde arttigina deginmesi ile faiz indirim zeminini giiglendirdi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri Gi¢ baz puan diiserek ylizde 1,99 seviyesine geriledi.

Dolar endeksi ise yiizde 0,2 artarak 96,16 seviyesine yilkseldi.

Konferans Kurulu’nun Tiketici Gliven Endeksi’'ne gore Mayis ayinin 131,1 ile asagi dogru revize edildigini goriyoruz.
Haziran ayinda ise bu rakam 121,5 ile Eylil 2017'den bu yana en disiik seviyede yer aliyor.

ABD’de yeni konut satislari Mayis ayinda yizde 7,8 dislisle 626 bin seviyesine geriledi. Nisan ayi rakami ise yukari
yonlii 679 bine revize edildi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>

>

>

Birlesme ve satin alma haberlerinde ise saglik sektori devlerinden iki mega sirket birlesme anlasmasina ev sahipligi
yapti. AbbVie Allergan'i hisse basina yaklasik 63 milyar dolar veya 188,24 dolar karsiliginda alacagini acikladi. AbbVie
hisseleri ylizde 16'nin izerinde deger kaybederken, Allergan hisselerinde yiikselis ylizde 25 seviyesini asti.

Lennar aciklamis oldugu finansallarinda beklentilerin altinda gelen Ucglincl ¢eyrek raporlari sonrasinda giini ytzde
6’nin Gizerinde ekside kapatti.

Google, Middenmeer'deki yeni bir tesis de dahil olmak tizere Hollanda'daki veri merkezlerini insa etmek icin 1 milyar
euro daha yatirim yapacagini acikladi.

Apple, otonom arag start-up'i Drive.ai'yi satin aldigini acikladi. Bu anlasma ile Apple'in otonom otomobil yazilimlarina
olan ilgisinin strdigiini goruyoruz.

G10’daki Gelismeler

>

ingiltere Merkez Baskani Carney, yapmis oldugu agiklamalarinda ingiltere’nin gelir bilyiimesinde en kétii on yil
yasadigini belirtirken, Brexit belirsizliginin ekonomi tGzerindeki negatif performansina degindi.

Asya’daki Gelismeler

>

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch, ABD-Cin ticaret savasinin artmasinin her llke ekonomisi tizerinde
olumsuz etkileri olabilecegine vurgu yapti.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi i Veri/Geligsme Dénem Beklenti Onceki Degisim Onem
uUsSD 15:30 | Dayanikl Mal Siparisleri Mayis 0,0% -2,1% Ayhk *x
WTI, Brent 17:30 | Ham Petrol Stoklari -2,540M | -3,106M | Haftalik *kx

ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar

General Mills Inc GIS 32 Milyar $ 26.06.2019 Piyasa agllmadan 6nce 0.76
IHS Markit Ltd INFO 23 Milyar $ 26.06.2019 Piyasa agllmadan 6nce 0.65
Paychex Inc PAYX 30 Milyar $ 26.06.2019 Piyasa acilmadan 6nce 0.65

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

FIFTH THIRD BANCORP (FITB) 17.1 85 | 1.1 7451746 | 19 Milyar $ 26.70-27.70 35.00 | 24.50

SHINHAN FINANCIAL GROUP (SHG) 171 72 | 0.6 80382 18 Milyar $ 38.00-39.00 49.00 | 35.00

MICROCHIP TECHNOLOGY (MCHP) 17.1 60.0 | 3.8 2842101 | 20 Milyar $ 83.50-86.50 120.00| 72.50

*Hisse onerileri 25 Haziran — 01 Temmuz tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin
bilgilendirme giinliik olarak yapilacaktir.

FIFTH THIRD BANCORP (FITB): Fifth Third Bancorp, Amerika Birlesik Devletleri'nde gesitlendirilmis finansal hizmetler
sirketi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket kredi araciligi, nakit yonetimi, finansal hizmetler, bor¢ verme ve saklama
drlnleri, nakit yonetimi, doviz ve uluslararasi ticaret finansmani, tlirev ve sermaye piyasasi hizmetleri, emlak finansmani,
kamu finansmani, ticari kiralama ve isletme finansmani faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket ayni zamanda varlik yonetimi
hizmetleri, yatirim, sigorta ve varlik koruma konularinda belli stratejiler saglayarak danismanlik hizmeti de sunmaktadir.
31 Aralik 2018 itibariyle sirket Ohio, Kentucky, Indiana, Michigan, Illinois, Florida, Tennessee, Bati Virginia, Georgia ve
Kuzey Carolina'da 1,121 hizmet bankaciligi ve 2,419 atm isletmistir. Fifth Third Bancorp, 1858 yilinda kurulmustur ve
merkezi Cincinnati, Ohio'da bulunmaktadir.
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SHINHAN FINANCIAL GROUP (SHG): Shinhan Financial Group Co., Ltd. Gliney Kore'de ve uluslararasi alanda finansal tiriin
ve hizmetler sunmaktadir. Sirket ayrica yatirrm bankaciligl, emlak finansmani, yurtdisi emlak ve kalkinma proje
finansmani, girisim yatirimlari, birlesme ve satin alma danismanhig gibi kurumsal bankacilik hizmetleri sunmaktadir.
Ayrica, alim satim ve hizmetleri, uluslararasi faktoring hizmetleri ve yabanci bankacilik islemlerinden olusan uluslararasi
sermaye piyasalarinda hazine ve yatirim faaliyetleri sirketin hizmetleri arasinda yer almaktadir. Shinhan Financial Group
Co., Ltd. 1982 yilinda kurulmustur ve merkezi Seul, Gliney Kore'de yer almaktadir.
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MICROCHIP TECHNOLOGY (MCHP): Microchip Technology Incorporated, Amerika, Avrupa ve Asya'daki cesitli kontrol
uygulamalari i¢in yari iletken Grinlerin Gretimini gerceklestirmektedir. Sirket, mikro islemciler, otomotiv, endUstriyel,
bilgisayar, iletisim, aydinlatma, glic kaynaklari, motor kontroli, kablolu ve kablosuz baglanti uygulamalari igcin mikro
denetleyicilerin Uretimi Uzerine faaliyet gosterir. Buna ek olarak, sirket programlanabilir salt okunur hafiza, cihaz
Ureticileri ve yerlesik denetleyici bellekler gerektiren mikro denetleyici Urlnlerin Gretimini gerceklestirir. Microchip
Technology Incorporated, 1989 yilinda kurulmustur ve merkezi, Chandler, Arizona’da yer almaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmustir.

EURUSD

G20 toplantisinda ticaret anlasmasinin saglanmasina yonelik beklentiler zayiflarken, Louis Fed Baskani James Bullard’in
faiz indirim miktarinin 50 baz puan olmasini abartili olarak nitelendirmesi sonrasinda Dolar varlklarinda deger kazanimi
meydana geldi. Bu hareketin devaminda 1,1350 seviyesine varan oranda geri ¢ekilme hareketi icerisine giren EURUSD
paritesinde glicli konumda bulunan 1,14 direncinden geri donls yasandi. Paritenin 1,13 noktasi ana destek seviyesi
olmakla birlikte disuslerinin devami agisindan belirleyici olacagini distinliyoruz. Ayrica bugiin ABD’de aciklanacak olan
dayanikli mal siparisleri verisi Dolar varliklari agisindan 6énemli. Paritenin 1,1350 seviyesinden toparlanma hareketi
icerisine girmesi halinde ise 1,1370 direncini izliyoruz.
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Candle Chart
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s Chart Content o

M Last Price 11360
High on 09/24/18 11815
Average 11351
Low on 05/23/19 1,1107
SMAVG (50) on Cloxe 1,1223

M SMAVG (100) on Close 1.1260

W SMAVG (200) on Close 11346

AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Bugiin ham petrol yeni giine 60,00 dolar seviyesine ydnelik yukari yonlii ataklar ile
basladi. Amerikan Petrol Enstitlisii’nlin agikladigl ham petrol stoklarinin 7,5 milyon varil seviyesinde azalis gbstermesinin
de ham petrol fiyatlari Gizerinde hafif yukari yonli egilimi arttirdigini goériiyoruz. Bugiin aciklanacak olan stoklar ise fiyatlar
acisindan daha belirleyici olacaktir. 60,00 dolar seviyesini asmakta zorlanan ham petroliin 200 glinliik Gssel hareketli
ortalama seviyesi olan 59,00 direncini asmasi ile yikselislerine hiz kazandirmasi beklenebilir. Ancak emtiada bu hareket
icin suan yeterli katalizor bulunmuyor. Kisa vadeli geri cekilmeleri ise 57,50 destegi cercevesince takip ediyoruz.
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M Last Price 58.84
High on 10/03/18 74.86
Average 59.04
Low on 12/24/18 44.46
SMAVG (50) on Close 59.35
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ALTIN

G20 liderler zirvesine iliskin ABD-Cin arasindaki ticaret goriismelerinden olumlu bir gelismenin elde edilemeyeceginin
belirtilmesi ile piyasalardaki risk istahi zayifladi. Ancak Louis Fed Baskani James Bullard’in 50 baz puanlik faiz indirimini
abartil buldugunu agiklamasi sonrasinda Dolar varliklarinda deger kazanimi meydana geldi. ABD 10 yillik tahvil faizlerinde
ise ylzde 2 seviyesi altl bir gorinimin yogunlastigini gorliyoruz. Ancak Haziran ayinda faiz kararinin es gecilmesinin
Temmuz ayi beklentilerini arttirdigina deginen Bullard, faiz indirim ihtimallerini daha da gliclendirdi. Tim bu gelismelerin
akabinde Altin fiyatlarinda 1430 seviyesinden gelen geri donusle 1403 seviyesine varan oranda geri ¢ekilme hareketi
yasandi. Degerli metalin geri cekilmelerini 1400 seviyesi altina tasimasi durumunda disUslerin 1380 destegine dek
siirmesi beklenebilir.
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2019

GBPUSD

Yeni ingiltere Basbakani’nin belirlenecegi tarih olan 23 Temmuz 6ncesince Brexit'in finansal hizmetler lzerindeki
faturasinin 4 milyar sterline ulastiginin aciklanmasi paritede geri cekilme hareketi yaratti. Bu durum Sterlin varliklarindaki
zayiflamayi aciklarken, diin Dolar varliklarinda meydana gelen degerlenme ile paritenin 1,27 seviyesi altinda kapanis
gerceklestirdigini gdriiyoruz. Bugiin ingiltere Basbakani Carney’in ise Brexit belirsizligi ile artan kisa vadeli zayifliklara
deginmesi 6nemliydi. Paritenin 1,27 seviyesi altindaki seyri asagi yonli egilimi arttirirken, disuislerin 1,2630 destegi ile
hiz kazanacagini distinlyoruz. 1,27 seviyesi Uzeri kapanislarda ise yukselisleri kademeli olarak 1,2750-1,2800 direng
seviyeleri gergevesince izliyoruz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen llkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢lidiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period * Basket * . Base v
RERTSIN 06/25/19 [=MEl 06/26/19 [=]
Best Spot Returns (%)
) Turkish Lira TRY
) Indian Rupee INR
3) Mexican Peso MXN
4 South African Rand ZAR
5% Chinese Renminbi CNY
6 Singapore Dollar SGD
7) Hong Kong Dollar HKD
8) Argentine Peso ARS
9 Brazilian Real BRL
10) Chilean Peso CLP
Wworst Spot Returns (%)
149 Hungarian Forint HUF
19 Romanian Leu RON
16) South Korean wWon KRwW
17) Bulgarian Lev BGN
8 Taiwanese Dollai TwD
19 Malaysian Ringgit MYR
20) Polish Zloty PLN
21D Czech Koruna CZK
22 Philippine Peso PHP
23) Indonesian Rupiah IDR
29) Russian Ruble RUB

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
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VIX Endeksi, ABD-Cin goriismesine iliskin beklentilerin azalmasi ile ile 15,73 seviyesine yukseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

<Back> to Return
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_Pie Chart & Table Table Pie Chart
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4) > Financials
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Historical Performance

EN COK ARTAN-DUSEN HiSSELER

Ticker Price % Chg Volume 4 Ticker Price % Chg Volume
A UN ( 72.51 384.0k v TS UN 3 113.86 +0.34% 374.2k
AAL UW d 31.26 3.0M ....ZION Uw 43.99 641.0k
AAP UN ( 154,50 +1.42% 218.1k 3....ZBH UN i 116.70 157.8
L AAPL UW ( 195,57 13.2k 4, »..YUM UN 110.31 ) 361.8k
... ABBV UN ( 65.70 10.9M ....XYL UN I 81.56 370.1k
ABC UN 84.28 +0.91% 688.6k ,...XRX UN 34.76 : 587.3k
+.ABMD UW ( 257.06 +1.54% 173.9k ....XRAY UW C 57.89 38% 608.6k
.«..ABT UN ( 84.24 1.5M ....XOM UN C 76.27 ), 3.1IM
...ACN UN 184.90 546.6k | | 9....XLNX UwW 109.95 970.0k
...ADBE UW | 287.97 1.6M | 10....XEL UW i 60.99 1.7M
.4..ADI UwW ( 110.28 988.8 11....XEC UN C 55.56 246.2k
ADM UN ( 40.42 739.6k | 12....WYNN UwW i 118.96 744.3k
ADP UW i 165.52 610.2k | |13....WY UN g 25.56 2.9M
ADS UN d 134.42 165.7k | |14...WU UN d 19.94 +0.00% 1.0M
ADSK Uw 163.16 ) 1.2M | 15....WRK UN 34.65 615.4k
AEE UN g 76.58 274.4ky 16, .. WMT UN l 110.72 1.4M
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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