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ABD’deki Gelismeler
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Noel tatili dncesi endekslerin genelinde saticili bir seyir izlendi.

ABD Baskani Trump’in Fed Baskani Jerome Powell’t gérevden alacagina yonelik olusan spekilatif haberler
endekslerdeki satislari arttirdi.

ABD’de hiikiimetin kapanma siiresinin beklenenden uzun olabilecegi endisesi ile piyasalardaki risk istahi oldukga zayif
seyrediyor.

S&P500 din erken kapanis gerceklestirdigi islem seansinda yuzde 2,7 oraninda geriledi. S&P 500 icerisinde 11
sektorin tamami en az yizde 2,0 oraninda disls gosterdi. Ayrica endekste meydana gelen bu disilis Agustos 2011
yilindan bu yana en koti haftasini gegirdi.

Dow Jones endeksi ylizde 2,9, Nasdaq ylizde 2,2 ile kayda deger oranda kayip yasadi. Bu endekslerdeki mali krizden
bu yana en koti disis olarak 6n plana cikti.

ABD Hazine Bakani Steve Mnuchin, ABD hikiimetinin gecici olarak kapatilmasi lzerine 1987 yilinda yasanan
piyasalardaki sert satis sonrasinda kurulan ¢calisma grubunu toplayarak tilkenin en 6nemli alti bankasinin icra kurulu
baskanlari ile likidite konusunda goériisme gerceklestirdi. Bu gelismenin piyasadaki dalgalanmalarin arttigi bir
zamanda ABD finansal sistemine olan glvenini artirmak amach oldugu distnllse de, aksine gectigimiz hafta
meydana gelen blyik zararin ardindan yatirimci hissiyati tGzerinde negatif etki olusturdu.

ABD Baskani Trump, din atmis oldugu bir tweet ile ABD ekonomisi igin tek sorun ABD Merkez Bankasi Fed’dir
actklamasinda bulundu. Fed’in ticaret savaslari ve glicli dolar problemini anlamadigini belirten Trump, Fed
yetkililerinin hisleri olmadigina tekrardan degindi. Trump ayrica Fed’in hikimetin Ulke sinirlariyla ilgili olarak
kapanmasini anlamadigini diistintiyor. ABD Baskani ilging bir 6rnek ile diistincelerini 6zetledi: “Fed skor Uretemeyen
guclu bir golf¢li gibidir, skor alamiyor, ¢linkii topa vurmasini bilmiyor.”

Endekslerdeki diists sirasinda genellikle "glivenli liman" sektori olarak goriilen kamu hizmetleri sektoriinde diistsler
ylzde 4,3 seviyesine ulasti.

ABD 10 yillik tahvil faizleri bes baz puan diiserek yiizde 2,74 seviyesine geriledi.

Dolar endeksi ise yiizde 0,5 diislisle 96,50 seviyesine geriledi.

Buglin piyasalar Noel tatili nedeniyle kapali olacak. Bu nedenle piyasalarda takip edilecek 6nemli bir veri akisi
bulunmuyor.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

Kendi hava operasyonlarini ydnetmek igin ugak filosu kuran e-ticaret devi Amazon, filosunu genisletme karari aldi.
40’inc1 kargo ugagini Kasim 2018 tarihinde teslim alan Amazon, 40 ugakhk kargo filosuna 10 yeni ugak daha
ekleyecegini duyurdu. Bu habere ragmen endekslerde yasanan satis rehavetine kendisini kaptiran Amazon hisseleri
giini ylzde 2,4 ekside kapatti.

Asya’daki Gelismeler

>

Nikkei 225 endeksi ylizde 5 oraninda yasadigi sert diistsle ayi piyasasina girdi.

» Yen para birimi Dolar karsisinda haftalik bazda ytizde 3’lin tizerinde deger kazand:.

m ‘ TURK|Y2$BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

25.12.2018
HAFTALIK HiSSE ONERILERI
. .. Ortalama 5 . . ) o s
Finansal Enstriiman Ortalama F/K F/K P/DD . . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi
NEWMONT MINING CORP (NEM) 21.1 1.7 6257951 18 Milyar $ 33.75-35.00 44.00 30.50
CENTERPOINT ENERGY INC (CNP) 211 8.0 | 2.6 9960001 14 Milyar $ 28.00-29.00 32.00 | 27.00
CHUNGHWA TELECOM CO (CHT) 211 229 | 2.2 99114 26 Milyar $ 34.50-35.10 38.25 | 33.50
HEINEKEN N.V. (HEINY) 21.1 224 | 33 65679 52 Milyar $ 45.50-46.50 52.50 43.50
CAMPBELL SOUP COMPANY (CPB) 21.1 440 | 8.3 3804283 11 Milyar $ 36.70-38.50 45.00 35.00
MONDELEZ INTERNATIONAL (MDLZ) 21.1 19.1 | 2.5 7509059 62 Milyar $ 42.50-43.50 50.00 40.00
ANNALY CAPITAL MANAGEMENT (NLY) 21.1 145 | 19 13213318 | 13 Milyar $ 10.00-10.25 11.50 9.68

*Hisse onerileri 25 Aralik - 01 Ocak tarih aralidina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.

* Heineken N.V. hissesi icin ‘Zarar Kes’ seviyesi calismistir.

* Campbell Soup Company hissesi icin ‘Zarar Kes’ seviyesi ¢alismistir.

* Mondelez International, Inc. hissesi icin ‘Zarar Kes’ seviyesi calismistir.

* Annaly Capital Management, Inc hissesi icin ‘Zarar Kes’ seviyesi calismistir.

NEWMONT MINING CORP (NEM): Newmont Mining Corporation, yan kuruluslari ile birlikte madencilik sektériinde
faaliyet gostermektedir. Sirket dncelikle altin, bakir ve glimis tretimi gergeklestirmektedir. Sirketin faaliyetlerini Amerika
Birlesik Devletleri, Avustralya, Peru, Gana ve Surinam'da gerceklestirir. 22 Subat 2018 itibariyle, sirket 68.5 milyon ons
altin rezervi ve yaklasik 23.000 mil kare toplam arazi durumuna sahiptir. Newmont Mining Corporation, 1916 yilinda
kurulmustur ve merkezi Greenwood Village, Colorado’da bulunmaktadir.
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CENTERPOINT ENERGY INC (CNP): CenterPoint Energy, Inc., ABD’de halka agik bir holding sirketi olarak faaliyet
gdstermektedir. Sirketin Elektrik iletim ve Dagitim bolimi, perakende elektrik saglayicilarina, belediyelere, elektrik
kooperatiflerine ve diger dagitim sirketlerine elektrik iletim ve dagitim hizmetleri sunmaktadir. Sirket 6ncelikle ticari ve
endustriyel misterilerine elektrik ve dogal gaz tedarik ederken, ayrica sirket, tretici misterilerine dogal gaz, ham petrol
ve dogal gaz isleme hizmetleri de sunmaktadir. Sirket 1882 yilinda kurulmustur ve merkezi Houston, Teksas’ta
bulunmaktadir.
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CHUNGHWA TELECOM CO (CHT): Chunghwa Telecom Co, Tayvan’da telekomiinikasyon hizmetleri vermektedir. Yurtici
Sabit iletisim isletmeleri, Mobil iletisim isleri, internet isleri, Uluslararasi Sabit iletisim isleri aracihigiyla faaliyetlerini
sirdirmektedir. Buna ek olarak, mobil telefonlar, tabletler, veri kartlari, elektronik malzemeler, bilgisayar ve is makineleri
ekipmani ve yazilimlari izerinde ¢alismaktadir. Sirket ayrica milk gelistirme ve yonetimi sunar. Sistem, ag ve iletisim

entegrasyonu saglayarak akilli binalar igin gerekli ekipman kurulumunu gergeklestirir. Sirket 1996 yilinda kurulmustur ve
merkezi Taipei, Tayvan’da bulunmaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Yeni haftaya 1,14 seviyesi Uzerinde baslayan EURUSD paritesinde yukari yonli egilim korunmaya devam ediyor. ABD
hikimetinin kismi kapanisi dérdiinci giintine girerken, Dolar varliklarindaki zayif seyrin korundugu goéruliiyor. ABD
Hazine Bakani Steven Mnuchin'in ABD'nin en biyik alti bankasinin st diizey yoneticisi ile likidite konusunu goériismesinin
ardindan Dolar varhklarindaki geri ¢cekilme hareketi hiz kazandi. ABD ve Avrupa’da bugiin piyasalar Noel tatili nedeniyle
kapali. Bu nedenle parite fiyatlamalarinin oldukga sinirh bir bant arali§inda gergeklestigini gorebiliriz. Paritenin 100 glinlik
hareketli ortalama seviyesi olan 1,1483 direng seviyesini agsmasi halinde yikselisler 1,1530 seviyesi ile hiz kazanabilir.
Boylece paritede bir stredir korunan yatay bant araliginin kalici olarak asildigini gérebiliriz.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Giinii oldukga zayif gegiren ham petrol fiyatlarinda 43,00 seviyesi altinda giin sonu
kapanisi gergeklesti. Ham petrol Gretiminde istenen arz kisintisinin saglanamayacagina yonelik artan endiseler emtiayi
deger kaybina ugratmaya devam ediyor. ABD’de artan kaya petroll Gretiminin de ham petrol fiyatlari Gzerindeki etkisi
yakindan hissediliyor. Ham petrolliin 45,00 seviyesi altinda yapacak oldugu her kapanis emtianin zayif gérinimina
destekleyebilir. Bu seviye altinda ise kritik destek seviyesi olarak 42,50 noktasini takip ediyoruz. Olusabilecek kisa vadeli
bir toparlanmaya bagh olarak ise 45,00 direnci gecilmeden kalici yikselis isteginden s6z etmek zor gériintyor.
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ALTIN

ABD clncl ceyrek buylmesinin beklentileri karsilayamamasi ve Demokratlarin onaylamamasi nedeniyle ABD
hikimetinin kapanmasiile diin piyasalarda risk istahi zayifti. Ayrica ABD yonetimi ile Fed arasinda meydana gelen ¢ekisme
piyasalar tedirgin ederken, hikiimetin kapanma siresinin beklenenden uzun olabilecegi tartisiliyor. Bu gelismelerin
ardindan yeni haftaya 1260 seviyesi lizerinde oldukca alicili baslayan degerli metalde yikselis kanalinin korundugu
goraluyor. Diger taraftan Altin fiyatlari ile pozitif korelasyon icerisinde yer alan Gimds fiyatlarina baktigimizda, yukari
yonli hareketin zayif kaldigini gériyoruz. Yarim glinliik seans geciren ABD piyasalarinin akabinde ise ABD 10 yillik tahvil
faizlerinin de ylizde 2,74 seviyesine geriledigi goriillUyor. Bugiin ise piyasalar Noel tatili nedeniyle tamamen kapali olacak.
1260 seviyesi Uzerinde fiyatlamalarini siirdiiren paritede 1270-1280 direnc bdlgesi ile alim yonli pozisyonlarda artis
yasanabilir.
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ABD hikimetinin kismi olarak kapanmasi ve ABD Baskani Trump’in Fed’i hedef alan elestirileri sonrasinda piyasalarda
risk istahi azaldi. Ayrica ABD Hazine Bakani Mnuchin’in ABD’nin alti blylk bankasinin st diizey yoneticileri ile likidite
konusu Uzerine gorisme gerceklestirmesi sonrasinda piyasalarda tedirginlik artti. Boylece glvenli liman olarak
nitelendirdigimiz Yen para biriminde deger kazanimi meydana geldi. Gelismis Ulke para birimleri icerisinde en ¢ok deger
kazanan para birimi olarak adini yazdiran Yen sonrasinda USDJPY’de 110,12 seviyesine varan geri ¢ekilme yasandi.
Ozellikle paritede 109,50 destek seviyesinin asagl yonlii gecilmesi ile geri cekilme potansiyelinde artis yasanabilir.
Toparlanmalarda ise 200 glinlik hareketli ortalama seviyesi olan 110,96 direnci asilmadan kalici ylkselisten s6z etmek
zor goérunayor.

3
m ‘ T(JRKiYE$BANKASI



YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

25.12.2018

USDJPY BGN CurncyEBEeeTi s EI=HETO N Yol i TeTa R YN =6 | {4 Candle Chart
| 12/25/2018)=] Al BGN | = Mov Avgs Key EventsHl
6M YTD iy 5Y Max Daily v =2 #: - Table « w. Chart Content
Track Annotate News Zoom

O Reset

F-114.00
112.90
112.39

+112.00
110.96
110.00

M Last Price 110.30
High on 10/04/18 114.55
Average 110.67
Low on 03/26/18 104.56
SMAVG (50) on Close 112.90

W SMAVG (100) on Close 112.39

W SMAVG (200) on Close 110.96

Dec Jan
2017

MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen llkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢lidiir. MSCI endeksi,
kiresel sermaye performansina bagl olarak, llkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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Worst Spot Returns (%)

19) Argentine Peso

19 Brazilian Real
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22 Russian Ruble

23) Turkish Lira

24) South African Rand

VIX ENDEKSI
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"Korku Gostergesi" olarak adlandirilan CBOE Volatilite Endeksi (VIX), ylzde 19,2 artisla 36,07 seviyesine yukseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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