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ABD’deki Gelismeler
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Onimiizdeki hafta ABD-Cin arasinda gerceklesecek olan iist diizey gdriismelerin éncesinde ABD Baskani Trump
Birlesmis Milletler Zirvesi’nde gergeklestirmis oldugu agiklamasinda Cin'in reformlar konusunda verdigi sozleri
tutmadigini savunarak, Ulkeyi fikri mulkiyet haklarini galmakla ve zoraki teknoloji transferinde bulunmakla sugladi.
ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi’nin ise ABD Baskan Trump'a yonelik goérevden alma slirecinin
baslatiimasi icin ilk resmi adimi attiklarini agiklamasi sonrasinda kiiresel endekslerin geneli glinii saticili bitirdi.
Ayrica ABD tiketici gliven endeksinin Eylil ayinda kayda deger bir oranda diserek 125,1 seviyesine gerilemesi
sonrasinda endekslerdeki geri cekilmelerin hiz kazandigini gordiik.

S&P500 endeksi glinii yizde 0,8 oraninda deger kaybi ile bitirirken, Dow Jones enddstri endeksinde kayiplar ylzde
0,5 seviyesine ulasti. Diger taraftan Cin'in ABD’den daha fazla soya fasulyesi satin alacagini duyurmasi ve ABD Hazine
Bakani Mnuchin'in ticari mizakerelerin iki hafta icinde gerceklesecegini teyit etmesi S&P500'U yizde 0,5'e kadar
ylkselterek 3000 seviyesinin Uzerine ¢ikarmisti. Ancak bu hareket Eylil’de beklenenden daha zayif bir tiketici gliven
endeksi raporu ve ABD Baskani Trump’in BM Genel Kurulu’ndaki konusmasini takiben kisa 6murli oldu.

Ayrica ABD Baskani Trump'in Facebook, Amazon, Netflix ve Google hisselerine yonelik, "sosyal medya platformlarinin
cok buyddigin, asirt gic kazandigini ve bunu yanlis kullandiklarini" iceren ifadeler kullanmasi sonrasinda Nasdaq
endeksi glinli yizde 1,5 oraninda ekside kapadi.

ABD Baskani Trump, konusmasinda ayrica iran hakkinda ilke tutumunun degismemesi durumunda yaptirimlarin
gevsetilmeyecegini, aksine daha da sikilastirilacagini acikladi.

Trump ayrica, Ukrayna lideri Volodymyr Zelensky ile yaptigi gériismenin desifresini yayinlayacagini belirtti.

S&P500 endeksi icerisinde petrol fiyatlarinda meydana gelen zayiflik ile enerji sektori yizde 1,6 oraninda deger
kaybederek en cok deger kaybeden sektor olarak yer aldi. iletisim hizmetleri sektérii ise yiizde 1,3’liik bir azalisla
endeks performansini asag yonlu tetikledi.

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Fed’in son 3 yildaki faiz artirrmlarinin ekonomiyi daha tehlikeli bir pozisyona
getirdigine iliskin endiseleri oldugunu belirtti.

ABD 10 yillik tahvil faizleri yedi baz puan diserek ylizde 1,64 seviyesine geriledi. Boylece ABD 10 yillik tahvil faizleri
13 Eylil tarihindeki ylUksek seviyelerden 27 baz puan asagi ¢ekilmis oldu.

Dolar endeksi ise ylizde 0,3 seviyesinde diiserek 98,32 noktasina geriledi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

AutoZone’in agiklamis oldugu finansallarinda kar rakaminin beklentilerin altinda kalmasi ile Facebook, Amazon ve
Netflix hisselerinde kayiplar derinlesti. Teknoloji hisseleri ayrica ABD Baskani Trump’in yapmis oldugu agiklamalar ile
de asagi yonlu egilimini harekete gecirdi.

Nike Inc'in agiklamis oldugu finansallarinda ceyreklik geliri ve kari, piyasa beklentilerini asti. Bu gelisme sonrasinda
sirket hissesi glinli oldukea kazanch gegirirken, kiiresel borsalarda yasanan satis dalgasindan nasibini alarak ylzde 0,6
oraninda deger kaybetti.

Alman yazilim sirketi TeamViewer, ilk halka arz siirecinde hisse basina 26,25 Euro fiyatlama ile 5,25 milyar Euro'luk
deger Uzerinden bu yil Avrupa'nin en blylk halka arzini gerceklestirecegini duyurdu.

ABD'de Temsilciler Meclisi, Huawei donanimlarinin degistirilmesi icin 1 milyar dolarlk fon énerdigini duyurdu.

Best Buy, 2025 mali yilina kadar 50 milyar dolar gelir elde etmeyi hedefledigini agiklarken, sirket ayrica dntimuzdeki
bes yil icinde 1 milyar dolar daha maliyet indirmeyi plani oldugunu belirtti.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSi Veri/Gelisme Dénem Beklenti Onceki Degisim Onem
usD 17:00 | Yeni Konut Satislari Agustos 3,5% -12,8% Aylik ok
WTI, Brent 17:30 | Ham Petrol Stoklari -0,249M 1,058M Haftalik ok

HAFTALIK HISSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

BEST BUY CO., INC. (BBY) 17.1 122 | 54 2726098 17 Milyar $ 66.00-69.00 90.00 57.80

SKYWORKS SOLUTIONS, INC. (SWKS) 17.1 15.2 | 3.3 1802293 13 Milyar $ 78.50-82.00 117.00| 66.15

CONAGRA BRANDS, INC. (CAG) 171 189 | 1.9 4963995 14 Milyar $ 28.50-30.00 40.00 25.00

*Hisse énerileri 24 - 30 Eyliil tarih arahgina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar

Carnival Corp CCL 34 Milyar $ 25.09.2019 - 2.53

BEST BUY CO., INC. (BBY): Best Buy Co., Inc., ABD Kanada ve Meksika'da teknoloji triinleri, hizmetleri sunan 6nemli bir
Urin perakendecisi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket, magazalari, bilgisayar ve ¢evre birimleri, e-okuyucular, ag
Uranleri, tabletler, tekstil Grinleri gibi bilgisayar ve cep telefonlari gibi Urlinlerin tedarigini saglamaktadir. Ayrica sirket
dijital gorintileme, saglik, fitness, sinema sistemi, tasinabilir akilli ev Girtinleri dahil olmak Gzere bircok tlketici elektronigi
satisi gerceklestirir. Sirketin magazalarn igerisinde ayrica bulasik makineleri, gamasir makineleri, firinlar, buzdolaplari,
karistiricilar, kahve makineleri ve vakumlar gibi cihazlar da bulunmaktadir. Sirket 2 Subat 2019 itibariyle, yaklasik 1.187
genis formatta ve 51 adet kii¢lik formatta magazaya sahiptir. Sirket eskiden Sound of Music, Inc olarak bilinirken, isim
degisikligine gitmistir. Best Buy Co., Inc., 1966 yilinda kurulmustur ve merkezi Richfield, Minnesota'da bulunmaktadir.
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M Last Price 67.71
High on 07/25/19 78.53
Average 67.0897
Low on 12/27/18 50.00
SMAVG (50) on Close 69.286

M SMAVG (100) on Close 68.9246

W SMAVG (200) on Close 66.2382

Aug Sep

SKYWORKS SOLUTIONS, INC. (SWKS): Skyworks Solutions, Inc., diinya ¢apinda fikri milkiyet dahil olmak lzere tescilli yari

iletken Grtnler Gizerine faaliyet gostermektedir. Sirket, havacilik, otomotiv, hiicresel altyapi, ev, endustriyel, tibbi, askeri,
akilli telefon, tablet ve giyilebilir pazarlarda kullanim i¢in Griinler sunmaktadir. Skyworks Solutions, Inc.'in standartlara
dayali 5G ¢6zUmU sunmak icin MediaTek Incorporated ile isbirligi anlasmasi vardir. Sirket 1962 yilinda kurulmustur ve

merkezi Woburn, Massachusetts’de bulunmaktadir.
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CONAGRA BRANDS, INC. (CAG): Conagra Brands, Inc Kuzey Amerika'da bir gida sirketi olarak faaliyet gdstermektedir.
Sirket Amerika Birlesik Devletleri'ndeki cesitli perakende kanallarinda rafa dayanikli gida iriinleri ve dondurulmus triinler
sunar. Ayrica ABD disindaki perakende ve yemek servisi kanallarina yonelik gida Urinleri sunmaktadir. Sirket, Grinlerini
Birds Eye, Marie Callender's, Banquet, Healthy Choice, Slim Jim, Reddi-wip, Vlasic, Angie's BOOMCHICKAPOP, Duke's,
Earth Balance, Gardein, Frontera, Banquet, Chef Boyardee, Alexia, Blake's, BIGS markalari altinda satisini
gerceklestirmektedir. Conagra Brands, Inc., 1919 yilinda kurulmustur ve merkezi Chicago, lllinois'de bulunmaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ABD tarafindan aciklanan Conference Board tiiketici fiyat endeksinde meydana gelen azalis sonrasinda Dolar varliklarinda
meydana gelen deger kaybi ile paritede tekrardan 1,10 seviyesine yonelik ataklar olustu. Ayrica diin aciklanan Almanya
ifo gliven endeksinde yasanan artisin da Euro varliklarinda bir miktar primlenme yarattigini gérmistiik. Diger taraftan
diin Birlesmis Milletler Toplantisi’nda ABD Baskani Trump’in gergeklestirmis oldugu agresif soylemler sonrasinda Dolar
varliklarindaki kirilganhgin arttigini gordik. Bir stiredir 1,10 seviyesinde tutunmalarini slirdliren paritede bu seviye lizeri
kapanislar alimlarin 50 glinlik Ussel hareketli ortalama seviyesi olan 1,1090 direncine dek stirmesine yol acabilir. Asagida
ise 1,0950 destegi oncelikli olarak takip edecegimiz ilk gecis noktasi olma gorevini koruyor.

m TURK]VE$DANM§I



YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PiYASALAR BULTENI YFTRADEINT

25.09.2019

EURUSD BGN Curncy R eleTsal st = TRCTYN Vsl a1 F-RENF) B <o | | 0 Candle Chart
109/25 /2018 M8 09/25/2019 S BGN | (RIS - =2 Mov Avgs . Koy Lvents
1D 30 iM oM Yip 1y 5Y Max [BETIAVAR 4 == " . e Chart Content L3
Track Ann d

Jhll'l 1
| \‘ N, R ' P 1,1200

11170

11096

M Lost Price L0996
High on 01/10/19 11570
Average L1246
Low on 09/03/19 1.0926
SMAVG (50) on Cloge  1,1096 =

M SHAVG (100) or 1.1170 B

M SMAVG (200) or 1.1247

P 1,0900

Jan
2018

AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Diin ham petrol fiyatlari yiizde 2,3’liik bir diisiisle 57,32 seviyesine geriledi. Amerikan
Petrol Enstitlisi’niin agikladigi haftalik ham petrol stoklarinin 1,4 milyon varil oranin artmasiyla ham petrol fiyatlar
yonlnd asagi cevirdi. Ayrica Birlesmis Miletler Zirvesi'nde ABD Baskani Trump’tan gelen aciklamalarin kiiresel blyime
endiselerini glindeme getirmesi ile emtiadaki asagl yonlu egilim artis gosterdi. Bir diger gelisme ise Saudi Aramco’nun
petrol Uretimini yeniden temin etmede 6ngodrilen takvimin 6nlinde oldugunu agiklamasi oldu. Tim bu gelismelerin
akabinde emtianin 50 glinlik Ussel hareketli ortalama seviyesi olan 56,65 seviyesi altinda kalici olmasi ile geri

cekilmelerine hiz kazandirmasi beklenebilir. Bu hareketin devaminda 55,70 seviyesinin ilk destek noktasi olma gorevini
korudugunu goriyoruz.
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ALTIN

Diin gerceklesen Birlesmis Milletler Zirvesinde ABD Baskani Trump oldukca dikkat ¢ekici agresif agiklamalarda bulunurken,
Cin’e gozdagi veren ifadeler kullandi. ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi ise ABD Baskani Donald Trump'in
gorevden alinma sirecinin baslatiimasi icin ilk resmi girisimi yaptiklarini acikladi. Bu agiklama sonrasinda piyasalarda
azalan risk istahi ile glivenli limanlara olan talep artti. Boylece Altin fiyatlarinda 1535 seviyesine varan oranda yukselis
gerceklesti. Ayrica ABD 10 yillik tahvil faizlerinde meydana gelen ylizde 1,64 seviyesine varan oranda dislsin Altin
fiyatlarindaki yiikselise destek oldugu gorilmekte. Béylece Altin fiyatlarinin 1550 direncini test etmesi ile yukari yonli
hareketlerine hiz kazandirmasi beklenebilir. Kisa vadeli bir ¢oziilme ihtimalini ise 1525 destegi ¢ergevesince takip
ediyoruz.
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GBPUSD

ingiltere’de yiiksek mahkeme parlamento kararini agiklayarak Johnson Hiikiimeti’nin Parlamento’nun askiya alinmasi
kararini hukuka aykiri buldugunu acikladi. Tekrardan parlamento’nun toplanmasinaiiskin alinan karar sonrasinda Brexit’in
31 Ekim tarihinden daha ileri bir tarihe ertelenme ihtimalinin artmasi Sterlin varliklarina alim getirdi. Bu gelisme
sonrasinda 1,25 seviyesi Uzerine tirmanan GBPUSD paritesinde buglin 1,24 seviyesi cevresinde fiyatlamalar sirlyor.
Paritedeki tansiyonu ingiltere Basbakani Boris Johnson’in tekrardan ingiltere’nin 31 Ekim’de AB’den ayrilacagini yineyelen
soylemi arttirdi diyebiliriz. Ayrica Johnson’in istifa haberlerini bertaraf eden aciklamalari sonrasinda paritede bir miktar
geri cekilme hareketi olustu. Paritede 1,24 seviyesi alti kapanis gérmedikce toparlanmalari 1,25-1,26 direng bandi
cercevesince takip ediyoruz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen llkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢idiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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Temsilciler Meclisi Bagkani Nancy Pelosi’nin Trump’in gérevine son verme g¢agrisi sonrasinda VIX endeksi 17,49 a ylkseldi
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Deg@erler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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