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ABD’deki Gelismeler

» ABD’nin 6zellikle Florida, Kaliforniya ve Texas eyaletlerinde korona viriis salgini vaka sayilarinda meydana gelen artis
piyasalarda ikinci dalga endiselerini tetiklerken, endeksler glinli ylizde 2’nin Gzerinde deger kaybi ile sonlandirdi.

» S&P500 endeksi ylizde 2,6 oraninda deger kaybederken, Dow Jones yiizde 2,7’lik bir dislsle glini tamamladi. Nasdaq
endeksi ise ylzde 2,2 azalisla 10 bin seviyesi Uzeri kapanislarinda kalici olamadi.

> S&P500 endeksi icerisinde 11 sektoriin tamami glni saticili bolgede bitirirken, enerji sektori ylizde 5,5, sanayi
sektori yiizde 3,5 ve finans sektori ylizde 3,5 diistsle giiniin en kotu performanslari olarak yer aldi.

» ABD, Kovid-19 salgini nedeniyle en ¢ok can kaybinin yasandigi tlke olmaya devam ederken, ekonominin ikinci kez
kapatilip kapatiimayacagina iliskin olusan belirsizlik ekonomiye iliskin tedirginligi arttiriyor.

> Piyasalardaki risk istahini zayiflatan bir diger gelisme ise ABD’nin Avrupa Birligi iilkeleri ve ingiltere’den ithal edilen
Urlnler Gzerine 3,1 milyar dolarlik yeni ihracat tarifeleri uygulayacagini agiklamasi oldu.

> Diger taraftan Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) kiiresel ekonomiye iliskin daralma tahminini bu yil i¢in yizde 3'ten
ylzde 4,9'a revize etmesi sonrasinda piyasalardaki satis dalgasi hiz kazandi.

» Goldman Sachs CEQO'su David Solomon, ABD'de ekonomik toparlanma V seklinde olmasini bekledigini ancak
sonrasindaki buylmenin bir miktar diizlesmesini bekledigini dile getirdi.

> ABD Baskani Trump, ABD istakoz endistrisini korumak icin Cin’i yeni bir tarifeyle tehdit etti. Bu kapsamda Beyaz
Saray ticaret danismani Navarro, satin alma taahhit edilmezse Cin'in yeni tarifelerle karsi karsiya kalacagini belirtti.

» Chicago Fed Baskani Charles Evans, ABD ekonomisinin 2022'nin sonlarina kadar kriz 6ncesi lretim seviyesine geri
donebilecegini belirtti.

> ABD 10 yillik tahvil faizleri ylizde 0,7 oraninda deger kaybederek yizde 0,69 seviyesine geriledi.

> Dolar endeksi ise yiizde 0,6 ylkselisle 97,21 seviyesine yukseldi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» Tesla Inc'in, Roadrunner adli bir proje kapsaminda Kaliforniya Fremont'da bir batarya arastirma ve Uretim tesisi
kurmayi planladigini agiklamasi sonrasinda sirket seans dncesi fiyatlamasinda yiizde 0,2 artida yer aliyor.

> Apple, Houston’daki 7 magazasini daha kapatacagini duyurmasi sonrasinda yizde 6,5 oraninda deger kaybetti.

> Walt Disney ise calisanlarinin Florida'daki magazalarin yeniden acilmasini ertelemesini istedigini agiklamasi
sonrasinda ylzde 3,9’luk bir oranda deger kaybina ugradi.

> Alman ilag ve kimya sirketi Bayer, yabani otlara karsi kullanilan glifosat maddesini iceren tarim ilacinin kansere yol
actig gerekcesiyle ABD'de hakkinda acilan davalarda anlasma yoluna gittigini ve davacilara 10,9 milyar dolar
odeyecegini duyurdu. Sirket bu aciklamasi sonrasinda giini yiizde 0,7 oraninda artida tamamladi.

> Wirecard, buglin Miinih bélge mahkemesinde iflas basvurusunda bulunacagini agiklamasi sonrasinda yizde 12,6
oraninda deger kaybina ugradi.

» Trump yonetimi, telekom ekipman devi Huawei Technologies ve video gézetim sirketi Hikvision dahil Cin'in 6nde
gelen sirketlerinin Cin ordusu tarafindan kontrol edildiklerini iddia etti.

> Royal Mail, korona virls salgininin ekonomi tzerinde yarattigi olumsuzluga karsilik olarak 2 bin calisanini isten
cikaracagini aciklad.

> Lufthansa, Alman kabin ekibini temsil eden sendikalarla 500 milyon eurodan fazla tasarruf saglayacak bir maliyet
tasarrufu anlasmasi yaptigini acikladi. Bu maliyet tasarruf onlemleri icerisinde Ucret artislarini durdurma, calisma
saatlerini azaltma ve emeklilik katki paylari icin bir sinirlama yapilmasi karan yer aliyor. Alman milyarder Heinz
Hermann Thiele ise 9 milyar euro buyilkliglindeki hikimet destekli Lufthansa'yi kurtarma operasyonunu
onaylayacagini dile getirdi.
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G10’daki Gelismeler

> ingiltere’de Imperial College London Universitesi tarafindan gelistirilen Kovid-19’a karsi bagisiklik saglamayi
hedefleyen bir asi adayinin daha insanlar Gzerinde test edilmeye baslandigi agiklandi.

» Avrupa Birligi, 1 Temmuz tarihinde korona viris salgini kisitlamalarini gevsetme kapsaminda adimlar atacagini ancak
ABD’li gezginlerin Ulkeye girisini yasaklanacagini agikladi.

Asya’daki Gelismeler

» Buglin Cin piyasalari Dragon Boat festivali nedeniyle kapali olacak.

BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI | Veri/Geligme | Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
usD 15:30 | ABD Dayanikli Mal Siparisleri Mayis 10,9% -17,7% Aylik Rk
usD 15:30 | ABD Biiyiime (GSYiH) l.ceyrek | -5,0% 2,1% *x
usD 15:30 | ABD Iissizlik Maasi Basvurulari 1.300K 1.508K Haftalik ok

NGAS 17:30 | Dogal Gaz Stoklari 106B 85B Haftalik ok

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

Accenture PLC ACN 132 Milyar S | 25.06.2020 | Piyasalar acilmadan énce 1.85
McCormick & Company Inc MKC 22 Milyar S 25.06.2020 | Piyasalar agilmadan 6nce 1.12
FactSet Research Systems Inc FDS 11 Milyar $ 25.06.2020 | Piyasalar agilmadan 6nce 2.43
Nike Inc NKE 158 Milyar S | 25.06.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 0.09

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman Rl F/K P/DD . Rl ) Plyuasa. 2l F'}’at Oneri Kar-Al Zarar-Kes
F/K Islem Hacmi  Degeri Araligi

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC. (PM) 17.1 14.7 5957564 |112 Milyar §| 70.50-73.50 93.00 65.00

SEAGATE TECHNOLOGY PLC (STX) 17.1 75 | 7.1 2890053 | 13 Milyar$ | 49.50-52.50 70.00 45.00

RAYTHEON TECHNOLOGIES CORP. (RTX) 17.1 2.5 14428520 | 98 Milyar$ | 62.50-66.50 95.00 54.00

*Hisse Onerileri 23 - 29 Haziran tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC. (PM): Philip Morris International Inc., sigara gibi nikotin iceren ve icermeyen
Grlnlerin Gretimi basta olmak tzere bu drinlerle ilgili elektronik cihazlar ve aksesuarlar lizerine faaliyet gostermektedir.
Sirket, HEETS, HEETS Marlboro ve MARLBORO markalarinin yani sira Marlboro HeatSticks ve Parliament HeatSticks
markalari altinda bircok Griin sunmaktadir. Ayrica trtnlerini Marlboro, Parlamento, Bond Street, Chesterfield, L& M, Lark
ve Philip Morris markalari altinda satmaktadir. Philip Morris International Inc. 1987 yilinda kurulmustur ve merkezi ABD,
New York'ta bulunmaktadir.
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SEAGATE TECHNOLOGY PLC (STX): Seagate Technology plc, Singapur, ABD, Hollanda ve uluslararasi alanda veri depolama
teknolojisi ¢cozlimleri Gzerine faaliyet gostermektedir. Ayrica sirket, isletmeler icin depolama altsistemlerini, bulut hizmet
saglayicilarini konusunda bircok portfoy saglar. Buna ek olarak sirket, Seagate Backup Plus ve Expansion {rlin serilerinin
yani sira 168 TB'a kadar kapasitelerde LaCie ve Maxtor markalari altinda harici depolama ¢éziimleri de sunar. Sirket 1979
yilinda kurulmustur ve merkezi Dublin, irlanda'da yer almaktadir.
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Average 53.4767
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I SMAVG (200) on Close 53.8685
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RAYTHEON TECHNOLOGIES CORP. (RTX): Bir uzay ve savunma sirketi olan Raytheon Technologies Corporation, diinya
¢apinda ticari, askeri ve devlet musterileri icin gelismis sistemler ve hizmetler sunmaktadir. Sirket Collins Aerospace

Systems, Pratt & Whitney, Raytheon Intelligence & Space ve Raytheon Missiles & Defense olmak lizere dort faaliyet kolu
Uzerinden hizmet vermektedir. Sirket Havacilik ve Uzay Sistemlerinin glg flize savunma sistemlerini tasarlarken,ayrica
cesitli sensorler, egitim, siber ve vyazilim c¢ozimleri gelistirmeyi hedeflemektedir. Sirketin merkezi Waltham,
Massachusetts'te bulunmaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ABD’nin Avrupa Birligi’'ne ek vergi getirebilecegini aciklamasi sonrasinda piyasalarda azalan risk istahina bir de ABD’de
artan korona virus vaka sayilari eklendi. Boylece EURUSD paritesinde 1,1220 destegine yonelik ataklar siklasirken, dolar
endeksi korona virls salgininda ikinci dalga endiseleri ile tekrardan talep gormeye basladi. IMF yayinlamis oldugu
raporunda, Euro Boélgesi icin kiiclilmenin bu yil icin ylizde 10,2 oraninda gerceklesmesini bekledigini agikladi. Bu
gelismelerin akabinde EURUSD paritesinde geri cekilme hareketi hiz kazanirken, paritenin 1,13 seviyesi altinda seyretmesi
asagi yonlu potansiyelin korunmasi acisindan belirleyici oldugu soylenebilir. Bu egilimin devaminda ise 1,12 kritik destek
esigimiz olarak gtincelligini koruyor.
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M Last Price 1.1211
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Average 1.1039
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SMAVG (50) on Close 1.1030
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I SMAVG (200) on Close 1.1033
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari piyasalarda korona viriis salgininda ikinci bir dalga olusacagina
iliskin artan beklentiler sonrasinda yiizde 6,2 diisusle 37,88 $ seviyesine geriledi. Diin ABD’de ac¢iklanan ham petrol stoklari
299 bin varil artis beklentisinin tzerinde yaklasik 1,4 milyon varil civarinda artis gosterdi. Ham petrol iretim miktari ise
onceki haftaya oranla 500 bin varil artis gosterdi. Bu gelismelerin akabinde asagl yonli hareketlerine hiz kazandiran
emtiada 100 glinlik Gssel hareketli ortalama seviyesi 36,07 alti gériinimun olusmasi durumunda dususler kritik 35,0 S
seviyesine dek slirebilir. Emtiada olusabilecek toparlanmaya bagli olarak ise yiikselisleri 40,0 $ cercevesince izliyoruz.
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ALTIN

Piyasalarda korona virlis salginina iliskin olusan ikinci dalga endiseleri ABD’de artan vaka sayilarina bagli olarak
tetiklenirken, diin piyasalarda risk istahi olduk¢a zayif seyretti. ABD’nin AB Urlnlerine ek vergi tarifesi uygulayacagi
ihtimali de glivenli limanlara olan talebi tetikledi. Boylece ABD 10 yillik tahvil faizleri ylizde 0,68 seviyesine gerilerken, Ons
Altin fiyatlarinda yikselisler 1760 seviyesine ulasti. Ancak dolar endeksinde korona viriis endiseleri ile olusan primlenme
degerli metal yukselislerini baskilamaya devam ediyor. Boylece 1780 direncine yonelik ataklarinda basarili olamayan
degerli metalin geri ¢ekilmelerinde 1750 destegini takip ediyoruz. Aksi senaryoda emtiadaki yukari yonli egilimde ise
1800 seviyesi ana direng noktamiz olma goérevini koruyor.
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GBPUSD

ABD’nin Avrupa Birligi ve ingiltere’den ithal edilen iiriinlere ek tarife uygulayacagini aciklamasi sonrasinda Sterlin varliklar
tizerinde tansiyon artti. ingiltere Merkez Bankasi'ni daha 6nce gériilmemis miktarlarda tesvik aciklamasi Sterlin tarafina
bir miktar nefes aldirirken, bugiin ingiltere’de sanayi siparisleri Haziran ayinda eksi 37 ile beklentilerden kétii geldi. Diger
taraftan korona viris salginina iliskin olusan ikinci dalga endiseleri kiiresel dolar talebini tetiklerken, GBPUSD paritesinde
50 giinliik Ussel hareketli ortalama seviyesi olan 1,2460 seviyesi altina sarkma gerceklestirdi. Ozellikle paritede 1,25
seviyesi alti gdrinimin korunmasi distslerin devami agisindan belirleyici oldugu séylenebilir. Bu egilimin devaminda ise
1,2250 destegini oncelikli olarak takip ediyoruz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen ulkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6lctidiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, ilkelerde yatirnm firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIRIMLERININ DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

gl 1 Day TR Emerging Markets »  Base
GEDISEN 06/24/20 =B 06/25/20 [=
Best Spot Returns (%)

D Turkish Lira TRY
2) Indian Rupee INR
3) Singapore Dollar SGD
49 Chinese Renminbi CNY
5 Taiwanese Dollar TwD
6) Argentine Peso ARS
) Brazilian Real 3RL
8 Chilean Peso CcLP
9) Colombian Peso coP

) Peruvian Sol PEN

Worst Spot Returns (%)

19 Mexican Peso MXN
19 Thai Baht THB
16 Indonesian Rupiah IDR
17) Bulgarian Lev BGN
19 South African Rand ZAR
199 Romanian Leu RON
20) South Korean Won KRW
21) Polish Zloty PLN
22) Czech Koruna CZK
23) Russian Ruble RUB
249 Hungarian Forint HUF

VIX ENDEKSI
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Korona viris salginina iliskin artan ikinci dalga endiseleri ile VIX endeksi 34,71 seviyesine ylikseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
Export Settings -~ Intraday Market Map
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Financials\

Consumer Discretionary
Historical Performance
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igcerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tlrli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29
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Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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