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ABD’deki Gelismeler
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ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin diin yaklasik 2 trilyon dolarlik ekonomi tesvik paketinde uzlasmaya oldukga
yaklasildigini belirtmesinin akabinde ABD’de endeksler 1933 yilindan bu yana en sert yukselisini kaydetti.

S&P500 endeksi ylizde 9,4, Dow Jones endeksi ylizde 11,4 ve Nasdaq endeksi ylizde 8,1 artisla glini sonlandirdi.
Endekslerde ayrica Fed’in "sinirsiz" parasal genisleme programini agiklamasi sonrasinda alim potansiyeli bir miktar
artmisti.

Sali glint endekslerde yasanan kayda deger kazanglar S&P500'Un aylik diistislinii yizde 17,2'den, yillik diststnd ise
ylzde 24,3 seviyesine dislird.

S&P500 endeksi icerisinde 11 sektorliniin tamami pozitif bolgede yer alirken, 6zellikle enerji sektori ylzde 16,3
artisla kayda deger oranda deger kazanimi elde etti. Finans ve sanayi sektori ise ylizde 12,8 oraninda bir artisla bu
pozitif goriintlyl destekledi.

Bu olumlu gelismelere karsin ABD’de de korona virlis salgini nedeniyle issizlik yardimi basvurular ciddi artis
gosterirken, diin ABD’de aciklanan PMI verileri tarihinin en kétii seviyesine isaret etti. Mart ayi imalat PMI verisi 49,2
ile 2009 yilindan bu yana en dislik seviyesine geriledi. Hizmet PMI tarafi ise 39,1 ile rekor disik seviyeye gerileyerek
ekonomiye dair negatif bir goriinti cizdi.

Piyasalarin dikkatinde yer alan bir diger olumsuz gelis ise Tokyo Olimpiyatlari’nin 1 yil sireyle ertelenmesi oldu.
CNBC, Beyaz Saray’da "glin batimi" ile tesvik programinda anlasma saglanabilecegine yonelik haber akisinda bulundu.
Fed, kredi ve likiditeyi genisletmek icin bircok kez parasal genisleme programinda degisiklige giderken, ABD Baskani
Trump 12 Nisan'da Ulkenin Paskalya tatili ile tekrardan normal hayata dénecegini ve insanlarin bir an 6nce islerine
donmesini beklendigini acikladi.

Yikselen enfeksiyon oranini yavaslatma konusunda ¢ok aktif olan New York Valisi Cuomo, ABD Baskani Trump ile
empati kurdugunu belirterek "ekonomiyi insan yasami pahasina hizlandirmamamiz gerekiyor" gortisiinii savundu.
ABD 2 yillik tahvil faizleri sekiz baz puan yukselisle yizde 0,37 seviyesini test ederken, ABD 10 yillik tahvil faizleri ise
bes baz puan artisla ylizde 0,82 seviyesine ylkseldi.

Dolar endeksi ise zayif seyreden PMI verileri sonrasinda ylizde 0,5 distsle 101,96 seviyesine geriledi.

Ayrica ABD’de yeni konut satislari Subat ayinda yiizde 4,4 dislsle 765 bin adet seviyesine gerilerken, Ocak ayi rakami
764 bin seviyesinden 800 bin seviyesine yukari yonli revize edildi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

ABD Baskani Donald Trump, korona virls salgininin yol actigi ekonomik tahribat nedeniyle Boeing Co'nun
faaliyetlerini durdurmasina izin vermeyecegine yonelik aciklamada bulundu. Trump’in bu agiklamasi sonrasinda
Boeing hisseleri ylizde 20’yi asan oranda deger kazanimi elde etti.

Chevron, korona virlis salgini kapsaminda sermaye harcama planini 4 milyar dolar azaltirken, hisse geri alim
programini askiya aldigini duyurmasi sonrasinda ylzde 22,7 artisla glinlin en biylik kazananlari arasinda yer aldi.
Ford, korona virlis nedeniyle gesitli evde kalma talimatlari nedeniyle daha 6énce planlandigi gibi Kuzey Amerika'daki
tesislerini 30 Mart'ta yeniden agmayacagini belirtti.

Diger taraftan korona viris salgini kapsaminda Emirates yolcu operasyonlarinin biyik kismini gecici olarak askiya
aldigini duyurdu.

Apple hisseleri ise Nisan ayinin ilk yarisinda magazalarini agmaya baslayabilecegini aciklamasi sonrasinda ytizde 10
gibi bir oranda deger kazanimi elde etti.
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G10’daki Gelismeler

> ingiltere’de Subat ayi tiiketici fiyat endeksi yiizde 0,4 artisla beklentilerin tizerinde gerceklesti.

> Almanya ifo is Endeksi Mart ayinda 86,1 ile bir énceki aya oranla daralma gésterdi. Raporun detayinda magazalardaki
kapamanin uzamasi durumuna bagli olarak Almanya ekonomisinin bu yil yiizde 5 ile ylizde 20 arasinda daralmasinin
beklenebilecegi paylasildi.

» Euro Bolgesi genelinde korona virlis salginina iliskin artan endiselerle tedbir dnlemleri alinmaya devam ederken,
italya’da da vaka sayilarinin hafif hiz kaybetmesi endekslere bir miktar alimi beraberinde getirdi.

» Morgan Stanley, 2020 yili igin ylizde 5'in Gizerinde bir kiicilme 6ngoérdigini ancak bu yil Yunanistan ve Euro Bolgesi
ekonomisine iliskin biylime konusunda kotiimser oldugunu belirtti.

Asya’daki Gelismeler

» Asya piyasalarinda ise Cin yonetiminin, 23 Ocak'tan bu yana giris ve cikislarinin yasaklandigi Wuhan igin seyahat
yasaklarinin 8 Nisan tarihinde kaldirilacaginin agiklanmasi sonrasinda yukselis hareketi gerceklesti.

» Buglin egilimin devaminda Japonya'da Nikkei 225 endeksi yiizde 7, Cin'de Sanghay bilesik endeksi ylizde 1,8 ve Gliney
Kore'de Kospi endeksi ylizde 4,1 oraninda artis kaydetti.

BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme | Dénem Beklenti Onceki Degisim Onem
usb 15:30 | ABD Dayanikli Mal Siparigleri Subat -0,8% -0,2% Aylik *
WTI, Brent | 17:30 | Ham Petrol Stoklari 2,774M 1,954M | Haftalik *

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

. SirketAdt | Sembol | Piyasa Degeri | |

Paychex Inc PAYX 18 Milyar $ 25.03.2020 Piyasa acllmadan once 0.96
Micron Technology Inc MU 42 Milyar S 25.03.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 0.37

EURUSD

Piyasalarda ABD’nin tesvik programinin yakin zamanda duyurulacagina iliskin beklentiler artarken, ABD Baskani Trump’in
12 Nisan tarihli Paskalya tatili sonrasinda herseyin normale donecegini bekledigini agiklamasi sonrasinda piyasalarda kismi
de olsa normallesme hareketi gerceklesti. Endeksler tesvik paketi beklentisiyle yikselislerine kayda deger oranda deger
kazandirirken, diin Euro Bolgesi Hizmet PMI rakamlari beklentilerin tizerinde ancak imalat PMI tarafinda zayiflik yasandig
kaydedildi. ABD tarafinda ise gerek imalat gerekse Hizmet PMI tarafinda yasanan daralma sonrasinda Dolar varliklari
deger kayiplarina hiz kazandirdi. Boylece 1,0880 seviyesine dek yiikselis gerceklestiren paritenin 1,0850 seviyesi civarinda
fiyatlamalarini stirdirdGgu goraliyor. Yikselislerin devamini ise kademeli olarak 1,09 ve 1,10 direng seviyelerinin asiimasi
cercevesinde takip ediyoruz.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Piyasalarin genelinde artan risk istahi ile ham petrol fiyatlari diin yiizde 1,9 artisla
Sali glinli 23,93 dolar varil seviyesine yikseldi. ABD Senatosu’nun yaklasik 1,6 trilyon dolarlik oranda agiklayacagi tesvik
paketine oldukca yaklasildiginin agiklanmasi sonrasinda kiresel risk istahinda meydana gelen toparlanma ile emtiada
ylkselis hareketleri hiz kazandi. Amerikan Petrol Enstitlisi’nin acikladigi ham petrol stoklarinda ise 1,3 milyon varil
civarinda bir azalis kaydedildi. Bu olumlu gelismenin de destegiyle hafif toparlanan ham petroldde 25,00 dolar direnci ile
alimlarin artarak hiz kazanmasi beklenebilir. Bu egilimin devaminda ise yiikselislerin 30,0 S direnci ile yeni bir yukari yénli
trend egilimi icerisine girmesi beklenebilir.
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ALTIN

Dolar likiditesine yonelik azalan endiseler ile diin Altin fiyatlari ylizde 5 artisla 1627 seviyesine varan oranda artis kaydetti.
Diger taraftan Goldman Sachs tarafindan Altin fiyatlarinda alim vakti olduguna iliskin aciklamalarin da deger metaldeki
ylkselis potansiyelini ylizde 6,0 artisla 1660 direncine tasidigi goriilmekte. Dolar varliklarinda kazanglarin yerini kayiplarin
almasinin da Altin fiyatlarindaki yikselise destek oldugu goruliirken, ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki hafif toparlanma ile
fiyatlarin 1600 seviyesi sinirinda dengelendigi gorultyor. Yaklasik 1 ayin en yliksek seviyelerini test eden degerli metalin
yukselislerinin devami agisindan ana direng noktasi olarak 1700 seviyesini takip ediyoruz. Bu seviye ile beraber degerli
metalde yeni bir yukari yonli trend egilimi baslayabilir. Ancak Dolar likiditesi ile olusabilecek bir zorlukta ise asagida 1575
ilk destek seviyesi olma gorevini koruyor.

XAUUSD BGN CurncyBREeelsqlo=1g=MRT) Vel u o]y ISR M) N =e |1 07 Candle Chart

03/26/2019=04 03/25/2020 =] Local CCY EAl<RYE\VR4 Key Events
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daily v 2 & v Table « 4% Chart Content

6.4%(1716.45

o
up'wﬁ‘m‘?f fﬂw

W

M Last Price 1620.05
High on 03/09/20 1703.39
Average 1319.08
Low on 12/15/16 1122.89

SMAVG (50) on Close 1586.24
Bl SMAVG (100) on Close 1538.71
Il SMAVG (200) on Close 1! .09

GBPUSD

Fed’in sinirsiz parasal genisleme hamlesi ve korona virls salginin makroekonomik veriler tzerinde yarattigi tahribat
sonrasinda diin Dolar varliklarinda olusan deger kaybi G10 para birimlerinin glini oldukga kazangh bdlgede kapamasina
yol acti. Gelismis Ulke para birimleri icerisinde en ¢ok deger kazanan para birimlerinden birinin Sterlin varlklari olmasiyla
GBPUSD paritesinde 1,20 seviyesine yonelik atak olustu. Diger taraftan bugiin ingiltere’de perakende satislar verisi Subat
ayinda yiizde 0,5 ile beklentilere paralel gelirken, ingiltere hiikiimeti Carsamba gecesi parlamentoyu kapatma karari ald.
Ulke genelinde alinan tedbir dnlemleri genisletirken, paritenin 1,20 seviyesi tizeri yapacagi kapanisla yiikselislerine 1,2250
direnci ile hiz kazandirmasi beklenebilir. Olasi bir gevseme potansiyelinde ise dislsleri 1,15 ana destegi uyarinca takip
ediyoruz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan 6énemli bir 6l¢tidir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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14) Indian Rupee

15) Indonesian Rupiah

16) Argentine Peso

17) Brazilian Real
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21) Hong Kong Dollar
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23) Chinese Renminbi
24) Philippine Peso

VIX ENDEKSI
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ABD’nin tesvik paketine yonelik artan beklentilerin akabinde VIX endeksi, 55,5 seviyesine geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tlrli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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