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ABD’deki Gelismeler

> Cin'de korona viriis salgini nedeniyle yasamini yitirenlerin sayisi 2 bin 665 seviyesine yiikseldi. italya'da ise salgin
nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisinin 7'ye yikselmesi basta komsu Ulkeler olmak lizere Cekya ve Macaristan
gibi Avrupa Birligi tlkelerinin tedbirlerini arttirmasina yol agti.

> Haftaninilk islem giiniinde korona viriis salgininin Cin'in yani sira italya, Giiney Kore ve iran gibi tilkelerde can kaybina
yol agmasi ile endekslerde ciddi satis baskina yol acti.

» S&P500 endeksi, ytizde 3,3 oraninda deger kaybederken, Dow Jones endeksi yiizde 3,6 azalisla 27.960,80 puana
geriledi. Nasdaq endeksi ise ylizde 3,7 azalisla glint oldukga saticili bir gériiniim ile tamamladi.

» S&P500 endeksi icerisinde enerji sektori ylizde 4,7 oraninda deger kaybederken, bilgi teknolojisi sektort yuzde 4,2’lik
bir oranda kayip yazdi.

» ABD'de artan glvenli liman talebi ile ABD 10 yillik tahvil faizleri ylizde 1,37 seviyesine gerilerken, bu seviye 2016'dan
bu yana en dislk seviye olarak 6n plana gikti.

> Diinya Saglik Orgiitii, Cin'de yasanan enfeksiyondaki diistisiin Pekin'in agresif yaklasimi nedeniyle "gercek" oldugunu
belirtti. Bununla birlikte, viriisiin ekonomik aktiviteler Gzerinde yaratacagi hasarin belirsizligini korudugu belirtildi.

» Beyaz Saray, korona virus salgini ile mlcadele icin Kongre'den en az 2,5 milyar dolar ek fon talep edecegini aciklad.

» Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, korona virlisinin yaydigi riskleri kabul ettigini ancak bu durumun faiz
oranlarinin distrilmesini gerektirmeyecegini acikladi. Ayrica Mester, enflasyonun yizde 2 hedefini asmasi halinde
bile faizleri arttirma taraftari olmadigini vurguladi.

» Dolar endeksiise 99,30 ile glini yatay bolgede bitirdi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» Advanced Micro Devices ve American Airlines gibi teknoloji ve ulagim hisseleri, isletmelerinin korona viris tarafindan
zarar gorecegi endiseleriyle glinii sirasiyla ylizde 7,8 ve ylizde 8,5 oraninda deger kaybi ile bitirdi.

» Expedia, isgliciinii yizde 12 oraninda azaltarak yaklasik 3.000 kisiyi isten ¢ikarmayi planladigini agiklamasi sonrasinda
ylzde 6,5 oraninda deger kaybetti. Sirket 2019 yil igin sirket performansini hayal kirikligi olarak nitelendirdigini
belirtirken, sirket ayrica, diger maliyetlerini de azaltacagini kaydetti.

» Newmont Goldcorp hisseleri altin fiyatlarinda meydana gelen artisin etkisiyle glini ylzde 1,7 artisla 52 haftanin en
ylksek seviyesinde bitirdi.

» Gilead Sciences, korona virlis tedavisi hususunda etkili tek ilaci olarak Remdesivir'i gostermesi sonrasinda ylizde 4,6
oraninda deger kazanimi elde etti.

» General Electric Co./nun 2019 yilinda isten c¢ikardigi kisi sayisinin yaklasik 78.000 kisi ile is glicinun dortte birinden
fazlasina ulastigini agiklamasi sonrasinda ylzde 3,2 oraninda deger kaybina ugradi.

» UnitedHealth hisseleri Senator Bernie Sanders’in Nevada’daki galibiyetin ardindan ylzde 7,8 oraninda deger kaybina
ugradi.

G10’daki Gelismeler

» Avrupa borsalari, korona virisiinun yayilarak kiiresel ekonomilere iliskin tedirginligi arttirmasi nedeniyle haftanin ilk
islem gln{na sert bir duslsle tamamladi.

» Almanya ekonomisi dordiincl ceyrekte yizde 0,3 oraninda biyidu. Ceyreklik bazda ekonomi herhangi bir degisim
gostermedi.

Asya’daki Gelismeler

» Japonya Merkez Bankasi yoneticilerinden Eiji Maeada, kur hareketleri dahil piyasadaki gelismeleri goz onlnde
bulundurarak gereken adimlari atacagini dile getirdi.
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Para Birimi | TSI

BUGUNUN GUNDEMI

Veri/Gelisme

- Dénem

Beklenti

Onceki

Degisim Onem

usD 18:00 | Conference Board Tuketici Gliveni Subat 132,0 131,6 Ayhk i
ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

American Tower Corp AMT 109 Milyar $ | 25.02.2020 Piyasa agllmadan 6nce 1.02
Home Depot Inc HD 267 Milyar S | 25.02.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 2.11
Salesforce.Com Inc CRM 168 Milyar $ | 25.02.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 0.55
Avangrid Inc AGR 17 Milyar $ 25.02.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 0.76
Cheniere Energy Inc LNG 13 Milyar $ 25.02.2020 Piyasa agllmadan 6nce 0.47
CoStar Group Inc CSGP 26 Milyar § 25.02.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 2.62
Insulet Corp PODD 13 Milyar $ 25.02.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 0.11
Cheniere Energy Partners LP cQp 17 Milyar $ 25.02.2020 Piyasa agllmadan 6nce 0.75

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Ortalama

Piyasa

Alim Fiyat

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . . "y . Oneri Kar-Al  Zarar-Kes
Islem Hacmi  Degeri Araligi

OMNICOM GROUP INC. (OMC) 17.1 6.1 6.0 1684456 |16 MilyarS| 77.00-79.50 92.00 73.00

CENOVUS ENERGY INC. (CVE) 17.1 0.8 3528668 |11 Milyar$ 8.75-9.50 13.50 7.50

PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC. (PFG) 17.1 11.0| 1.0 1064208 |14 Milyar$| 53.50-56.50 67.50 50.00

ITAU UNIBANCO HOLDING (ITUB) 17.1 13.8 | 2.5 | 18419653 |80 Milyar $ 8.60-9.20 13.00 7.30

*Hisse oOnerileri 24 Subat -02 Mart tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.
*Itau Unibanco Holding hisseleri icin “Zarar Kes” seviyesi calismistir.

OMNICOM GROUP INC. (OMC): Omnicom Group Inc., reklam, pazarlama ve kurumsal iletisim hizmetleri tizerine faaliyet
gostermektedir. Sirketin hizmetleri arasinda reklam, markalasma, icerik pazarlamasi, kurumsal sosyal sorumluluk
danismanhgi, veri analizi, veritabani yonetimi, dijital / dogrudan pazarlama, dijital dontsim, finansal / kurumsal
pazarlama, magaza ici tasarim hizmetleri gibi bircok faaliyet yer almaktadir. Sirket Amerika Birlesik Devletleri, Kanada,
Porto Riko, Giney Amerika, Meksika, Avrupa, Orta Dogu, Afrika, Avustralya, Blylk Cin, Hindistan, Japonya, Kore, Yeni
Zelanda, Singapur ve diger Asya llkelerinde faaliyet gbstermektedir. Sirketin merkezi ABD, New York'tadir.
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CENOVUS ENERGY INC. (CVE): Cenovus Energy Inc., Kanada ve ABD'de ham petrol ve dogal gaz Uretimi Uzerine faaliyet
gostermektedir. Sirket, bircok proje icerisinde yer alirken, faaliyet alanlarinda bulunan varliklarin yani sira dogal gaz isleme
tesislerinde de cesitli faaliyetlere sahiptir. Cenovus Energy Inc., 2009 yilinda kurulmustur ve merkezi Calgary, Kanada'da

bulunmaktadir.
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PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC. (PFG): Principal Financial Group, Inc. diinya ¢apinda isletmelere, bireylere ve kurumsal
musterilere emeklilik, varlik yonetimi ve sigorta Urlinleri gibi hizmetler sunmaktadir. Sirket Brezilya, Sili, Meksika, Cin,
Hong Kong Ozel idari Blgesi, Hindistan ve Giineydogu Asya'da emeklilik birikimi, yatirim fonlari, varlik ydnetimi ve hayat
sigortasi UrUnleri ile ilgili hizmetler sunmaktadir. Principal Financial Group, Inc. 1879 yilinda kurulmustur ve merkezi Des
Moines, lowa'da bulunmaktadir.

PFG US Equi 95 Compare 96 Actions = 97) Edit - Candle Chart
02/25/2019 (=4 02/25/2020]=] Local CCY [Nl ISV E R Key Events
1D 3 1M &M YTD 1¥ G5Y Max Dailyv v I . Table <« i Chart Content

Annotate N5

50.00

*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Din Almanya ifo is endeksinde meydana gelen beklentilerin lizerindeki artis sonrasinda Euro tarafinda hafif primlenme
hareketi dogmustu. Ancak Fed’in faiz indirim ihtimallerinin ekonomilerde korona virlsu riski ile meydana gelebilecek
zayiflama sonrasinda Dolar endeksinde deger kaybi yasandi. Béylece EURUSD paritesinde 1,0870 seviyesine varan oranda
ylkselis hareketi olustu. Diger taraftan kiiresel ekonomilerde devam eden korona viriisu riskinin piyasalardaki risk istahini
zayiflamaya devam ettigi gortilmekte. Pairtede Ozellikle 1,09 direnci tzeri kapanislarla EURUSD paritesinde yon degisimi
meydana gelebilir. Ancak asagida 1,0830 destegine dikkat etmekte fayda var.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari yiizde 3,9 diistisle 51,25 seviyesine geriledi. Piyasalarda korona

virtsi riski nedeniyle azalan risk istahi kiiresel ekonomiler tizerinde ciddi tedirginlige yol agti. Bu durum petrol fiyatlarinda
da disusU beraberinde getirirken, petrol talebi tarafina yonelik zayif beklentilerin de korunmaya devam ettigi goriltyor.
Saudi Aramco CEQ'sundan ise diin petrol talebi Gizerindeki korona virlisi etkisinin kisa &mrli olmasini bekledigine iliskin
aciklama geldi. Ancak 6 Mart tarihinde gerceklesecek olan OPEC toplantisina iliskin beklentilerin emtia disuslerini bir

miktar sinirladigl séylenebilir. Fiyatlarin 50,80 seviyesi lizerinde kalmasi halinde ham petroldeki toparlanmalarin 52,50
direnci ile devam etmesi beklenebilir.
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ALTIN

Korona virls salgininin Cin haricinde diger Ulkelerde de can kaybina yol acmasi ile azalan risk istahi Altin fiyatlarinda ani
alim potansiyeli yaratmisti. Ancak Cin’in tedavi konusunda gerekli yontemi buldugunun spekilatif bir haber akisi ile
aciklanmasi ile piyasalar haftanin ikinci islem gliniine bir miktar pozitif basladi. Bu haber Altin fiyatlarinda 1650 seviyesi
alti fiyatlamalari gindeme getirirken, Dolar’in Fed’in faiz indirim ihtimaline iliskin beklentilerin artmasiyla glicli durusunu
ara vermesi degerli metaldeki distsleri sinirladigi séylenebilir. Ayrica ABD 10 yillik tahvil faizlerinde meydana gelen ciddi
gerileme hareketinin devam ettigini gorlyoruz. Bu gelismelerin akabinde degerli metalin 1650 seviyesi altindaki
gorinimiint korumasi geri cekilmelerini siirdirmesi acisindan belirleyici olabilir. Bu hareketin devaminda ise 1625
destegini oncelikli olarak izliyoruz.
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GBPUSD

Moody’s diin Brexit'in ingiltere ekonomisi lizerindeki olumsuz etkisinin beklentilerin lizerinde olacagini belirtmesi
sonrasinda Sterlin varliklarinda bir miktar deger kaybi olusmustu. Bu aciklamanin akabinde ingiltere Basbakanlik Sdzciisi
korona viriisiinden kaynaklanan risklerin disiik kalmaya devam ettigini vurguladi. ingiltere’nin 2020 yili sonuna kadar
serbest ticaret miizakereleri kapsaminda gériismelerini tamamlamasi bekleniyor. ingiltere Basbakani Boris Johnson ise 2
hafta sonra ABD ile goriismelere oturacagini acgikladi. Bu gelismelere ragmen Dolar varliklarinda meydana gelen
primlenme ile GBPUSD paritesinde 1,30 seviyesine yonelik ataklarin siklastigi gorullyor. Bu seviyenin 50 ginlik Gssel
hareketli ortalama seviyesi olmasi nedeniyle asilmasi ile yikselisler 1,3150 direncine dek sirebilir.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen llkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢lidiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period >~ Basket ¥ . Base v
GERITN 02 /24/20 (=Wl 02/25/20 [=]
Best Spot Returns (%)
D South Korean Won KRwW
D Taiwanese Dollar TWD
3 Indian Rupee INR
9 Chinese Renminbi CNY
5 Singapore Dollar SGD
& Hong Kong Dollar HKD
N Hungarian Forint HUF
8 Philippine Peso PHP
9 Argentine Peso ARS
10) Brazilian Real BRL
Worst Spot Returns (%)
19 Thai Baht THB
15) Czech Koruna CZK
16) Polish Zloty PLN
17) Indonesian Rupiah IDR
19 Bulgarian Lev BGN
19 Malaysian Ringgit MYR
20) Romanian Leu RON
2D Mexican Peso MXN
22 South African Rand ZAR
23) Turkish Lira TRY
249 Russian Ruble RuUB

VIX ENDEKSI
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Piyasalarda olusan biylime endiselerinin akabinde VIX endeksi ylizde 8 artisla 25,03’e yikseldi.

3
m ‘ TURKIYE$BANKASI




YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

25.02.2020

S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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