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Piyasalar Fed’in diin agikladigl "sinirsiz" parasal genisleme adiminin ardindan bir miktar toparlanma gosterdi. Fed,
diin piyasalarin desteklenmesi amaciyla hazine tahvili ve konut kredisine dayali menkul kiymet alarak tiketiciler ve
isletmelerin kredi akisinin yeni finansman saglayarak desteklenecegini belirtti. Bu destek kapsaminda Fed, KOBi'lere
kredileri desteklemek icin "Reel Ekonomi isletme Kredi Programi" baslatilacagini, yatirnm amacl sirket tahvilleri ve
ABD'de borsada islem goren ETF'leri satin alacagini agikladi.

ABD’de korona viris salgininin ekonomi (izerinde yarattigl olumsuz etki nedeniyle piyasalari desteklemek amacgh
planlanan tesvik paketi konusunda uzlasma saglanamamasi piyasalarda satislarin derinlesmesine yol agmisti. Diin ise
bu micadele kapsaminda Senato'ya sunulan 2 trilyon dolarlik ekonomik tesvik paketinin ikinci kez engellendigi
aciklandi. Senato Cogunluk Lideri McConnell, prosediirel gecikmelerle tesvik paketinin bir baska oylamasinin Cuma
glinl tekrarlanabilecegini agikladi.

Bu gelismelerin akabinde S&P500 endeksi ylizde 2,9 oraninda deger kaybina ugrarken, Dow Jones endeksi ylizde 3,04
ile saticih seyretti. Nasdaqg endeksi ise ylzde 0,3 ile sinirli bir oranda deger kaybetti. Ancak Fed’den gelen destek
hamlesi ile ABD vadelileri bu sabah pozitif seyrediyor.

S&P500 endeksiicerisinde 11 sektoriin 10’u deger kaybi icerisinde yer alirken, enerji sektori ylzde 6,7 duslsle glinlin
en ¢ok kaybedeni olarak ayristi. Bu distst yizde 6,1’lik bir kayipla finans sektori takip etti.

Uluslararasi Finans Enstitlsu (lIF), salgin nedeniyle bu yil icin kiiresel blyliime tahminini ylzde 2,6'dan eksi ylzde
1,5'e diisurirken, Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, bu yil kiiresel resesyon bekledigine iliskin
actklamada bulundu.

ABD’de korona viris salginina iliskin vakalar artmaya devam ederken, daha fazla eyalete yayillmasini engellemek igin
hikimet evde kalmayi emretti.

ABD 10 yillik tahvil faizleri, endekslerde korunan zayif goriintl ile Fed’in hamlesi sonrasinda 17 baz puan dusisle
ylzde 0,8 seviyesine geriledi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>

Instacart, korona virls kaynakli insanlari evden alisveris yapmaya zorlayan dagitim hizmetlerine talep arttikca, ise
alim plani kapsaminda 300 bin kisilik istihdam yaratacagini duyurdu.

Amazon.com, online siparislerde artisla basa ¢itkmak icin gecen hafta 100 bin kisilik depo ve dagitim elemanini ise
alacagini belirtmisti.

Bir diger perakende devi Walmart Inc. ise Mayis ayl sonuna kadar magazalarinda ve tedarik merkezlerinde 150 binden
fazla saatlik isci istihdam edecegini acikladi.

General Electric, isletmelerin azalan talebinden dolayi, 6zellikle havacilik isglicinin yizde 10'unu gecici isten
cikaracagini aciklayan en yeni ylksek profilli sirketler arasinda yer aldi. Sirket bu aciklamasi sonrasinda giini yizde
6,3 oraninda deger kaybi ile sonlandirdi.

Boeing hisseleri ise gectigimiz ay boyunca devam eden ciddi satis baskisi nedeniyle diin piyasalarda meydana gelen
bir miktar toparlanmayla ylizde 11,2 oraninda artis sagladi. Sirket ayrica 25 Mart itibariyla Puget Sound bélgesindeki
Gretimini 14 giin sureyle gecici olarak durduracagini acgikladi.

Alman otomotiv Ureticisi Volkswagen, Avrupa'dan parca temini konusunda yasanan sikintilar nedeniyle Rusya'da
bulunan fabrikalarindaki Gretimi askiya alacagini duyurdu.
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G10’daki Gelismeler

» Dinya genelinde Kovid-19 nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi 16 bin 558 kisi olurken, korona viriis nedeniyle en
fazla can kaybi yasanan iilke 6 bin 77 kisi ile italya oldu.

> ingiltere'de diin aksam sokaga cikma durumuna sinirlandirma getirilirken, market ve eczaneler disinda tim
isletmelerin kapatilmasina karar verildi.

» Avrupa Birligi’nin genelinde tedbir dnlemleri siklastirilirken, endekslerin geneli giinli %2’nin lizerinde ekside kapadi.

Almanya’da Mart ayi Bilesik PMI verisi ise 37,2 ile 133 ayin en disuglne geriledi.

Euro Bolgesi imalat PMI'inda ise bu veri 44,8 ile tahminlerin Gzerinde gelirken, Hizmet PMI tarafi 34,5 ile oldukga

olumsuz seyretti.

> ingiltere imalat PMI rakami ise 48,0 ile esik seviye olan 50,0 noktasinin altina gerilerken, Hzimet PMI rakami 35,7 ile
beklentilerin oldukga altinda gergeklesti.

Asya’daki Gelismeler

» ABD ve Avrupa borsalarindaki dusislere karsin buglin Asya piyasalarinda Fed’in sinirsiz parasal genisleme hamlesi
sonrasinda pozitif bir seyir izleniyor. Gliney Kore'de azalan vaka sayisinin da endekslerdeki pozitif gorlintlyl arttirdigi
soylenebilir.

> Japonya Mart ayi imalat PMI rakami 44,8 ile bir dnceki aya oranla daralma kaydetti.

Y VY

BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme Onceki Degisim Onem
usD 16:45 | ABD imalat PMI Mart 42,8 50,7 Aylk ok
usD 16:45 | ABD Hizmet PMI Mart 42,0 49,4 Aylik *x
usb 17:00 | ABD Yeni Konut Satislar Subat -2,0% 7,9% Aylik *

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

| SirketAd | Sembol | Piyasa Degeri_ |

IHS Markit Ltd INFO 20 Milyar $ 24.03.2020 Piyasa acllmadan once 0.64
Nike Inc NKE 105 Milyar $ | 24.03.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 0.6

EURUSD

Fed’in sinirsiz parasal genisleme programi sonrasinda Dolar’in kazanglarina ara vermesi sonrasinda paritede 1,08 seviyesi
Gzeri fiyatlamalar giindeme geldi. Dolar'daki bu zayiflama tim G10 para birimleri Gzerinde toparlanma hareketi
yaratirken, Euro Bolgesi genelinde arttirilan tedbir énlemlerinin Euro tarafindaki tansiyonu da bir miktar hafiflettigi
goriliyor. Bu kapsamda Alman hiikiimetinin ise toplam 750 milyar Euro degerinde bir kurtarma paketi ile piyasalardaki
olumlu rehaveti tetikledigi sdylenebilir. Bugiin aciklanan Euro Bélgesi ve Almanya imalat PMI rakamlarinda beklentiler
karsilanirken, Hizmet tarafinda yasanan ani deger kaybinin ekonomiye dair negatif katalizor Grettigi goritliyor. EURUSD
paritesinde 1,08 seviyesi lizeri kapanislar yikselislerin 1,09 ve 1,10 direnclerine yonelik ataklarini destekleyebilir.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari diin Fed’den gelen parasal genisleme destegi sonrasinda yiizde
3,8 yikselisle 23,50 seviyesine varan oranda artis kaydetti. Dolar’'in da Fed’in hamlesi ile likidite sikisikhgini bir miktar
zayiflatmasi sonrasinda ani yikselislerine ara verdigi gériliyor. Amerikan Petrol Enstitlisi’'nin din acikladigl 421 binlik
stok azalisinin da emtiadaki toparlanmalari destekledigi sdylenebilir. Diger taraftan ABD ile Suudi Arabistan arasinda
Uretim konusunda bir isbirligi olabilecegine yonelik olusan haber akisinin da ham petroldeki alim potansiyelini tetikledigi
gorilmekte. Ham petroliin 20,0 $ seviyesinden aldigi dénisle yikselislerine 25,0 $ direnci ile hiz kazandirmasi
beklenebilir. Bu egilimin devaminda ise 30,0 $ direnci bir sonraki hareket alani olarak takip ediliyor.
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ALTIN

Korona virlis salgini endisesi ile Fed’in parasal genisleme programini ‘sinirsiz’ olarak ilan etmesiyle diin piyasalar bir miktar
rahat nefes aldi. Bu gelisme sonrasinda piyasalarda artan nakit tutma ihtiyaci Dolar’a olan talebi tetiklemisti. Ancak diin
Fed’den gelen destekle Dolar’da olusan hafif geri ¢cekilme hareketi Ons Altin fiyatlarinda da 50 ginlik Ussel hareketli
ortalama seviyesi olan 1575 direncine yonelik ataklari beraberinde getirdi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise ylizde 0,7
seviyesine varan oranda geri ¢ekilme hareketi igerisine girerek, piyasalardaki glivenli liman talebinin artis gosterdigine
dikkat ¢ekti. ABD Senatosu’ndan gerekli tesvik paketinin hala ¢itkmamis olmasi piyasalardaki risk istahini zayiflatan bir
diger unsur olarak 6n plana cikiyor. Bu gelismelerin akabinde Ons Altin’in 1575 seviyesi lizerinde yapacagi kapaniglarla
yukselislerine 1600 direnci ile hiz kazandirmasi beklenebilir.
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M Last Price 1592.87
High-on 03/09/20 1703.39
Average 1334.94
Low on 08/16/18 1160.39

SMAVG (50) on Close 1584.18
Il SMAVG (100) on Close 1537.02
W SMAVG (200) on Close 1505.59

GBPUSD

ingiltere'de korona viriis salgini nedeniyle alinan tedbir énlemleri kapsaminda diinyaca tinlii restoran zincirleri kepenk
indirme karari aldi. ingiltere Basbakani Boris Johnson, viriisiin yayilmasinin engellenmesi amaciyla iilke genelinde
tavsiyelerde bulunmaya devam ediyor. ingiltere Kabine Yetkili Bakani ise havayollari operasyonlarini gézetim altinda
tuttuklarini belirtirken, ingiltere Basbakanlk Sézciisii Avrupa Birligi ile yil sonun kadar anlasma saglanacagini duyurdu.
ingiltere’de Mart ayi imalat PMI rakami 48,0 ile beklentilerin (izerinde gelirken, Hizmet PMI tarafi 35,7 ile tahminlerin
Uzerinde daraldi. GBPUSD paritesinin 1,15 seviyesinden yasamis oldugu dontsle yikselislerine kademeli olarak 1,1750 ve
1,2000 direng seviyeleri ile hiz kazandirmasi beklenebilir.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen Ulkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan 6énemli bir 6l¢tidir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

SElablell Day ~  BAEEEREEdFmerging Markets  RIERGEEEELN USD B
DEREE03/23/20 (=0l 03/24/20 |[=

Best Spot Returns (%)
D Mexican Peso MXN
2 Hungarian Forint HUF
3) South African Rand ZAR
4) Czech Koruna CZK
5 Polish Zloty PLN
6) South Korean Won KRW
7) Romanian Leu RON
8) Turkish Lira TRY
9) Russian Ruble RUB
10) Singapore Dollar SGD
Worst Spot Returns (%)
149 Thai Baht THB
15 Chinese Renminbi CNY
16) Malaysian Ringgit MYR
17) Taiwanese Dollar TwWD
18) Indian Rupee INR
19 Hong Kong Dollar HKD
20) Argentine Peso ARS
2D Brazilian Real BRL
22) Chilean Peso CLP
23) Colombian Peso COP
249) Peruvian Sol PEN

VIX ENDEKSI
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Fed’in sinirsiz parasal genisleme hamlesi ile toparlanan piyasalarin akabinde VIX endeksi, 55,5 seviyesine geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Historical Performance
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igcerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tlrli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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