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ABD’deki Gelismeler

>

>
>

ABD Baskani Trump’in devam eden dikkat cekici aciklamalari piyasalarin odagini olusturmaya devam ediyor.
Endekslere baktigimizda, S&P500 ve Nasdaq yiizde 0,1 deger kaybederken, Dow Jones endeksi haftayi yatay bitirdi.
Yeni haftada ABD vadelilerinin de yiizde 0,1’in altinda saticili seyrettigini goriiyoruz.

Haftanin son islem glinl yayinlanan bir CNBC roportajinda Bagkan Trump, 500 milyar dolar degerinde Cin mallarina
tarife koymaya hazir oldugunu acikladi. Buna ek olarak, sikilastirma politikalarinin ekonomiye zarar verdigini dile
getirdi. Fed’e yonelik yapmis oldugu elestiriler sonrasinda meydana gelen bu aciklamalar Dolar varliklarinin yizde 0,8
deger kaybi ile 94,20 seviyesine gerilemesine neden oldu.

ABD 2 yillik tahvil faizleri bir baz puan artarak yizde 2,60'a yiikseldi. 10 yillik tahvil faizleri ise tekrardan yizde 2,90
seviyesi Gzerine tirmandi.

Hafta sonu gerceklesen G20 toplantisindan ticaret karsiti herhangi bir mesaj cikmazken, bildiride korumaci
politikalardan kaginilmasi gerektigine yonelik ibareye yer verilmedi.

Hisse Senetleri Gorinimi

>
>
>
>

>

Honeywell ve Capital One, beklenenden daha iyi finansal sonuglara ulasarak sirasiyla yiizde 3,8 ve yiizde 2,0 oraninda
deger kazanclarini arttirdi.

Microsoft, beklenenden daha iyi agiklanan ¢eyreklik finansal sonuglarinin ardindan ytizde 1,8 oraninda deger kazandi.
General Electric ise agiklanan finansallari sonrasinda ylizde 4’in Gizerinde deger kaybi yasadi.

Ayakkabi Ureticisi Skechers, liglincl geyrek raporunda kar tahminlerini yakalayamamasiile ylizde 24,5 oraninda deger
kaybetti.

Buglin Google basta olmak lzere birgok 6nemli sirket bilangosu agiklanacak.

Avrupa’daki gelismeler

>

Bu hafta gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisindan herhangi bir karar degisikligi beklenmese de
alinacak olan ilk faiz artirim kararinin tarihine yonelik ipuglari aranacak.

Asya’daki Gelismeler

>

>
>

ABD Baskani Trump’in kur manipilasyonu suclamasina karsin Cin Disisleri Bakanligi’'ndan “Yuan kuru piyasa tabanli
belirleniyor, Cin’in ihracati desteklemek icin rekabetci devalliasyonu kullanmaya ihtiyaci yok” aciklamasi geldi.
Japonya Merkez Bankasi (BOJ), Subat ayindan bu yana ilk defa sabit faizli tahvil alim islemi gerceklestirdi.

BOJ'un parasal tesvik politikasinda degisiklige gidebilecegine yonelik olusan spekilasyonlar Yen para birimine deger
kazandirdi.

Asya borsalarina baktigimizda, Nikkei endeksi disinda diger endekslerin artida oldugunu goriyoruz.

BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Geligsme ' Dénem Beklenti Onceki Degisim Onem
UsD 17:00 | ABD Mevcut Konut Satiglari Haziran 5,46M 5,43M Aylk b
EUR 17:00 | Euro Boélgesi Tuketici Guveni Temmuz -0,7 -0,5 Aylk o
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ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar

Alphabet Inc GOOGL | 817 Milyar$ | 23.07.2018 | Piyasa kapandiktan sonra 9.59
TD Ameritrade Holding Corp AMTD 32 Milyar $ | 23.07.2018 | Piyasa kapandiktan sonra 0.8
American Campus Communities ACC 5 Milyar $ 23.07.2018 | Piyasa kapandiktan sonra 0.11
Brown & Brown Inc BRO 8 Milyar $ 23.07.2018 | Piyasa kapandiktan sonra 0.28
Zions Bancorp ZION 10 Milyar $ | 23.07.2018 | Piyasa kapandiktan sonra 0.92
Hexcel Corp HXL 8 Milyar $ 23.07.2018 | Piyasa kapandiktan sonra 0.75
Crane Co CR 5 Milyar $ 23.07.2018 | Piyasa kapandiktan sonra 1.35
Whirlpool Corp WHR 9 Milyar $ 23.07.2018 Piyasa agildiktan sonra 3.69
Halliburton Co HAL 39 Milyar $ | 23.07.2018 Piyasa acilmadan 6nce 0.58
Cadence Design Systems Inc CDNS 12 Milyar $ | 23.07.2018 | Piyasa kapandiktan sonra 0.4
Steel Dynamics Inc STLD 11 Milyar $ | 23.07.2018 | Piyasa kapandiktan sonra 1.49

Equity LifeStyle Properties Inc ELS 8 Milyar $ 23.07.2018 | Piyasa kapandiktan sonra -
Lincoln Electric Holdings Inc LECO 6 Milyar S 23.07.2018 Piyasa agilmadan 6nce 1.22
Hasbro Inc HAS 11 Milyar $ | 23.07.2018 Piyasa acilmadan 6nce 0.3
lllinois Tool Works Inc ITW 49 Milyar S | 23.07.2018 Piyasa acilmadan 6nce 1.97
RPM International Inc RPM 8 Milyar $ 23.07.2018 Piyasa acilmadan 6nce 1.18
Lennox International Inc ] 9 Milyar $ 23.07.2018 Piyasa agilmadan once 3.56

*Beklenti, hisse basi kar rakamini ifade etmektedir.

GUNLUK HiSSE ONERILERI

] Ortal Hisse K "
Finansal Enstriiman 'yasa F/K P/DD . rialama ) Piyasa Degeri |sse‘ apanis Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Ortalama F/K Islem Hacmi Fiyati
COLGATE-PALMOLIVE CO (CL) 21.1 24.7 |-231.0| 4444900 57 Milyar $ 65.95 68.50 65.00
BROOKFIELD PROPERTY PARTNERS (BPY) 21.1 14.6 0.7 391600 5 Milyar $ 20.11 21.25 19.75
HEALTHCARE TRUST OF AME-CL A (HTA) 21.1 94.8 1.7 1732300 5 Milyar $ 26.94 28.20 26.50

COLGATE-PALMOLIVE CO (CL): Colgate-Palmolive Company, diinya capinda tlketici Grlnleri Gretmekte ve satmaktadir.
Sirket, dis hekimleri ve diger agiz sagligi profesyonelleri icin ilag Grtnlerinin yani sira dis macunlari, dis fircalari ve agiz
gargaralari da dahil olmak (zere agiz bakim Urlinleri sunmaktadir. Ayni zamanda sirket sivi el sabunlari, dus jelleri,
sampuanlar, yumusaticilar ve deodorantlar gibi kisisel bakim Grlinleri de Uretir. Sirketin baslica kiiresel ve bolgesel ticari
markalari arasinda Colgate, Palmolive, Speed Stick, Lady Speed Stick, Softsoap, Irish Spring, Protex, Sorriso, Kolynos,
elmex, Tom'un Maine, Sanex, Ajax, Axion, Fabuloso, Soupline ve Suavitel bulunmaktadir. Sirket evcil hayvan
perakendecileri ve veterinerler araciligiyla da képekler ve kediler icin evcil hayvan ve beslenme (rlnleri Uretir. Colgate-
Palmolive Company, 1806 yilinda kurulmustur ve merkezi New York'ta bulunmaktadir.
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BROOKFIELD PROPERTY PARTNERS (BPY): Brookfield Property Partners, toplam varlik degeri yaklasik 69 milyar dolar olan

diinyanin 6nde gelen ticari gayrimenkul sirketlerinden biridir. Ticari mulk sahiplerine, isletmecilere ve yatirrmcilara lider
ofis ve perakende varliklari portféylnin yani sira birgok tiiketiciye, kiralama, depolama faaliyeti gostermektedir. Sirket,
Nasdaq borsasinda ve Toronto borsasinda islem gormektedir. Brookfield Property Partners, yonetim altindaki varliklarin

285 milyar dolari asan lider global alternatif varlik yoneticisi olan Brookfield Asset Management'in listesinde yer alan
gayrimenkul sirketidir.
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HEALTHCARE TRUST OF AME-CL A (HTA): Sirket, Amerika Birlesik Devletleri'nde tibbi ofis binalarinin en biiylk sahibi ve
isletmecisidir. Ayni zamanda saglik hizmetlerinin arzu edilen yerlere entegre olarak ulastirilmasi icin emlak altyapisi saglar.
Stratejik kararlar alan sirket, kaliteli tibbi ofis alani icin gliclii ve uzun vadeli bir talebi desteklemeye yatirim yapmaktadir.

Son teknoloji tesislerini olusturmak icin kiralama, milk ydnetimi, mihendislik, bina hizmetleri ve gelistirme
yeteneklerinden olusan entegre bir varlik yonetim platformu kullanmaktadir. Merkezi Scottsdale, Arizona'da bulunan
sirket, 2006 yilinda kurulmus olup, 2012 yilinda New York Borsasinda islem gérmeye baslamistir.

HTA US $ Market e ati P26.12 /31.06P
Prev 26.94 Vol 2,824,704
9% Compare 96) Actions 97 Edit - Candle Chart
23/2018 =il ast Price  [RllUsD RIREREEW '

6M ¥YTD [d¥ 5¥ Max Daily ¥ |~ [&a

Track

Feb 28 Mar 15 9 Apr 16 Apr 30 May 31 Jun 15 Jun 29 Jul 16

*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Gectigimiz hafta ABD Baskani Trump, CNBC ile yapmis oldugu 6zel bir roportajda Fed’i elestirici séylemlerinin yani sira
500 milyar dolar degerinde Cin mallarina tarife koymaya istekli oldugunu dile getirdi. Ayrica Trump, Cin ve AB'yi kur
manipilatorliga ile sucladi. Bu gelisme sonrasinda zayiflayan Dolar endeksi paritede alim yonli pozisyonlarin agirlik
kazanmasina yol acti. Bu hafta gerceklesecek olan ECB toplantisi parite fiyatlamalari agisindan oldukga biyilk 6nem
tasiyor. Yeni haftada 1,1730 seviyesine oldukga yakin fiyatlanan paritede 1,1780-1,1830 bir sonraki yikselis noktalari
olarak takip edilebilir. Dolar’daki zayifligin degismesine bagh olarak ise asagida paritenin bir stiredir hareket alani olarak
dikkat ¢eken 1,1630 destek seviyesini izliyoruz.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI)

ABD ve Cin arasinda artan ticaret anlasmazliklarinin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkileyecegine yonelik artan riskler ham
petrol fiyatlari Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Gectigimiz hafta Suudi Arabistan tarafindan gelen agiklamalar
ham petroliin yukari yonli gitmesine olanak saglamisti. Ayrica Baker Hughes Sondaj Kuyu Sayisi 5 adet azalisla 858
seviyesine geriledi. Tum bu gelismeler 1siginda ham petrol fiyatlarinin yeni vadeye gecmesi ile 69,00 seviyesinde
dengelendigini gorliyoruz. Fiyatlarin 69,50-70,15 direng seviyelerini asmasi halinde emtiada yukselislerin hiz kazanmasi
beklenebilir. Arz ve talep dengesine bagl olarak yapilacak olan bir aciklama emtia lzerinde hareketlilige neden olabilir.

Olasi fiyat diistslerine karsi emtianin yikselen trend cizgisinin gecis noktasi olan 66,30 seviyesi 6nemle takip edilecek.
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ALTIN

ABD Baskani Trump’in Fed'i elestirici aciklamalarinin yani sira sikilastirma politikalarinin ekonomiye zarar verdigini dile
getirmesi ile Dolar varliklarinda kazanglarin yerini kayiplar aldi. Bu gelisme ile ylikselis isteginin arttigini gordtiglimiiz Ons
Altin’da ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yizde 2,90 seviyesine tirmanmasi yikselisleri baskilayici unsur olarak 6n plana
cikiyor. Bu gelismeye ragmen degerli metalin alcalan kanal formasyonun dip seviyesinden destek alarak 1230 seviyesine
dogru toparlanma cabasi icerisinde oldugu goruliyor. Bu sabah Japon Yen’inde meydana gelen primlenmenin de Ons
Altin fiyatlarina destek oldugu gorilmekte. Emtiadaki kisa vadeli ylikselis potansiyelinin devaminda 1250 ve 1267 direng
seviyeleriizlenebilir. Dolar’daki gdriinimin degismesine bagli olarak Ons Altin’in tekrardan kayiplarini arttirmasi halinde
ise 1215 seviyesi ana destek noktasi olarak géz 6niinde bulundurulabilir.

XAUUSD 1230.48 +.95 P : BGN 1230.37 /1230.60 BGN
At 13:45 Op 1231.68 Hi 1235.18 Lo 1228.10 Close 1229.53 Value 07/25/18
XAUUSD BGN Curncy 95 Compare 96) Actions =~ 97 Edit ~ Candle Chart
= 07 /23 /2018 =] > EEY @ Mov Avgs # Key Events H

6M YTD 1Y 5Y Max Daily v L2 9 v Table « 4% Chart Content

M Last Price
igh on 01/25/18

1230.49)
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2017 2018

USDCNY

Haftanin son islem glinlinde ABD Baskani Trump, yapmis oldugu dikkat ¢ekici agiklamalarin yani sira, 50 milyar dolarhk
Cin ithalatina daha fazla gimrik vergisi uygulamaya hazir oldugunu belirtti. Ayrica Trump’in, Cin ve Avrupa Birligi’nin
kurlari ve faizleri manipile ettigini dile getirmesi ile paritede ani yikselis hareketi meydana geldi. Yeni haftada Cin’den
Trump’in sdylemlerine karsi Cin’in ihracati desteklemek icin rekabetci devalliasyon kullanmaya ihtiyaci olmadigi yoniinde
actklama geldi. 6,80 seviyesine dek ylikselis gerceklestiren paritede zayiflayan Dolar endeksi yikselisleri baskilasa da
yukari yonli potansiyelin korundugu goriltyor. Fiyatlarin 6,77 seviyesinde tutunmasi tekrardan 6,80-6,84 direng
bolgesine yonelik ataklarini destekleyebilir. Olasi bir geri cekilmede ise 6,72 desteginin gecilmesi 6,67 seviyesini
glindeme getirebilir.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERiINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period A ES G Emerging Markets » # Base v
REM 07 /20/18 [=! 07/23/18 =
Best Spot Returns (%)

D Turkish Lira

2) Russian Ruble

3 Taiwanese Dollar

4) South Korean Won

5 Philippine Peso

6) Hong Kong Dollar

7) Czech Koruna

8 Indian Rupee

9 Malaysian Ringgit

10) Argentine Peso
Worst Spot Returns (%)

14) Peruvian Sol

15 Singapore Dollar

16) Romanian Leu

17) Thai Baht

18) Bulgarian Lev

19) Indonesian Rupiah

20) Polish Zloty

21) Hungarian Forint

22) Chinese Renminbi

23) Mexican Peso

24) South African Rand
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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68.8%
51.5%

+0.59%
+0.20%
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Historical Performance
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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