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Kiresel piyasalar haftaya devam eden korona virls salginina iliskin endiselerle zayif bir gorinti ile basladi.

Ayrica ABD Senatosu’nun tesvik paket kapsaminda uzlasmaya varamamis olmasi da endeksleri baskilayan bir diger
unsur olarak on plana gikt.

S&P500 gectigimiz hafta son islem glnlnil yizde 4,4, Dow Jones ylizde 4,6 ve Nasdaq ylizde 3,8 oraninda deger
kaybiyla sonlandirmisti. Bugtlin ise ABD vadelilerinin saticili bir goriinti igerisinde yer aldigi gériilmekte.

S&P500 endeksi icerisinde petrol fiyatlarindaki ylizde 8’lik diistise ragmen eneriji sektorl ylizde 1,0 oraninda deger
kazanirken, kamu hizmetleri yiizde 8,3 oraninda deger kazanimi elde etti.

California ve New York eyaletinde evden ¢ikma konusunda getirilen kisitlamalarin da piyasalardaki risk istahini
zayiflattigl gorillyor. Diger tarafta Londra, barlarin ve restoranlarin kapatildigini duyururken, New Jersey zorunlu
olmayan isletmelerin kapanmasini emretti. Illinois de ise yaklasik 300 yeni COVID-19 vakasi elde edilirken, 6limlerin
g kisiye ulastigi acikland.

ABD Baskani Trump ayrica Meksika ile gliney sinirinin zorunlu olmayan seyahatlere kapali olacagini agiklarken, Beyaz
Saray bu kesintilerin neden oldugu ekonomik etkiyi azaltmak icin planladigi 1 trilyon dolarhk tesvik paketi tizerinde
calismaya devam ediyor.

St. Louis Fed Baskani James Bullard, korona virls salgini nedeniyle sirketler meydana gelen kapamalarin ABD'de
issizlik oranini ikinci ceyrekte yiizde 30'a yiikseltebilecegi tahmininin yani sira GSYiH verisinin yiizde 50 oraninda
disebilecegini agiklad.

Korona virls salgininin basladigi yer Cin'de vaka sayisi oldukga azalirken, ABD ve Avrupa basta olmak lizere diinya
genelinde 6lim ve vaka sayilarindaki artis hiz kazaniyor. Ozellikle merkez bankalarindan gelen miidahalelerin
piyasalarin kalici toparlanmasi agisindan yeterli olmadigi goriliyor.

Diger taraftan korona virlis salgininda diinya genelinde vaka sayisinin 300 bini asmasinin kiiresel ekonomiye iliskin
tahminlerin asagi yonli revize edilmesine yol actig gérilmekte.

ABD’de tesvik paketi konusunda uzlasma saglanamamasi ile artan endiselerin Dolar likiditesine yonelik endiseleri
tetiklemesi, dolar endeksinin 102,00 seviyesi Uzerine yerleserek glcli durusunu korumasina yol acti.

ABD 2 yillik tahvil faizleri 3 baz puan dislsle ytzde 0,4 seviyesine geri cekildi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise 18 baz
puan dislsle ylzde 0,97 seviyesine geriledi.

Cuma glnkii ekonomik veriler, Subat ayinda ylizde 6,5 artisla mevsimsellikten arindirilmis olarak yillik 5,77 milyon
adet seviyesine ulasti. Ocak ayinda ise bu veri 5,42 milyona asagi yonli revize edildi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

Korona virlisiin tim diinyada yarattigi endiseleri takiben Amazon, Apple ve Microsoft CEQ'lari salginla miicadeleye
verdikleri destekleri acikladi. Teknoloji devlerinin destekleri kapsaminda saglik calisanlari icin kisisel koruyucu
ekipmanlar, saglk ekipmani bagisi ve hatta enfeksiyonun kiiresel olarak yayillmasini takip etmek ve analiz etmek icin
Uretilen yazilimlar oldugu belirtildi.

Apple'in CEQO'su Tim Cook, ABD ve Avrupa'daki saglik calisanlarinin ihtiyac duyabilecegi kaynaklar sagladiklarini
aciklarken, milyonlarca maske ile beraber toplamda 15 milyon dolar bagis yaptiklarini belirtti.

Airbus, kredilerin 30 milyar Euro’ya (32 milyar Dolar) erisimini saglamak icin nakit harcamalarini azaltarak likiditeyi
korumak icin attigr adimlar sonrasinda kayiplarini bir miktar sinirladi.

MKM Partners analisti Brett Levy’in Starbucks hisselerine iliskin beklentisini korona viris salgini ile ilgili belirsizlikler
nedeniyle asagi yonll revize etmesi sonrasinda sirket bugiin seans 6ncesi fiyatlamasinda ylzde 3,3 oraninda deger
kaybi icerisinde yer aliyor.
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G10’daki Gelismeler

> italya’da korona viriis salgini ile yasanan can kaybinin Cin’i gecmesi ile Euro Bélgesi’ne iliskin artan tedirginlik Avrupa
piyasalarinin da yeni haftaya saticili bélgede baslamasina yol acti.

Asya’daki Gelismeler

» Kiresel piyasalarin genelinde yasanan satis dalgasi ile Asya piyasalari da yeni haftada Nikkei endeksi haricinde ekside
seyrediyor.

BUGUNUN GUNDEMI
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Fed’in swap kanalini genisletmek gibi almis oldugu kararlarin akabinde Dolar varliklarina olan talebin artmasi ile paritede
1,07 alti fiyatlamalar siirmeye devam ediyor. Kiresel endeksler lzerinde devam eden korona virls salgini endisesi
endekslerin de saticili seyrini korumasina yol aciyor. ABD Senatosu tesvik paketi hususunda kesin bir uzlasmaya
varamazken, agiklanan makroekonomik verilerin de korona virls salgini etkisini hissettirmeye basladigini gérdik. Euro
Bolgesi'nde ECB’den gelen tesvik ve faiz indirimi haberleri ile Euro tarafi biraz rahatlamis olsa da hala 1,07 alti zayif
goériintiiniin bertaraf edilmesini saglayabilmis degil. Ozellikle fiyatlarin 1,07 seviyesi lzeri kapanislarinda basarili
olamamasi halinde distslerin 1,06-1,05 destek bolgesi ile hiz kazanmasi beklenebilir.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Piyasalarda devam eden korona viriis salgini endisesi ile petrol fiyatlari, yeni haftaya
yaklasik ylizde 4 diisisle basladi. Korona viriis salgininin ekonomiler tizerinde yaratacagi resesyon endiseleri ham petrolde
zayif gorlintinlin korunmasina yol agiyor. ABD'de agiklanan petrol sondaj kulesi sayisinin ise bu hafta 19 adet oraninda
azaldigini goriiyoruz. Kuveyt Petrol Kurumu, korona viris salgini ve sokaga cikma yasagina ragmen petrol liretim sahalari
ve diger tesislerde calismalarin strdirilmesi icin gerekli dnlemlerin alindigini duyurdu. Kiiresel piyasalarda diisen petrol
talebi ile yonini asag ceviren emtiada distslerin 20,0 S seviyesi ile hiz kazanmasi beklenebilir. Ancak bu seviyeden
yasamis oldugu toparlanmalarda ise 25,00 $ direnci ilk gecis noktasi olarak giincelligini korumakta.
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ALTIN
Korona viris salgini nedeniyle artan Dolar talebi, glivenli limanlara olan talebin zayiflamasina yol agmaya devam ediyor.

Fed’in swap imkanini artirarak diger merkez bankalariyla swap kanalini genisletmesi bir siire Dolar talebini glicli tutmaya
devam ederek Altin fiyatlarinda asagi yonli egilimi arttirmaya devam edecege benziyor. Goldman Sachs gibi bircok
bankanin da ekonomik goriiniime iliskin beklentilerini asagi yonli revize etmesi de piyasalardaki risk istahini zayiflatan
bir diger unsur olarak 6n plana cikiyor. Ayrica ABD tarafinda tesvik paketi konusunda hala bir uzlasi saglanmis degil, bu
durum ekonomilere iliskin resesyon endiselerinin canli kalmasina yol aciyor. Boylece Altin fiyatlarinin 200 gilnlik Gssel
hareketli ortalamasini kirarak 1480 seviyesine dek geri cekilme hareketi icerisine girdigini gériiyoruz. Ozellikle disislerin
1480 seviyesi altini test etmesi durumuna bagli olarak geri ¢cekilmeler 1450 destegine dek sirebilir.
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M Last Price 1493.55
High on 03/09/20 1703.39
Average 1374.33
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Dolar’in azalan likidite endisesi ile yikselislerine hiz kazandirmasi ile gelismis (lke para birimleri icerisinde en ¢ok deger
kaybeden para birimlerinden biri de Sterlin varliklari oldu. ingiltere tarafinda tesvik paketlerine ve devletin ise gidemeyen
calisanlara destekleyici hamleleri artarak devam ederken, GBPUSD paritesinde toparlanmalar sinirli kaliyor. ingiltere
Basbakani Boris Johnson korona virlis salgini uyarilarini dikkate almaya basladigini aciklarken, bugiin orta ve buyik
Olcekteki isletmelere kredi imkanlarinin arttiriimasi bekleniyor. Tim bu gelismelerin akabinde 1,15 seviyesine dek geri
cekilen paritenin bu seviyeden yasadigl donisle 1,1750 direncine yonelik atak icerisine girdigi gorilmekte. Paritenin bu
seviyeyi asmakta basarili olmasi halinde yikselislerini 1,2020 direncine dek sirdirmesi beklenebilir. Ancak glicli Dolar

nedeniyle bu senaryonun pek ihtimalli gériinmedigini belirtelim.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen Ulkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan 6nemli bir 6l¢tidir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel

beklentilerini tahmin etmeye yarar.

3
m ‘ TURKIYE$BANKASI




YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PiYASALAR BULTENI YFTRADEINT

23.03.2020

GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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VIX ENDEKSI
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Yeni haftaya risk istahi oldukga zayif baslayan piyasalarin akabinde VIX endeksi, 71,0 seviyesine yukseldi.

Al
m ‘ TURKIYE$BANKASI




YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PiYASALAR BULTENI YFTRADEINT

23.03.2020

S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igcerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tlrli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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