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Fed'’in faiz indirimi icin beklentilerin 25 baz puan cercevesinde korunmasiyla S&P500 giinii ylzde 0,6 ekside bitirdi.
Nasdaq endeksi ylizde 0,7 oraninda deger kaybederken, Dow Jones endeksi ylizde 0,3’lik bir oranda kayba ulasti.
Wall Street Journal’in Fed’in 30-31 Temmuz'daki toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi yapacagina iliskin haberi
ile piyasalardaki ani alim potansiyeli bitti. New York Fed Baskani Williams’in felaketten kaginmak igin 6nleyici tedbirler
alinmasi gerektigine isaret etmesi ile bu beklenti gliclendi.

St. Louis Fed Baskani James Bullard ise daha fazla bir faiz indiriminin suan icin gerekli olmadigini belirtmesi 6nemliydi.
Bu gelismelerin akabinde Fed’in 25 baz puan faiz indirme ihtimali ylizde 23,0'den yilzde 77,5'e ylkseldi.

iran’in Hiirmiiz Bogazi’nda bir ingiliz petrol tankerini ele gecirdigini agiklamasi sonrasinda piyasalar yeni haftaya risk
istahi zayif basladi.

S&P500 endeksi icerisinde enerji sektori yizde 0,5 oraninda deger kazanirken, emlak sektori ylizde 1,7 ve kamu
hizmetleri sektori ylzde 1,5 ve iletisim hizmetleri sektori yizde 1,3 eksi ile glinli negatif bolgede kapadi.

S&P500 endeksi icerisinde yer alan 11 sektoriin 8’i glinl saticih bitirdi.

Buna karsilik ABD 10 yillik tahvil faizleri bir baz puan artarak ylzde 2,05 seviyesine ylkseldi.

Dolar endeksi ise ylizde 0,4 artisla 97,15 seviyesine yilkseldi.

ABD’de Temmuz igin Michigan Tiiketici Endeksi Haziran ayinda 98,2 iken Temmuz ayinda 98,4 seviyesine yikseldi.
Factset tarafindan derlenen verilere gore gectigimiz Cuma glini itibariyle S&P sirketlerinin ylizde 15'inin bilangolari
aciklanirken, bunlarin ylizde 79'unun net karinin beklentilerin lGizerinde geldigini goriiyoruz.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>

>

Boeing, 737 MAX ugaklarini “Manevra Karakteristigi Takviye Sistemi" sistemindeki sorun nedeniyle yere indirmek
zorunda kalan havayollari igin 4,9 milyar dolarlik bir kaynak ayirdiginin agiklanmasinin ardindan yiizde 4,5 oraninda
deger kazandi.

Hollandali saglik teknolojisi sirketi Philips, ikinci ¢eyrekte satislarinin ylizde 6 oraninda artarak 4,67 Milyar Euro’ya
yukseldigini bildirdi.

Hyundai Motor, satislarinda meydana gelen artisin akabinde son 7 yilin en yiksek karini elde ettigini agikladi.
Kansas City Southern, aciklamis oldugu finansallarinda beklenenden daha iyi sonuglar bildirdikten sonra giint ytzde
4,6 oraninda artida kapadi.

Gegctigimiz Cuma glinl, Microsoft hisseleri finansal sonuglari beklentinin oldukca tizerinde gerceklesmesi sonucunda
giin icinde zirve seviyesine yikselirken, glin sonu kapanisini yizde 0,2 gibi sinirli bir oranda deger kazanimi ile yapti.
Finansallarin glicli gelmesinde 'bulut' isinden elde edilen gelirlerin yillik bazda yiizde 39 artis kaydedilmesi etkili oldu.
Diger kazang haberlerinde American Express finansallarinda beklentinin lzerinde kar agiklamis olsa da ylzde 2,8 ile
eksi ile Dow Jones endeksindeki kayiplarin artmasina yol acti. Sirket 2,07 S ile beklentilerin tzerinde hisse basi kar
aciklarken, gelirlerinde tahminlerin altinda kalmasina ragmen sirket gelir beklentilerini korudu.

ABD baskani Trump Amazon’un Pentagon sozlesmelerini daha siki inceleyeceklerini belirtmesinin ardindan sirket
hissesi ylizde 0,7 ekside yer aliyor.

General Motors, tanitimini yaptigi 2020 model "Corvette Stingray" sonrasinda giinii ylizde 0,2 ile sinirli ekside kapadi.

G10’daki Gelismeler

>

Ulusal Ekonomik ve Sosyal Arastirma Enstitlisi (NIESR), anlasmasiz Brexit’i yizde 40 ihtimalli gorduklerini agikladi.

Asya’daki Gelismeler

>

Buglin Beyaz Saray'da ¢ip ve yazilim sirketlerinin st diizey yoneticilerinin katilacagl ve Huawei'ye satis yapilmasina
yonelik ABD yasaginin ele alinacagi bir toplanti diizenlenecegi agiklandi.

m | ﬂ)vmlv:$amm



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PiYASALAR BULTENI

YFTRADEINT

22.07.2019

Para Birimi TSI

BUGUNUN GUNDEMI

Donem Beklenti

Onceki

Veri/Gelisme

Degisim Onem

JPY 18:00 | BOJ Baskani Kuroda’'nin Konusmasi *x
ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar
TD Ameritrade Holding Corp AMTD 28 Milyar § 22.07.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 0.96
Celanese Corp CE 13 Milyar $ 22.07.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 2.35
Halliburton Co HAL 18 Milyar S 22.07.2019 Piyasa acilmadan 6nce 0.3
Southern Copper Corp SCCO 28 Milyar $ 22.07.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 0.52
Cadence Design Systems Inc CDNS 20 Milyar $ 22.07.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 0.53
Equity LifeStyle Properties Inc ELS 11 Milyar $ 22.07.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 0.58
Total System Services Inc TSS 23 Milyar $ 22.07.2019 - 1.21
Lennox International Inc LIl 11 Milyar $ 22.07.2019 Piyasa agilmadan once 4.12

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Ortal . . . oo
Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . lama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi
HEWLETT PACKARD ENTERPRISE (HPE) 17.1 74.1 | 1.1 9725448 20 Milyar $ 14.75-15.35 19.00 13.50
FLEX LTD (FLEX) 171 55.1 | 1.7 6378550 5 Milyar $ 9.30-10.20 16.00 7.50
MPLX LP (MPLX) 17.1 14.1 | 3.8 1821122 25 Milyar $ 31.90-32.80 39.00 30.00

*Hisse 6nerileri 16-22 Temmuz tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.

HEWLETT PACKARD ENTERPRISE (HPE): Hewlett Packard Enterprise Company, bir teknoloji sirketi olarak faaliyet
gostermektedir. Sirket gorev sunuculari, depolama agi, ag anahtarlari gibi veri merkezi ag Grtnleri, HPE MSA ve HPE XP
gibi disk Grlinlerini iceren operasyonel hizmetler, danismanlik ve profesyonel hizmetler lizerine faaliyet gdstermektedir.
Sirket ayrica ag yonetimi, ag erisim kontroll, analitik konum hizmetleri yazilimi dahil olmak lzere birgok yazilim GrGnleri
Uzerine ¢alhisma yuritar. 1939 yilinda kurulan Hewlett Packard Enterprise Company, Kaliforniya merkezli Palo Alto'da
kurulmustur.
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FLEX LTD (FLEX): Flex Ltd. diinya ¢apindaki orijinal ekipman Ureticilerine tasarim, mihendislik, Uretim, tedarik zinciri
hizmetleri ve ¢céziimleri sunmaktadir. Sirket elektrik / elektronik, elektromekanik ve yazilim konularinda teknoloji portfoyi
saglarken, gelismis veri merkezi sunuculari icin depolama, ag donanimlari ve veri merkezi araglarini tasarlar ve birlestirir.
Ayrica, sirket akilli telefonlar ve tabletler icin sarj cihazlari, notebook ve oyun sistemleri icin adaptorler, giic kaynaklari,
bilgi ve iletisim teknolojisi icin donlstiriciler izerine ¢6zim saglar. Flex Ltd. 1990 yilinda kurulmustur ve Singapur
merkezlidir.

FLEX US Equi 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
07/23/2018|=48 07 /22 /2019 =] - * = Mov Avgs . Key Events H
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W [ast Price
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Average
Low on 10/29/18
SMAVG (50) on Close
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MPLX LP (MPLX): MPLX LP, esas olarak Amerika Birlesik Devletleri'nde orta seviye enerji altyapisi olan lojistik varliklarina
iliskin faaliyet gostermektedir. Sirket faaliyetlerinde dogal gazin toplanmasi, islenmesi ve nakliyesi gibi slirecler de yer

almaktadir. MPLX LP ayrica, Midwest ve Gulf Coast bélgelerinde i¢ deniz gemileriyle tasiyan ham petrol, yenilenebilir
yakitlar, kimyasallar ve hammaddelerin yer aldigi i¢ deniz ticaretiyle ugrasmaktadir. Sirketin denizcilik isletmesi, 23 nehir,
256 mavna ve kiralik ekipmanin yani sira Ohio Nehri lizerinde bulunan bir deniz onarim tesisinin sahibi ve isletmecisidir.
MPLX GP LLC, MPLX LP'nin genel ortagi olarak gorev yapmaktadir. MPLX LP 2012 yilinda kurulmustur ve merkezi Ohio,
Findlay’da bulunmaktadir.

MPLX US Equit 95) Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

New York Fed baskani Williams ve St. Louis Fed Baskani James Bullard tarafindan faiz indirim miktarinin gerektiginden
fazla olmamasi gerektigine deginilmesi sonrasinda piyasalarda azalan 50 baz puanlik faiz indirim beklentisi sonrasinda
Dolar varliklari deger kazandi. iran’in ingiltere’ye ait bir tankeri durdurmasi Euro varliklar izerinde olumsuz etki
yaratirken, paritenin yeni haftaya 1,1220 seviyesi lizerinde basladigi goriliyor. Bu hafta gerceklesecek olan ECB toplantisi
parite fiyatlamalari agisindan dnemli. EURUSD paritesinde bir stiredir asilmaya ¢alisilan 1,13 direncinden gelen dondiislerde
1,12 seviyesi ana destek noktasi olma gorevini koruyor. Bu seviye ile beraber paritenin daha 6nce test ettigi dip noktasi
olan 1,1120 destegine yonelik ataklar glindeme gelebilir.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): ABD-iran geriliminin artmasi ile yéniinii yukari ceviren ham petrol fiyatlarinda 55,70
seviyesinden meydana gelen donusle yukari yonli egilimin arttigini gériyoruz. Haftalik agiklanan Baker Hughes aktif
petrol kuleleri sayisi da bir dnceki haftaya gore 5 adet azalarak 779 adet olurken, bu gelismenin ham petrol fiyatlarindaki
toparlanmay destekledigi goriilmekte. iran Petrol Bakani Bijan Zanganeh tarafindan ilkenin petrol ihracatinin su ana
kadar Korfez'de yasanan tanker alikonulmasi olaylarindan etkilenmedigini belirtmesi 6nemliydi. Bu gelismelerin akabinde
emtianin yukselislerini 57,50 direnci lzerine tasimasi ile alim yonllu pozisyonlarina hiz kazandirmasi beklenebilir. Bu
hareketin devaminda 60,00 dolar seviyesine yonelik ataklarin olustugunu gorebiliriz.
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ALTIN

Piyasalarda Fed’in 30-31 Temmuz FOMC toplantisina iliskin 50 baz puanlik faiz indirim ihtimali zayiflarken, Dolar varliklari
yeni haftaya nispeten giiclii basladi. iran’in Hiirmiiz Bogazi’'nda ingiltere’ye ait bir petrol tankerini ele gecirdiginin
aciklanmasi ile endekslerde asagl yonlu egilim artti. Boylece artan givenli liman talebi ile Altin’in 1450 seviyesine
yukseldigi gorialdi. Ancak New York Fed baskani Williams’in ardindan St. Louis Fed Baskani James Bullard da daha fazla
bir faiz indiriminin gerekli olmadigini belirtmesinin ardindan Fed’in Temmuz ayi toplantsinda 25 baz puan faiz indirimine
gidecegi beklentisi neredeyse kesinlesti. Bu gelisme sonrasinda olusan Dolar baskisi ile Altin’da 1420 seviyesine yonelik
asagl yonli ataklarin olustugu goriliyor. Degerli metalin dusUslerini 1415 destegi altina tasimasi durumunda geri
cekilmelerin kritik 1400 seviyesini hedefledigini gorebiliriz.

XAUUSD BGN Curncy RN elelsglsk-Tg =TT Vel s (o] s SR Y) N o || ¢ Candle Chart
07/23/2018[=08 07/22/2019 =] - = Mov Avgs ¢ Key Events H
iD 3D M 6M YTD 1Y 5Y Max Daily ¥ o - v Table <« an Chart Content =3

— —  TiaCk - Anpotate - — News - — S T S— i 4 _—,_L

° 1500

GBPUSD

ingiltere Maliye Bakani Philip Hammond, Boris Johnson'in basbakan secilmesi halinde istifa edecegini aciklamasi
sonrasinda parite lzerindeki tansiyon artti. Ulusal Ekonomik ve Sosyal Arastirma Enstitiisii (NIESR) ise ingiltere’nin
anlasma olmadan Avrupa Birligi’'nden ayrilmasi halinde risklerin artacagina dikkat cekmesi énemliydi. Anlagsmasiz Brexit
durumunda 2020 yilinda ingiltere ekonomisinin durgunluk yasamasinin olasi olduguna deginen NIESR, BOE’nin 2020
yilinin ikinci yarisinda Brexit anlasmasinin olmasina bagli olarak politika faizini ylzde 1’e yikseltmeyi plandigini dile
getirdi. Bu aciklamalarin akabinde 1,25 seviyesi altinda fiyatlanan paritede asagi yonli egilimin korundugu séylenebilir.
Paritenin disuslerine 1,24 destegi alti kapanislarla hiz kazandiracagini diisiiniyoruz.

m TURK]VE$DANM§I



YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

22.07.2019

GBPUSD BGN Curnc)EREeelgglsr-] g =BT I.Vei 5 o] s SRR Y) N o | | 8- Candle Chart
07/23/2018[=H8ll 07/22/2019|=| ast Price | = Mov Avgs ¢ Key Events H

iD 3D M 6M YTD iy 5Y Max Daily v |22 & - Table #n Chart Content £=3
B Track Annotate News Zoom B Last Price 12472
High on 03/13/19 1.3381
Average 1.2865
Low on 07/17/19 1.2382
SMAVG (50) on Close 1.2636
M SMAVG (100) on Close 1.2861
M SMAVG (200) on Close 1.2871

MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period ~ Basket v . Base v
BEREICM07/19/19 (=8 07/22/19 [=
Best Spot Returns (%)
1) South African Rand ZAR
) Mexican Peso MXN
3 Russian Ruble RUB
49 Romanian Leu RON
5 Bulgarian Lev BGN
6) Polish Zloty PLN
7) Singapore Dollar SGD
8 Chinese Renminbi CNY
9 Hungarian Forint HUF
10) Czech Koruna CZK
Wworst Spot Returns (%)
14) Chilean Peso CLP
15 Colombian Peso copP
16) Peruvian Sol PEN
17 Hong Kong Dollar HKD
18 Philippine Peso PHP
19 Indonesian Rupiah IDR
20) Taiwanese Dollar TWD
21D Thai Baht THB
22 Indian Rupee INR
23) South Korean Won KRwW
29 Turkish Lira RY

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
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VIX Endeksi, Fed’e iliskin 25 baz puan faiz indirimi beklentilerinin artmasi ile 14,42 seviyesine yukseldi.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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