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ABD’deki Gelismeler

> Kuresel piyasalarda dikkatlerin tekrardan ABD ile Cin arasindaki gerilimin artabilecegine cevrilmesi ile diin piyasalarda
risk istahi zayif seyretti. Ayrica Cin Ulusal Halk Kongresi, Hong Kong’da hiikiimet karsiti gruplarla etkin miicadelede
yeni ulusal giivenlik yasasina iliskin mevzuat gikaracagini agikladi. Bu tasarinin gegen yil aylarca demokrasi yanlsi
protestolara sahne olan Hong Kong'da tepkiye yol agmasi bekleniyor.

» Dinya genelinde Kovid-19 vaka sayisi 5 milyon 150 bini asarken, Cin'de bir giin iginde 4 yeni Kovid-19 vakasina
rastlanirken, Gliney Kore'de 20 yeni vaka gorildi.

» Piyasalarda olusan bu endiselerle S&P 500 endeksi yiizde 0,8, Nasdaq endeksi ylizde 0,97 oraninda deger kaybetti.
Dow Jones endeksinin ise ylizde 0,4’luk bir dislsle kayiplari daha sinirli bir oranda gercgeklesti.

» S&P500 endeksi icerisinde 11 sektoériin 10°u glinl saticih tamamlarken, enerji sektori yiizde 1,5 dislisle en koti
performans olarak ilk sirada yer aldi. Bilgi teknolojisi sektori ise ylizde 1,4 oraninda diisis gerceklestirirken, sanayi
sektori ylzde 0,2 artiile gliniin tek pozitif sektori olarak dikkat gekti.

> Fed Baskani Jerome Powell diinkii konusmasinda salgin nedeniyle belirsizliklerin arttigina deginirken, Fed’in benzeri
olmayan bir ekonomik gerilemenin ortasinda oldugunu belirtmesine ragmen piyasalardaki en kétii senaryonun geride
kaldigini dile getirmesi ile piyasalardaki iyimserlik bir miktar artis gosterdi.

> ABD Baskani Donald Trump ise ikinci bir korona viris dalgasi olmasi durumunda Ulke ekonomisini
durdurmayacaklarini agikladi.

> New York Fed Baskani John Williams, ekonominin tam glicline ulasmasinin zaman alacagini, Fed’in ekonomiyi
desteklemek igin faizleri distik tutacagini ancak sifirin altina indirmesini beklemedigini acikladi.

> ABD'de 16 Mayis ile biten haftanin issizlik maasi basvurulari beklentileri asarak 2 milyon 438 bin kisiye yikseldi.
Boylece dokuz haftalik periyotta issizlik maasi basvurulari 38.636 milyon kisiye ulasti.

> ABD’de ikinci el konut satislari ise Kovid-19 salgininin etkisiyle Nisan ayinda yizde 17,8 azalarak 4,33 milyon kisi ile 10
yilin en diuslk seviyesine geriledi.

> Philadelphia Fed imalat Endeksi ise Mayis ayinda eksi 43,1 seviyesinde daralma gostererek beklentilerin oldukga
Gzerinde bir zayifliga isaret etti.

> ABD’de imalat PMI 39,8 ile beklentilerin tizerinde gelirken, Hizmet PMI tarafi da 36,9 ile bir 6nceki aya oranla yukari
yonli ivmelendi.

> ABD 10 yillik tahvil faizleri ylzde 0,68 seviyesinde yatay seyretti.

> Dolar endeksi ise yiizde 0,3 ylkselisle 99,44 seviyesine yukseldi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

> Nvidia, 2020 yili ilk ceyrek finansallarinda $1,80 ile beklentinin (izerinde hisse basi kar acikladi. Ayrica sirketin gelirleri
yuzde 39 artarak 3,08 milyar S$’a yukseldi. Sirket bu olumlu finansallarina ragmen giinii yiizde 2,2 oraninda ekside
gerceklestirdi.

> RBC Capital Mkts, Boeing hisselerine iliskin beklentisini yukari yonli revize ederken, sirket ginii ylizde 4,1 oraninda
artida bitirdi.

» TJX Cos. ve BJ's Wholesale gibi perakende sirketleri beklentilerin Gzerinde agikladigi finansallar sonrasinda sirasiyla
glinl ylzde 6,8 ve ylizde 21,7 oraninda deger kazanimi ile sonlandirdi.

> Best Buy ise ceyreklik finansallarinda olumlu sonugclar agciklamasina ragmen ylizde 4,4 dusUsle bir istina olarak yer aldi.

» Starbucks CEQ’su tarih boyunca birgcok sikinti ile karsi karsiya kalindigini ancak bu sikintilarin yeni fikirleri dogurduguna
dikkat cekerek yerlesik magaza yerine daha fazla “Pikap magazasi” ve daha tasinabilir platformlarin tanitimini
yapacaklarini acikladi. Bu agiklama sonrasinda Starbucks hisseleri ylizde 0,4 oraninda deger kazandi.

m ‘ TURK|Y2$BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PiYASALAR BULTENI YFTRADEINT

22.05.2020

G10’daki Gelismeler

> ingiltere’de Nisan ayi perakende satislar verisi yiizde 18,1 oraninda daralma ile beklentilerden kéti bir gériiniim
sergiledi.

Asya’daki Gelismeler

> Japonya'da Nisan ayi tlketici fiyat endeksi ylizde 0,2 oraninda azalis gosterdi.

> Japonya Merkez Bankasi (Bol), faizleri eksi ylizde 0,10 oraninda sabit birakti.

» BOJ Baskani Kuroda ayrica korona virlisiin ekonomiye verdigi zarara bagli olarak daha fazla parasal gevsemede
tereddit etmeyeceklerini dile getirdi.

» Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) destekleyici adimlara devam ederek KOBi'lerin finansmanini desteklemeye yénelik
yaklasik 30 trilyon yenlik faizsiz ve teminatsiz kredi fonunu devreye aldigini agikladi.

BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi | TSI | Veri/Geligme Donem | Beklenti Onceki Degisim Onem
WTI, Brent | 20:00 | Baker Hughes Sondaj Kule Sayisi 258 Haftalik g

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

Alibaba Group Holding Ltd BABA 580 Milyar $ | 22.05.2020 Piyasa acilmadan once 0.87
Deere & Co DE 44 Milyar $ 22.05.2020 Piyasa ac¢llmadan once 1.8
Pinduoduo Inc PDD 75 Milyar S 22.05.2020 Piyasa ac¢llmadan once -0.27

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Ortal Pi Alim Fiyat ..
Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . rtalama . |y“asa|. tm '}’a Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi  Degeri Araligi
TAIWAN SEMICONDUCTOR M. (TSM) 17.1 22.3 | 5.0 | 10402034 |258 Milyar$| 49.00-51.00 64.20 45.00
COPART, INC. (CPRT) 17.1 259 | 8.8 2683211 | 18 Milyar S| 77.00-81.50 120.00 65.00
PERRIGO COMPANY (PRGO) 17.1 384 | 1.2 1420265 7 Milyar$ | 51.00-54.00 82.00 42.50

*Hisse énerileri 18-25 Mayis tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

TAIWAN SEMICONDUCTOR M. (TSM): Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited, yari iletken cihazlarin
Uretimi, satisi, paketlenmesi, test edilmesi ve bilgisayar destekli tasarimi ile ilgili olarak faaliyet gostermektedir. Sirket
ayni zamanda elektronik yedek parcalar, renkli filtreler ve muhendislik destek hizmetleri sunmaktadir. Taiwan
Semiconductor Manufacturing Company Limited 1987 vyilinda kurulmustur ve merkezi HsinChu, Tayvan'da
bulunmaktadir.
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95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
05/23/2019]=18 05/22/2020}=] v = Mov Avags ¢ Key Events

iD 3D iM 6M YTD 1Y 5Y Max Daily ¥ =2 Ies v Table « an Chart Content

M L ast Price 50.75 Track Annotate News Zoom
High on 01/14/20 60.64 O Reset
Average 48.4406

1l Low on 05/29/19 37.18 1 |°
SMAVG (50) on Close 50.1574 i | |

B SMAVG (100) on Close 53.5226 L ) li%

Bl SMAVG (200) on Close 51.3437 U il ! "n

COPART, INC. (CPRT): Copart Inc. arag¢ pazarlama hizmetleri lzerine faaliyet gostermektedir. Sirket sigorta sirketleri,
bankalar ve finans sirketleri, hayir kurumlari ve bayilerine agik artirma tarzi satis teknolojisi ile internet lzerinden arag
hizmetleri sunar. Sirket Grlinlerini genel olarak lisansh arag¢ imalatgilarina, tamir lisans sahiplerine, kullanilmis arag
saticilarina ve ihracatcilarina satmaktadir. Sirket 5 Mart 2020 itibariyle 11 tlkede yaklasik 200 lokasyonda faaliyet
gostermektedir. Copart, Inc. 1982 yilinda kurulmustur ve merkezi Dallas, Teksas'ta bulunmaktadir.

chT TEN Ml 95 Compare 96 Actions ~ 97) Edit - Candle Chart

05/22/2020]=] Local CCY = Mov Avgs . Key Events
3D 6M YTD 1y 5T Max Daily ¥ = N8g - Table <« a» Chart Content

I Last Price 86.40 Track Annotate News Zoom
High on 02/19/20 104.88 © Reset
Average 84.3612 | b+ n
Low on 03/23/20 55.69 A 13ly! f
SMAVG (50) on Close  73.5598 5! T

B SMAVG (100) on Close 84.1968 | |

Bl SMAVG (200) on Close 83.3759 ]
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PERRIGO COMPANY (PRGO): Perrigo Company plc, ABD, Avrupa ve uluslararasi alanda saglikli yasam ¢oziimleri tedarigi
Uzerinde faaliyet gostermektedir. Sirket, Prevacid 24HR, Good Sense, Zephrex D, ScarAway, Plackers markalari altinda Ust
solunum, agri ve uyku destekleyicileri, sindirim sagligi, beslenme, vitaminler, mineraller ve takviyeler, saglikli yasam tarzi,
cilt bakimi ve kisisel hijyen ve agiz bakim Grlnleri Gizerine Gretim gerceklesmektedir. Perrigo Company plc 1887 yilinda
kurulmustur ve merkezi Dublin, irlanda'da bulunmaktadir.

PRGO US Equi 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ABD’de aciklanan zayif makroekonomik verilere ragmen piyasalarda azalan risk istahi Dolar’a olan talebin korunmasina
yol acarak parite yukselisleri tizerinde baski olusturmaya devam ediyor. Din Euro Bolgesi imalat ve hizmet PMI tarafinda
hafif bir primlenme goérsek dahi Euro tarafinda bu verinin olumlu etkisini goremedik. Boylece paritede 1,0950 seviyesi
civarinda siren fiyatlamalarin bir miktar gevseme hareketi icerisine girdigi gortilmekte. Dolar tarafinda gigli durusun
korunmasiyla olusabilecek bir geri ¢cekilmede 1,0850 ana destek seviyesi olarak glincelligini korumakta. Ancak paritede
fiyatlarin 1,09 seviyesi Uzerindeki seyrini korumasina bagli olarak paritedeki alim potansiyelini 1,10 direnci Uzeri
kapanislarla takip ediyoruz.
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M Last Price
High on 03/09/20
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari diin yiizde 1,3 artisla 33,96 seviyesine yiikseldi. Haftalik ham
petrol stoklarinda meydana gelen azalis sonrasinda, benzin ve distile stoklarda meydana gelen artisla emtiada asagi yonli
potansiyel artis gostermisti. Ancak diinki ikinci islem seansini bir miktar alicili gegiren emtiada fiyatlar 34,0 seviyesi
civarinda hareketliligini sirdirse de emtiada bugilin bir miktar geri cekilme potansiyelinin olustugu goériliyor. ABD ve Cin
arasindaki gerilimin artarak kiresel blylime endiselerini zayiflatacagi beklentisi ham petrol fiyatlarinda da bir miktar
tansiyon olusturuyor. Ham petrolde 6zellikle 32,50 S destek esigi korundukga kisa vadeli geri cekilmelerin sinirh kaldigini
gorebiliriz. Ancak emtiadaki kalici yiikselis potansiyeli agisindan ise 35,0 $ seviyesi tzeri kapaniglari izliyoruz.
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ALTIN

ABD ve Cin arasinda tekrardan alevlenmesi beklenen ticaret geriliminin akabinde piyasalarda risk istahi zayiflarken, Ons
Altin 1725 seviyesi cevresine varan oranda gevseme hareketine girmisti. Ozellikle ABD Senato’sunun ABD endeksleri
icerisinde yer almasini engelleyici Cin sirketlerine yonelik attigi adimin akabinde Cin’in gerekirse karsilik vermekten
cekinmeyecegi yoniindeki aciklamada bulundu. Diger taraftan Cin'in Hong Kong tizerindeki kontrollini arttirmak isteyerek
bolge icin yeni bir 'ulusal glivenlik' tasarisi hazirladigini agiklamasi piyasalardaki endiselere bir yenisini ekledi. Boylece
piyasalarda artan givenli liman talebi ile Ons Altin 1735 seviyesine yiikselirken, fiyatlarin tekrardan 1747 seviyesine
yonelik ataklarini siklastirdigi gorilmekte. Dolar tarafi kismi primli, ABD 10 yillik tahvil faizleri ise ylzde 0,68 seviyesi
civarinda fiyatlamalarini stirdiriyor. Bu bilgiden hareketle degerli metalin 1747 seviyesi Gzeri kapaniglarini 1770 direnci
cercevesince takip ediyoruz.
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GBPUSD

ingiltere’de diin imalat ve Hizmet PMI gériiniimiinde bir miktar pozitifligin elde edilmesi ile Sterlin tarafi pozitif ayrisim
icerisine girmisti. Boylece 1,2250 seviyesi izerine yonelik ataklarini siklastiran paritede bu sabah tekrardan geri ¢ekilme
potansiyelinin olustugu goriiliiyor. ingiltere’de bu sabah aciklanan perakende satislar verisi Nisan ayinda yiizde 18,1
oraninda daralma gésterirken, bu veri sonrasinda paritede disiisler hiz kazandi. Ayrica ingiltere tiiketici gliven endeksinin
de Mayis ayinda eksi 34 ile beklentilerin lzerinde bir zayifliga isaret etmesinin de parite tarafinda olumsuz etkileri
hissedildi. Diger taraftan Dolar tarafinin glicli durusunu siirdiirmesi ile 1,2250 seviyesi altina sarkma gerceklestiren
paritede distslerin devamini 1,2115 destegi cercevesinde takip ediyoruz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95 Compare 96 Actions - 97) Edit ~ Line Chart
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iD 3D iM 6M YTD iy 5Y Max Daily v [22 & v Table « #» Chart Content o

Track Annotate News Zoom

L1l ast Price 930.01 O Reset

High on 01/17/20pREk:E]
Average 1006.86
Low on 03/23/20 Nt el

Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May
2019 2020

MSCI gelisen Glkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir élctidiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, ilkelerde yatirnm firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period * Basket * . Base [IHil~
S lelsM 05 /21 /20 [=] 105/22/20 [=!
Best Spot Returns (%)
0.00 D Indonesian Rupiah IDR
0.00 ) Argentine Peso ARS
0.00 3 Brazilian Real BRL
0.00 P Chilean Peso CLP
0.00 5 Colombian Peso copP
0.00 6 Peruvian Sol PEN
-0.02 ) Hong Kong Dollar HKD
8 Taiwanese Dollar TWD
9 Philippine Peso PHP
) Thai Baht THB
worst Spot Returns (%)
Singapore Dollar SGD
) Bulgarian Lev BGN
Indian Rupee INR
Mexican Pes« MXN
18) South Korean Won KRW
19 Romanian Leu RON
20) Polish Zloty PLN
21) Hungarian Forint HUF
22) South African Rand ZAR
23) Russian Ruble RUB
29) Czech Koruna CZK

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96 Actions -~ 97 Edit ~
05/23/2019=18 05/22 /2020 =] Local CCY & Mov Avgs Key Events
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ABD ve Cin arasindaki ticaret geriliminin tekrardan artis gostermesi ihtimali ile VIX endeksi 30,82 seviyesine yikseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

Export Settings -~ Intraday Market Map

Equity Index ¢ v Market Cap (USD) * Group by ® Region O Sector
SPX > GICS 505 Securities

Table  Pie Chart

SPX Percent Price Change by GICS Sector Name %Chg Up
) e ] D All Securities 29.5%
Industrials +0.16% 44.4%
Consumer Discret... 65.1%
Financials 33.3%
Communication S.. 23.1%
Real Estate 38.7%
Health Care 21.7%
Materials 17.9%
SPX by GICS 9 > Utilities 17.9%
29-/0h Consumer Staples 9.1%
Information Tech... 8.5%
Energy 14.8%

Information Technology

Financials
Health Care

Consumer Discretionary
Historical Performance

EN COK ARTAN-DUSEN HiSSELER

Ticker Price Net Chgl Volume» Ticker Price Net Chgl Volume 4
NVR UN 3124.00 +38.00 8.6k L .a.AMZN UW 1 2446.74 1.5k
TDG UN 375.35 +10,02 106.9k 2....REGN UW 560.98 241.3k
ULTA UW 222.76 +9.28 639.6k 3....MTD UN 723.00 36.1k
CB UN 113.08 +8.47 1.1M 4. . NFLX UW 436.25 2.4M
NOC UN 328.11 +7.71 231.4k 5....EQIX UW 644.40 193.2k
RE UN 206.01 +6. 138.6k ... LRCX UW 260.70 563.0k

... HIT UN | 181.5( +6. 71.9k va. T TWO UW 138.19 66.0
8....LMT UN 368.82 6, 327.2k 8....AZO UN 1104.47 34.0k
J4.ROST UW 96.87 +5.6 1.4M 9....CO0 UN 287.8C 72.9k
BA UN 139.0C +5. 5.0M 10. . ILMN UW 349.42 401.6k
SHW UN 570.0C +5,: 110.3k 11. ...MSCI UN i 333 113.6k
LHX UN 184.12 : 367.7k 12, sINVDA UW 351. 10.3k
CHTR UW 516.96 4, 344.2k  13....NOW UN 383.64 236.8k
HUM UN | 395.27 4.08 119.8k 14....ISRG UW 545.95 198.0k
CINF UwW 57.45 3.8 949.8k 15....ANSS UW 66.2 37.4k
LOW UN 120.64 3.¢ 1.6My 16....SYK UN 185.09 234.6k+
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igcerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tlrli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47

m l TURKIYE$BANKA5|



