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ABD’deki Gelismeler

>

>
>

Gin’de yayilan SARS benzeri bir virlsiin piyasalardaki tedirginligi arttirmasiyla diin endeksler glin igerisinde saticili bir
gorliinim icerisine girdi. Ayrica Cin'de baslayan salgin riskinin ABD, Japonya, Gliney Kore, Tayvan ve Tayland
Ulkelerinde de gorildiglu gozlemlendi. Ancak ABD Baskani Trump’in Davos Zirvesi'nde gerceklestirdigi olumlu
aciklamalarin akabinde piyasalarda risk istahi bir miktar toparlanma gosterdi.

S&P500 endeksi glinti yizde 0,3 oraninda deger kaybederken, Nasdaq endeksinde kayiplar ylzde 0,2 seviyesine
ulasti. Dow Jones endeksi ise ylzde 0,5 hafif saticil bitirirken, endeksteki negatif gorintlinin yogunluklu olarak
Boeing hisselerindeki deger kaybindan kaynaklandigi goruliyor.

S&P500 endeksi icerisinde enerji sektori yizde 1,9 oraninda deger kaybina ugrarken, temel maddeler sektori ylzde
1,1 eksi ile glin sonu kapanisi yapti. Sanayi sektoriinde ise kayiplar ylizde 1,1 seviyesine ulasti. Diger taraftan emlak
sektori yuzde 1,1 oraninda deger kazanirken, kamu hizmetleri sektori yizde 0,8 ile ginin pozitif performans
gosteren sektorler icerisinde yer aldi. Ayrica Trump, Avrupa Birligi ile bir anlasma yapilmazsa Avrupa otomobillerine
uygulanacak olan ytizde 25 oranindaki gimriik vergisinin kapida oldugunun altini gizdi.

ABD Baskani Trump bugtinki konusmasinda ise Fed’in faizleri ylkseltmesini tekrardan hata olarak nitelendirdi. Ayrica
Trump orta sinif icin vergi indirimi kapsaminda blytk bir hareketin 90 gilin icerisinde aciklanacagini dile getirdi.
Diger taraftan ABD Baskani Trump'in azil siirecine iliskin durusmalar bugiin basliyor. Ozellikle Demokratlarin Disisleri
Bakanligi’'ndan belge istemesiyle ilgili talebi Cumhuriyetgiler tarafindan reddedildi. Bugiin ise ABD Baskani Donald
Trump'in yargilandigl Senatodaki yaklasik 13 saat sliren ilk azil durusmasinda, temel kurallarin onaylandigi aciklandi.
ABD 10 yillik tahvil faizi yedi baz puan disusle ylzde 1,77 seviyesine geriledi.

Dolar endeksi ise veri akisinin sakin oldugu glinde 97,58 seviyesinde yatay bitirdi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>

>

Netflix, agiklamis oldugu dérdiincii geyrek finansallarinda 1,30 $ hisse basi kar ile beklentileri asti. Sirket gelirleri ise
5,47 milyar S ile tahminlerin ¢ok Uzerinde agiklandi. Sirketin abone sayisi ise dérdiinct geyrekte 8,76 milyon ile
ongorilen seviyenin ¢ok tizerinde yer aldi. Ancak 2020 yil ilk geyrek i¢in abone sayisinin 7 milyon kisi ile beklentilerin
altinda gerceklesmesinin beklendigi agiklandi. Bu beklentinin yarattigi negatif baski ile sirket hissesinde ylizde 0,5
oraninda deger kaybi meydana geldi.

Boeing, 737 MAX model ucaklar Gzerindeki calismanin uzatilarak yeni ucgus tarihinin 2020 yili ortalarini bulacagini
aciklamasinin akabinde ylzde 3,3 oraninda deger kaybina ugradi.

Tesla, Costco, Visa ve Intel piyasalarda paylasilan olumlu gériisiin ardindan kazanclarini arttiran sirketler arasinda yer
aldi.

International Business Machines Corp (IBM) doérdinci ceyrek finansallarinda hisse basi karini 4,71 ile beklentilerin
Uzerinde agikladi. Sirketin gelirleriise 21,8 S ile beklentileri asarken, sirket seans 6ncesi fiyatlamasinda yaklasik yuzde
4,3 oraninda artida yer alyor.

Uber ise sirketin Hindistan'da gida dagitim birimi olan Zomato’yu satmasinin ardindan ytzde 7,03 ile bes ayin en
ylksek seviyesine yukseldi.

ingiliz otomotiv Ureticisi Jaguar Land Rover'in iki modelin beklenenden daha diisiik biiylimesi nedeniyle Kuzey
ingiltere'deki Halewood fabrikasinda ¢alisan sayisini yiizde 10 oraninda azaltacagini acikladi.

Asya’daki Gelismeler

>

Cin’de yayildigi iddia edilen SARS virlisii nedeniyle diin Asya piyasalari glinii olduk¢a saticili bolgede tamamladi.
insanlar arasinda bulasabilen ve mevcut bir asisi olmayan viriisiin bélgeden uzaklasmaya karar veren insanlar
tarafindan ekonomik aktiviteleri yavaslayabilecegi belirtildi.
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Para Birimi =~ TSI

BUGUNUN GUNDEMI

Donem Beklenti

Onceki

Degisim Onem

USD

Veri/Gelisme

18:00 | Mevcut Konut Satiglari

Aralik

1,3% -1,7% Ayhk

*%

ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar

Abbott Laboratories ABT 158 Milyar § | 22.01.2020 Piyasa agilmadan 6nce 0.95
Netflix Inc NFLX 148 Milyar $ | 22.01.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 0.52
Texas Instruments Inc TXN 122 Milyar $ | 22.01.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 1.01
Johnson & Johnson JNJ 392 Milyar$ | 22.01.2020 Piyasa acilmadan dnce 1.87
Ally Financial Inc ALLY 11 Milyar $ 22.01.2020 - 0.93
Amphenol Corp APH 32 Milyar $ 22.01.2020 Piyasa acilmadan dnce 0.91
Baker Hughes Co BKR 23 Milyar $ 22.01.2020 - 0.31
Northern Trust Corp NTRSP 22 Milyar $ 22.01.2020 Piyasa acilmadan dnce -
Citrix Systems Inc CTXS 15 Milyar $ 22.01.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 1.68
Raymond James Financial Inc RIJF 13 Milyar $ 22.01.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 1.93
Prologis Inc PLD 60 Milyar $ 22.01.2020 Piyasa acilmadan dnce 0.38
Teradyne Inc TER 11 Milyar $ 22.01.2020 - 0.79

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Plyuasa. Alim F'}’at Oneri Zarar-Kes
Islem Hacmi  Degeri Araligi

AFLAC INCORPORATED (AFL) 171 131 | 13 2777788 |38 Milyar$| 52.30-53.70 64.00 49.00

HD SUPPLY HOLDINGS INC. (HDS) 17.1 146 | 4.9 1122545 | 6 Milyar$ | 39.00-40.50 48.00 37.00

ALLY FINANCIAL INC. (ALLY) 171 75 | 0.8 3327427 |11 Milyar$| 29.50-31.30 40.00 27.00

*Hisse énerileri 21 - 27 Ocak tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinltik
olarak yapilacaktir.

AFLAC INCORPORATED (AFL): Aflac Incorporated ABD’nin en bliyik sigorta saglayicilari icerisinde yer alan saglik ve hayat
sigortasi Urtinleri Gzerine faaliyet gbsteren bir kurulustur. ABD’de yasami kolaylastirma ve engellilik planlari gibi gelir kaybi
yaratacak silreclerde kisilere Griinleri vasitasiyla garanti saglamaktadir. Aflac Incorporated, 1955 yilinda kurulmustur ve
merkezi Columbus, Georgia'da bulunmaktadir.
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HD SUPPLY HOLDINGS INC. (HDS): HD Supply Holdings, Inc. Kuzey Amerika'da enddstriyel distribGtor olarak faaliyet
gostermektedir. Sirket, bakim, onarim ve operasyonlar, altyapi ve enerji ve 6zel insaat sektérlerinde yaklasik 500.000
profesyonel misteriye genis bir trin yelpazesi ve hizmet sunmaktadir. Sirket daha 6nce HDS Investment Holding, Inc.

olarak biliniyordu ve adini Nisan 2013'te HD Supply Holdings, Inc. olarak degistirdi. HD Supply Holdings, Inc. 2007 yilinda
kurulmustur ve merkezi Atlanta, Georgia'da bulunmaktadir.
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ALLY FINANCIAL INC. (ALLY): Ally Financial Inc., basta ABD ve Kanada'da olmak tizere tiketicilere, isletmelere, otomotiv
bayilerine ve kurumsal miusterilerine cesitli finansal Grlnler ve hizmetler sunmaktadir. Ayrica sirket aracglarin satin
alinmasi veya kiralanmasi icin sirketlere ve belediyelere finansman hizmetleri de sunar. Sirket oncelikle satin alma,
birlesme ve devralma, borglarin yeniden finansmani, yeniden yapilandirmalar ve isletme sermayesi icin kullanilan krediler
Uzerine finansman saglar. Sirket, bagh kurulusu Ally Bank araciligiyla ticari bankacilik Griin ve hizmetleri de sunmaktadir.
Ally Financial Inc. 1919 yilinda kurulmustur ve merkezi Detroit, Michigan'da bulunmaktadir.

ALLY US Equity 95) Compare 96) Actions - 97 Edit - Candle Chart

01,/22/2019[=I8 01/22/2020[=] Local CCY &
1D 30 1M 6M YID | 1¥ 5Y Max Daily ¥ <[
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Din Euro Bolgesi ve Almanya tarafinda aciklanan ZEW endeksinin beklentilerin ¢ok lizerinde artis gostermesi sonrasinda
paritede 1,1120 seviyesine varan oranda deger kazanimi meydana geldi. Gelismis Ulke para birimierinin genelinde bir
toparlanma hareketi olusurken, ABD Baskani Trump’in Cin ile iliskilerin ¢ok iyi gidiyor olduguna ydnelik Davos Zirvesi’'nde
yaptigl aciklama sonrasinda paritede tekrardan 1,11 seviyesi altina yonelik ataklar olustu. Paritede 1,11 seviyesi Uzeri
gorinim korunmadikga meydana gelen yukari yonla gitme isteginin zayif kalacagini séylemek yanlis olmayacaktir.
Asagida ise 1,1070 seviyesi alti kapanislarin 1,1150 destegi ile disUsleri tetikleyecegini soyleyebiliriz.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlarinda yiizde 0,5 diisiisle 58,25 seviyesine varan oranda geri
¢ekilme hareketi yasandi. Libya’da ise petrol Uretimini kesintiye ugratma ihtimaline iliskin aksariklarin giderildigi
actklandi. Bu gelisme petrol fiyatlari Gzerinde pek fazla etkili olmazken, haftalik ham petrol stoklari bu hafta haftanin ilk
islem glini ABD piyasalarinin kapal olmasi nedeniyle yarin agiklanacak. Brezilya Petrol Bakani bu yil OPEC'te yer
almayacaklarini aciklarken, Goldman Sachs’tan gelen bir rapor Cin’de yayilan viriislin petrol talebini zayiflatacagina isaret
etti. Bu gelismenin akabinde yoniini asagi ceviren emtiada geri cekilmelerin 57,50 destegi ile hiz kazanmasi beklenebilir.
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ALTIN

Cin’de gorilen SARS virtsa salgininin ABD dahil bircok tlkede gézlemlenmesi ile piyasalarda artan tedirginlik glvenli
limanlara olan talebi arttirdi. Glvenli liman enstriimanlari arasinda yer alan Yen para biriminde meydana gelen deger
kazaniminin akabinde Altin fiyatlarinda 1555 seviyesi ¢cevresinde fiyatlamalarin siirdtgi goriltyor. ABD Baskani Trump’in
Davos Zirvesi’'nde yapmis oldugu pozitif aciklamalarin akabinde piyasalardaki risk istahi toparlanirken, degerli metalde
1545 seviyesine varan oranda geri ¢ekilme hareketi olusmustu. Ancak devam eden virlis salgini ile degerli metalin
tekrardan 1550 seviyesi Uzeri fiyatlama ile kararh durusunu slrdlrdigu gorilliyor. Paritede 6zellikle 1575 direnci
gecilmeden yikselis egiliminin artmasini beklemiyoruz. Asagida ise 1535 destegini ilk etapta takip ediyoruz.

XAUUSD BGN CurncyEREelel s s ETg=R TN et o] s SRRV N <o || 87 Candle Chart
01/22/2019]=14 01/22/2020}=] * [ Mov Avgs . Key Events

1D 3D M 6M YTD 1Y 5Y Max Daily ¥ 2ol || v Table « o= Chart Content
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M Last Price 1558.45
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Average 1452.91
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SMAVG (50) on Close 1500.85

M SMAVG (100) on Close 1497.66

M SMAVG (200) on Close 1441.52

GBPUSD

ingiltere’de istihdam degisimi verisi beklentilerin cok iizerinde gelerek diin Sterlin varliklari lizerinde pozitif fiyatlama
yarattl. BOE’den gelen faiz indirim ihtimalini arttiran yonde acgiklamalarin akabinde baski altinda kalan Sterlin
varhklarindaki bu rahatlama ile paritede 1,31 seviyesine yonelik yukari yonli ataklar olustu. Dolar tarafi ise ABD Baskani
Trump’tan gelen olumlu agiklamalarin akabinde giiclii durusunu siirdirmeye devam ederken bu gorintinin paritedeki
yikselisleri bir miktar baskiladigi séylenebilir. Ozellikle paritede 1,3250 direncinin énemli bir oranda yiikselis potansiyelini
arttiracagi beklentisini korumaya devam ediyoruz. Asagida ise 1,30 ana destek noktamiz olmaya devam ediyor.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen llkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢lidiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period EERGd EFmerging Markets * . Base -

RENCCAN 01 /21 /20 [=] 01/22/20 |[=
Best Spot Returns (%)

1) South Korean Won KRwW
2 South African Rand ZAR
3) Philippine Peso PHP
49 Indonesian Rupiah IDR
5 Malaysian Ringgit MYR
6) Mexican Peso MXN
N Romanian Leu RON
8 Turkish Lira TRY
9) Singapore Dollar SGD
10) Chinese Renminbi CNY
worst Spot Returns (%)
149 Brazilian Real BRL
15 Chilean Peso cLP
16) Colombian Peso coP
17) Peruvian Sol PEN
18) Taiwanese Dollar TwD
199 Hong Kong Dollar HKD
20) Indian Rupee INR
21) Polish Zloty PLN
22 Czech Koruna CZK
23) Russian Ruble RUB
29 Hungarian Forint HUF

VIX ENDEKSI
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ABD Baskani Trump’tan gelen ilimli aciklamalarin akabinde VIX endeksi 12,44 seviyesine geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Y etkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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