YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PiYASALAR BULTENI YFTRADEINT

22.01.2019

ABD’deki Gelismeler

» Haftanin ilk islem glini Martin Luther King giinii nedeniyle tatil olan ABD endeksleri haftayi pozitif kapatmisti.

» Cin’den gelen zayif blylme rakamlari ve IMF'nin global biilyiime tahminini diistirmesi sonrasinda piyasalardaki risk
istahi bir nebze de olsa azaldi.

» IMF, 2019 yil kiiresel buyime tahminini ylzde 3,7’den yiizde 3,5’e dusurerek ti¢ yilin en diistk seviyesine indirdi. Bu
revizyona neden olarak Banka, Avrupa’da zayiflayan talebi ve finans piyasalarinda yasanan oynakligi gosterdi. Cin ve
ABD bliyiime gortinumleri degistirilmezken IMF, Brexit kaynakli belirsizliklere de ayrica degindi.

» ABD Baskani Trump ve Demokratlar arasinda anlasma saglanamamasi nedeniyle hikimet rekor sirede kapali
kalmaya devam ederken, Senato'daki Cumhuriyetciler, Baskan Donald Trump'in "uzlas!" olarak niteledigi 6nerilerini
oylamaya hazirladiklarini agikladi.

» Trump, duvardan vazgecmek yerine iki farkli 6neride bulundu. Birincisi ABD'ye aileleriyle birlikte yasa disi yollarla
heniiz cocuk yasta gelen go¢cmenleri kapsayan ‘Discller’ konusunda taviz verebilecegini acikladi. Bir diger 6nerisi ise
Gegici Koruma Stattisi’'ndeki gogcmenlerin ¢alisma vizelerini 3 daha uzatabilecegi yoniinde oldu.

» Trump’in bu 6nerilerini Demokratlarin Baskani Nancy Pelosi, "umutsuz bir girisim" olarak adlandirdi.

> Isvigre’nin Davos kentinde gerceklestirilecek olan Diinya Ekonomi Forumu ABD, ingiltere ve Fransa Devlet Baskanlari
katihmi olmadan bugilin bashyor. Zirvede ana giindem Dordiinci Sanayi Devrimi Caginda Kiresel Yapiyi
Sekillendirmek olacak.

Hisse Senetleri Goriinliimi

» Rus iletisim denetim kurumu Roskomnadzor, (ilkenin iletisim yasalarina uymamalari nedeniyle 6nemli sosyal ag
kurumlari olan Facebook ve Twitter’a karsi yasal islem baslatti. Rusya'da son bes yil igerisinde internet kullanimina
yonelik devlet kontrollni arttiran bir dizi yasa yururliige girdi. Seans dncesi fiyatlamalarinda Twitter ve Facebook’un
ylzde 0,8 ekside yer aldigini goriiyoruz.

» Tesla, Model 3 olarak adlandirdigi elektrikli otomobili icin Avrupa’dan onay aldi.

» Henkel, 2019 yili hisse basi kar beklentisini asagi yonli revize etmesinin ardindan glinl ylzde 10’a yakin eksi ile bitirdi.

» Fransa'da kisisel verilerin gizliligini kontrol eden kurum CNIL, kullanicilarin kisisel verilerinin kullanimi hakkinda
yeterince acik sekilde bilgilendirilmemesi nedeniyle Google'a 50 milyon Euro ceza kestigini duyurdu.

» Buglin Johnson & Johnson, IBM ve Travelers Companies basta olmak tizere bircok sirket bilanco aciklayacak.

G10’daki gelismeler

» Avrupa’da borsalar Cin ekonomisinin zayif blyliime gerceklestirmesi sonrasinda giuint deger kaybi ile sonlandirdi.

> ingiltere Basbakani Theresa May, ikinci bir referandum ve anlasmasiz Brexit ihtimalinin masadan kaldiriimasi
gerektigine iliskin agiklamada bulundu. Ayrica May irlanda siniri ile ilgili olarak ise her opsiyonun degerlendirildigine
iliskin aciklamada bulundu.

» IMF'nin Almanya blyime goérinimuni yuzde 1,9'dan ylzde 1,3’e dlstirmesi ile DAX endeksi glinii yuzde 0,6 deger
kaybi ile bitirdi.

> Ingiltere’de issizlik orani Kasim ayinda yiizde 4,0 ile bir &nceki ay verisine oranla azalis gerceklestirdi.

» Euro Bolgesi ZEW Endeksi Ocak ayinda 20,9 eksi ile beklentilerin tGzerinde daralma gercgeklestirdi.

Asya’daki Gelismeler

» Glney Kore ekonomisi dordiinci ¢eyrekte ylzde 1 oraninda artis kaydetti. Beklentilerin Gzerinde gelen bu rakamin
akabinde kimdalatif 2018 biuylimesi hikimetin harcamalarini arttirmasina ragmen 6 yilin en dislik seviyesinde
gerceklesti.
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BUGUNUN GUNDEMI
TSi Veri/Gelisme Dénem

18:00 | ABD Mevcut Ev Satiglari Arahk

Onceki
5,32M

Beklenti
5,25M

Degisim Onem
Aylik rrk

Para Birimi
usD

ABD Borsalarinda Bugiin Acgiklanacak Bilangolar

TD Ameritrade Holding Corp AMTD 31 Milyar $ 22.01.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 1.01
International Business M. Corp IBM 112 Milyar $ | 22.01.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 4.84
Fifth Third Bancorp FITB 17 Milyar $ 22.01.2019 Piyasa agilmadan 6nce 0.67
Stanley Black & Decker Inc SWK 20 Milyar $ 22.01.2019 Piyasa agilmadan 6nce 2.1
Travelers Companies Inc TRV 32 Milyar $ 22.01.2019 Piyasa agilmadan once 2.33
Capital One Financial Corp COF 40 Milyar $ 22.01.2019 Piyasa acilmadan 6nce 2.38
Halliburton Co HAL 28 Milyar § 22.01.2019 Piyasa acilmadan dnce 0.37
United Technologies Corp UTX 98 Milyar $ 22.01.2019 Piyasa agilmadan dnce 1.53
New Oriental Edu & Tech Inc EDU 10 Milyar $ 22.01.2019 Piyasa acilmadan dnce 0.01
Prologis Inc PLD 42 Milyar S 22.01.2019 Piyasa acilmadan dnce 0.42

Rollins Inc ROL 12 Milyar $ 22.01.2019 Piyasa acilmadan dnce 0.17

Johnson & Johnson JNJ 350 Milyar$ | 22.01.2019 Piyasa acilmadan dnce 1.95

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman Ortalama F/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alm Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

SYSCO CORPORATION (SYY) 171 22.2 | 12.4| 3244946 | 32 Milyar$ 61.30-63.70 73.00 | 59.00

UNILEVER PLC (UL) 17.1 20.7 | 10.4 | 1265093 | 136 Milyar$ 51.75-52.75 59.00 | 50.00

LIBERTY BROADBAND CORP (LBRDA) 17.1 6.5 | 1.3 179627 13 Milyar $ 74.00-76.50 97.00 | 68.00

*Hisse onerileri 22-28 Ocak tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

SYSCO CORPORATION (SYY): Sysco Corporation, yiyecek ve ilgili tim gida endistrisinde faaliyet gostermektedir. Sirket
et, deniz Urdnleri, hazir mezeler, meyveler, sebzeler ve tathlar gibi bircok dondurulmus driin Gzerine yiyecek dagitimi
yapmaktadir. Ayrica sirketin konserve ve kuru yiyeceklerden olusan bircok trini bulunurken, pecete, tabak gibi kagit
iceren Urlnler dahil olmak Uzere gesitli gida digi Grlinlerin de temini saglanmaktadir. Sirket restoranlar, hastaneler ve
bakim evleri, okullar ve kolejler, oteller ve moteller, endistriyel yemekhaneler gibi bircok yiyecek servisi alanlarinda
hizmet vermektedir. Sirket 30 Haziran 2018 itibariyle Kuzey Amerika ve Avrupa'da 332 dagitim tesisi isletmektedir. Sysco
Corporation, 1969 yilinda kurulmustur ve merkezi Houston, Teksas’da yer almaktadir.
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UNILEVER PLC (UL): Unilever PLC diinya ¢apinda hizli tiiketim mallari endistrisinde faaliyet gostermektedir. Sirket kisisel
bakim ve yiyecek bolimleri araciligiyla faaliyetlerini stirdirmektedir. Cilt bakim, sa¢ bakim Urinleri, deodorantlar, agiz
bakim Urlinlerinin yani sira sirket temizlik Griinleri dahil olmak izere ev bakim Urilinleri de sunmaktadir. Sirketin yiyecek

olarak ise ¢orbalar, soslar, atistirmaliklar, margarinler, dondurmalar, caylar ve ekmek ¢esitleri olmak tzere bir¢ok Griiniu
bulunmaktadir. Sirket 1885 yilinda kurulmustur ve merkezi Londra, ingiltere’de bulunmaktadir.

UL US Equi 95 Compare 96) Actions -
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LIBERTY BROADBAND CORP (LBRDA): Bir kablo operatéri olarak faaliyet gosteren Liberty Broadband Corporation,
ABD’de konut ve ticari misterilere video, Internet ve ses hizmetleri sunmaktadir. Ayrica sirket, isletmelerin, arastirma ve
danismanlik firmalarinin, finansal kurumlarin ve reklamveren isletmelerin performansini anlama, 6lgme ve optimize etme
konusunda konumsal bir istihbarat faaliyeti gosterir. Sirket Ayrica, musterilere yliksek performansh kablosuz
yonlendiriciler saglayan Internet hizmetleri de saglamaktadir. Sirket, Englewood, Colorado'da bulunmaktadir.

95 Compare 96) Actions » 97) Edit -~ Candle Chart
MEE- = Mov Avgs # Key Events Hl
1¥ 5Y Max Daily ¥ L v Table <« Chart Content £ =]

Annotate Mews

*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmstir.

EURUSD

ABD piyasalarinin tatil olmasina ragmen Dolar varliklarinin gli¢li durusunu siirdiirmesi ile EURUSD paritesi 1,1350
seviyesine varan geri ¢ekilme hareketi icerisine girdi. IMF'nin Euro Bolgesi'nde yasanan finansal risklere deginerek
blylime goriinimi asagi yonli revize etmesi sonrasinda paritede asagi yonli egilim artti. Brexit slirecine iliskin olarak ise
ikinci bir referandum ihtimalinin olmadigina dikkat ¢ekilmesi dnemliydi. Euro Bolgesi ZEW endeksinde ise 20,9 ile
beklentilerin Gzerinde gerilme meydana geldi. TiUm bu gelismelerin akabinde paritenin asagi yonli hareketlerine hiz
kazandirmasi durumunda 1,13 destegini asagl yonli gecmesi dnemli. Bu seviye alti yapilacak her kapanis paritede satis
baskisinin artmasina yol agabilir.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Suudi Arabistan’in ham petrol iiretimi Kasim ayinda 450 bin varil artti. Ayrica Ham
petrol stoklari ise 9,162 milyon varil geriledi. Ham petrol ihracati Kasim ayinda yukselis kaydederken, petrol trlinlerine
olan talebin Kasim ayinda distigiini goriyoruz. Bu gelismelerin akabinde yiikselis potansiyelini koruyan ham petrolde
53,00 seviyesi lzerindeki hareketliligini korudugu goriliyor. Ancak Cin’den gelen zayif blyldme sinyallerinin klresel
ekonomilerde yaratacak oldugu ¢atlak ham petroliin yikselislerini bir miktar baskilayabilir. Bu baskinin devaminda 52,00
destegine dikkat etmekte fayda var. Emtianin 6nemli bir ylkselis noktasi olarak ise 55,00 direncini takip ediyoruz.
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ALTIN

ABD piyasalarinin kapali olmasina ragmen zayif goriinimu arttiran Altin fiyatlarinda 1280 seviyesi lizerinde fiyatlamalar
sUrlyor. Bir slredir yiikselen kanal formasyonunun Ust bandina yerlesen Altin’da tekrardan kanal ici fiyatlamalarin
giindeme geldigi gorultyor. Geri cekilmeleri Dolar varliklarindaki deger kazanimi tetiklerken, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin
ylzde 2,75 seviyesinde yer almasi da olasi yukari yonla ataklari zayiflatmakta. Diger taraftan IMF raporu sonrasinda
piyasalarda azalan risk istahinin Altin fiyatlarindaki duslst sinirlayici etkisi glindeme gelebilir. Asagida 1275 destegi
dususler acisindan 6n plana cikarken, olasi yukari yonli ataklarda kisa vadeli olarak 1285 direncini izliyoruz.

XAUUSD BGN CurncyBEEe il el=] =Ml W-Tei g [ola R ) N =l || S5 Candle Chart
01/22/2018|=0 01/22/2019]=! Ol EGN | E Mov Avgs # < ents Fl
30 1M &M  YID 1¥ 5Y Max Daly v = - Table <« art Content

ck Annotate Hews

GBPUSD

ingiltere Basbakani Theresa May, Brexit anlasmasinin reddedilmesinin ardidan Parlamento’ya B planini sundu. May,
Brexit'i arkada birakmanin parlamentonun bir anlasmayi oylamasindan gegctigine degindi. Analasmasiz Brexit ve ikinci
referandum ihtimallerine sicak bakmayan May, ikinci referandumun ingiltere’yi parcalamak istemeye calisanlarin elini
giiclendirecegini dile getirdi. Ayrica May, bundan sonra yapacagl goriismelere iliskin Kuzey irlanda konusunda
temsilcilerin goruslerine daha fazla yer verecegini sdylemlerine ekledi. Diin ABD piyasalari kapali olmasina ragmen Dolar
varhklari glgli seyrini stirdlird(. Bu bilgilerin akabinde 1,29 seviyesi lizerinde hareketliligini slirdliren paritede 1,2850
seviyesi izeri gorinimin korunmasi disuslerin sinirli kalmasina yol agabilir. Yikselislerde ise trend yoni agisindan 1,30
direncini takip ediyoruz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dlciidiir. MSCI endeksi,

kiresel sermaye performansina bagh olarak, llkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel

beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period S EETTS S Enmeraging Markets * . Base I8}~
RERIEMO01,/21/19 (=M 01/22/19 [=]
Best Spot Returns (%)
D Indonesian Rupiah
D Argentine Peso
3 Brazilian Real
9 Chilean Peso
5 Colombian Peso
6 Peruvian Sol
N Hong Kong Dollar
89 Polish Zloty
9 Romanian Leu
100 Bulgarian Lev
Worst Spot Returns (%)
19D Chinese Renminbi
15) Czech Koruna
16) Indian Rupee
17 Hungarian Forint
18) Russian Ruble
19 South Korean Won
200 Mexican Peso
2D Philippine Peso
220 Malaysian Ringgit
23) Turkish Lira
29 South African Rand

VIX ENDEKSI
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CBOE Oynaklik Endeksi(VIX) IMF raporu sonrasinda azalan risk istahi ile 18,48 seviyesine yikseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

<Back> to Return
Export Settings ~ Intraday Market Map
[Equity Index  EMlSPX B SEEVETSIE He-Tol V)] * Group by ® Region © Sector
SPX > GICS 505 Securities|
Table Pie Chart
SPX Percent Price Change by GICS Sector Name %Chg
Utilities T D All Securities +1.32% 91.3%
Energy "2 | = m’xwmum Ty 2D > Energy +1.93% 96.
1938 3) > Industrials +1.86% 95.7%
49 > Financials +1.71% 98.
5 > Materials +1.64% 96.
6 > Information Tec... +1.49% 97.1%
N > Consumer Discre... +1.30% 89.2%
8 > Consumer Staples +1.21% Q0.
9 > Health Care +1.18% 90.3%
10) > Communication .. +0.52% 88.
1D > Real Estate +0.31% 28]
12 > Utilities +0.12% 63.

Consumer Discretionary N

Historical Performance

Ticker Price Net Chal Volume s Ticker Price Net ChoT  Volume
BKNG UW 1760.26 +35.75 198.9k 2 NFLX UW 5 339.10 6.1M
MTD UN ( 602.10 +14.41 38.2k .- EQIX UW X 374.67 260.1k
ANET UN ( 232.08 +11.05 2492k 3....CMG UN 513.24 177.3k
EW UN c 168.41 +9.30 519.2k ... CHTR Uw : 291,40 713.7k

e FG UN C od.34% +9.08 1.5M e KMA UN i 61.92 957.4k
+-GO0G UW 1098.26 +8.36 853.7k L LLY UN . 116.59 2.5M
ISRG UwW i 542.55 +8.27 418.1k ... FTNT UW i 70.50 1.3M

2. GOOGL UW ( 1107.30 +8.18 320.0 ....PPG UN 105.43 568.8k
ULTA Uw ( 201.50 +7.60 330.4k L ...PSA UN 203.13 242 .4k
ALGN UW C 220,09 +7.42 720.4l 10. ...UAL UwW i 85.59 1.6M
+-BLK UN 419.45 +6.93 347.2k . a-MKC UN i 139.44 531.1k
TDG UN ( 355.89 6. 94 9k ....BIIB UW : 337.42 622.9k
ROP UN ( 282.04 +h. 6! 122.2k 3....ZBH UN \ 105.34 505.4k
KSU UN ( 110.52 6.3 673.2k 14,...NRG UN 40,34 854.3k
JBHT UW C 106,11 +G. 780.0lk 10, s LEN UN | 44,10 1.1M
GWw UN 305.39 +6.1: 168.7ky | 16....LKQ UwW . 26.25 1.6M
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Y etkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirligii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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