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ABD’deki Gelismeler

» S&P500 Carsamba gint FedEx’in ekonomik bilylime endiselerine degindigi finansal raporunu takiben yizde 0,7
seviyesine varan oranda disus gosterirken, Fed toplantisi sonrasinda kayiplarini ylizde 0,3’e disurdi.

» Dow Jones endistri endeksi yiizde 0,6 oraninda deger kaybederken, Nasdaq endeksi yiizde 0,07 artisla glinii yatay
bolgede kapatti.

» S&P 500 endeksi icerisinde finans sektori yizde 2,1 eksi ile giintin en kotl performans sergileyen sektori oldu.

» Endeks icerisinde iletisim hizmetleri yizde 1,2 ve enerji sektorli ylizde 0,9 artisla diger sektérlerden daha iyi
performans gosterdi.

» Dun aksam saatlerinde gerceklesen FOMC toplantisinda beklentilerden daha glivercin bir Fed gordik. Toplantidan
herhangi bir faiz karari ¢clkmazken, Fed 2019 yili faiz artirirm tahminini ise sifira distirdd. Ayrica Fed bilango kiclltme
planina yonelik olarak Eylil ayinda programinin sonlanacagina dikkat cekerken, bilanconun Mayis ayinda tahvillerde
aylik 15 milyar dolar ile azalmaya baslayacagini belirtti.

» Ekonomide buytimenin yavasladigini belirtilen Fed Baskani Powell, 2019 yili blyime beklentisini ylizde 2,3’ten ylzde
2,1 seviyesine duslrdl. Ayrica 2019 yili fonlama orani icin beklentisini ylizde 2,9’dan ylzde 2,4’e ¢ekti.

» 2019 yili enflasyon beklentileri yiuzde 1,9 seviyesinden 1,8 seviyesine dusuriliirken, 2020 ve 2021 yillarina iliskin
beklentiler de asagi yonli revize edildi.

» ABD 10 yillik tahvil faizleri FOMC agiklamalarini takiben sekiz baz puan diistsle ylzde 2,54 seviyesine geriledi.

» Fed toplantisinda yapilan glivercin agiklamalar sonrasinda Dolar endeksi 95,80 seviyesine geri ¢cekildi.

» FOMC kararindan 6nce piyasada hareketlilik yaratan bir baska faktor ise, ABD Baskan Trump’in Cin mallari tizerindeki
tarifeleri korumayi diistindtgiine iliskin agiklamasi oldu.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» FedEx, dordiincli ceyrek finansallarinda 3,03 cent ile beklentilerin altinda hisse basi kar agikladi. Gelirlerinde de
daralma yasayan FedEx, hayal kirikligi yaratan finansal sonuglari nedeniyle uluslararasi makroekonomik kosullarin
yavaslamasina ve kiresel ticaret blylme egilimlerinin zayif olmasina dikkat ¢ekti. Sirket bu agiklama sonrasinda
ylzde 3,5 oraninda deger kaybetti.

» Boeing hisselerine iliskin Alman Bankasi Berenberg, hedef fiyatini 430 dolar olarak belirleyerek hisse igin "AL"
onerisinde bulundu. FBI'In Boeing'in 737 Max ucak modelleri ile ilgili gerceklestirdigi sorusturmanin olumlu
sonuglanmasi durumunda bu yikselis senaryosunun gerceklesmesi muhtemel gorinilyor. Berenberg Onerisi
sonrasinda sirket hissesinin pozitif bolgeye gectigini goriyoruz.

» Viacom, DirecTV kullanicilari icin, hafta sonuna kadar yeni bir s6zlesme anlasmasina varamazlarsa, poptler Viacom
kanallarina erisimini kaybedeceklerini sdyledikten sonra ylizde 5,5 oraninda deger kaybetti.

» Goldman Sachs, Monster Beverage hissesine iliskin tavsiyesini “Al”dan “Notr”e asagi yonlu revize etti. Ayrica sirkete
ait satislarin beklentilerin altinda kalacaginin paylasilmasi ile sirket hissesi ylizde 2,45 seviyesinde deger kaybetti.

G10’daki Gelismeler

» Avrupa Merkez Bankasi (ECB), denetleme gerceklestirdigi bankalarin 2018 yilinda istikrarli sermaye seviyelerini
korudugunu ve sorunlu kredilerini diistirdiklerine dikkat ¢ekti.

> ingiltere’de perakende satislar verisi beklentinin aksine Subat ayinda yiizde 0,4 oraninda artis gosterdi.

> ingiltere Basbakani Theresa May’in Brexit anlasmasini 30 Haziran tarihine erteleme talebini bugiin baslayan Avrupa
Liderler Zirvesinde Avrupa Birligi’'ne sunmasi bekleniyor.

Asya’daki Gelismeler

» Bugilin ilkbahar glindoniimi olmasi nedeniyle Japonya piyasalari tatil.
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BUGUNUN GUNDEMiI
Para Birimi TSI Veri/Gelisme Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
GBP 15:00 | Iingiltere Faiz Orani Karari Mart 0,75% | 0,75% Ayhk ok
USD 15:30 | issizlik Maas! Basvurulari 226K 229K | Haftalik i
GBP - Avrupa Liderler Zirvesi ok
USD 15:30 | Philadelphia Fed imalat Endeksi Mart 4,6 -4,1 Aylik ok
NGAS 17:30 | Dogal Gaz Stoklar -48B -204B | Haftalik *

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

Conagra Brands Inc CAG 11 Milyar $ 21.03.2019 Piyasa agilmadan dnce 0.49
Cintas Corp CTAS 21 Milyar $ 21.03.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 1.71
Darden Restaurants Inc DRI 13 Milyar $ 21.03.2019 Piyasa acilmadan dnce 1.75
Nike Inc NKE 138 Milyar $ | 21.03.2019 - 0.65

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman Ortalama F/K F/K P/DD . izt . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

OMNICOM GROUP INC. (OMC) 17.1 12.8 | 6.6 2053858 16 Milyar $ 74.00-75.70 82.70 71.75

BANCO SANTANDER-CHILE (BSAC) 17.1 156 | 2.9 241340 14 Milyar $ 30.50-31.50 37.00 29.00

SKYWORKS SOLUTIONS INC. (SWKS) 17.1 13.2 | 3.6 2109903 14 Milyar $ 81.30-84.30 116.00| 70.62

*Hisse énerileri 19-25 Mart tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

OMNICOM GROUP INC. (OMC): Omnicom Group Inc., reklam, pazarlama ve kurumsal iletisim hizmetleri sunmaktadir.
Sirket reklam, misteri iliskileri ydnetimi, markalasma, igerik pazarlamasi, kurumsal sosyal sorumluluk danismanligi, halkla
iliskiler ve saglik hizmetleri alanlarinda cesitli hizmetler Uzerinde faaliyet gosterir. Hizmetlerinde ayrica etkilesimli
pazarlama, yatirimci iliskileri, pazarlama arastirmasi, sosyal medya planlamasi, orgitsel iletisim, paket tasarimi, Grlin
yerlestirme, kamu iliskiler, halkla iliskiler ve spor ve etkinlik pazarlamasi bulunmaktadir. Sirket Kuzey Amerika, Latin
Amerika, Avrupa, Orta Dogu, Afrika, Avustralya, Cin, Hindistan, Japonya, Kore, Yeni Zelanda, Singapur ve diger Asya
Ulkelerinde faaliyet gostermektedir. Sirket 1944 yilinda kurulmustur ve merkezi ABD, New York'ta bulunmaktadir.
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BANCO SANTANDER-CHILE (BSAC): Banco Santander-Chile, Sili'de ticari ve perakende bankacilik tiriinleri ve hizmetleri
sunmaktadir. Sirket kredi, ticari islemler, doviz s6zlesmeleri ve tasarruf Grlinleri gibi Griin ve hizmetler sunmaktadir. Ayrica
yatirim fonlari, sigorta ve hisse senedi aracilik, doviz, leasing, faktoring, finansal danismanlik, yatirim yonetimi, dis ticaret
ve ipotek finansmani, hazine ve gayrimenkul endustrisi icin projeleri finanse etmek icin uzmanlasmis hizmetler
sunmaktadir. Ek olarak, sirket kisa vadeli finansman ve fon yaratma, aracilik hizmetleri, menkul kiymetlestirme ve diger
Ozel Urlinler sunmaktadir. Sirket, Santander markasi altinda 385 subeyi isletmektedir. Banco Santander-Chile 1977 yilinda

kurulmustur ve merkezi Santiago, Sili'de bulunmaktadir.
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SKYWORKS SOLUTIONS INC. (SWKS): Skyworks Solutions, Inc., diinya ¢apinda tescilli yari iletken Grin Gretimi ve
pazarlamasini gergeklestirmektedir. Uriin portféyiinde bircok modiil bulunduran sirket, havacilik, otomotiv, hiicresel
altyapi, ev, enduistriyel, tibbi, askeri, akilli telefon, tablet gibi bircok pazarda kullanim icin Grlinler sunmaktadir. Sirket
Urdnlerini dogrudan satis, distributorler ve bagimsiz satis temsilcileri aracihiglyla satmaktadir. Skyworks Solutions, Inc.'in
standartlara dayali 5G ¢6zim{ sunmak icin MediaTek Incorporated ile isbirligi anlasmasi vardir. Sirket 1962 yilinda
kurulmustur ve merkezi Woburn, Massachusetts’de bulunmaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmustir.

EURUSD

Fed’in Mart ayi toplantisinda bliyiime ve enflasyon beklentisini asagi yonli revize ederek kiresel biyime endiselerine
deginmesi Dolar varliklarina deger kaybettirdi. Ayrica Fed 2019 yil faiz projeksiyonunu sifira diisiirmesi ile ekonomilerde
yasanan bliyime endiselerine degindi. Dolar varliklarinda meydana gelen bu deger kaybi ile paritede 1,1440 seviyesine
varan yukselis gerceklesti. Bu seviye Uzeri kapanislarinda basarili olamayan paritede zayif Dolar etkisi ile 1,1380 seviyesi
tizeri gériinimiin korunmasi yukari yénlii egilimin devam etmesine yol acabilir. Bugiin ise ABD’de Philadelphia Fed imalat
Endeksi verisi takip edilecek. Paritenin alim potansiyelini 1,1450 direnci Uzeri fiyatlamalar gergevesinde arttirmasi
beklenebilir. Fed etkisinin azalmasina bagh olarak ise 1,1340 noktasi ana destek noktasi olarak izleniyor.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Haftalik ham petrol stoklari 9,5 milyon varilin tizerinde azalis gdsterdi. Distile yakit
stoklari ve benzin stoklari tahminlerin oldukga Gzerinde azalis gosterdi. Agiklanan stok verilerinin ardindan yeni yilin en
yuksek seviyesine ulasan petrol fiyatlarinda ylzde 1,4 artisla 60,20 seviyesine varan ylkselis gerceklesti. Ham petrol
Uretim miktari ise 100 bin varil seviyesinde artis gosterdi. Diger taraftan Fed toplantisi sonrasinda zayiflayan Dolar
varliklarinin akabinde ham petroldeki yukari yonli egilim artti. Yeni sabaha 60,00 dolar seviyesi altinda baslayan ham
petrolde alim potansiyelinin 62,50 direnci Gizeri kapanislarla artacagini diisiinliyoruz.
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ALTIN

Guvercin tonda gerceklesen Fed toplantisi sonrasinda Dolar varliklarinda meydana gelen deger kaybi ile Altin fiyatlari
yukselislerini 1320 seviyesine tasidi. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin sekiz baz puan disls gostererek ylizde 2,54 seviyesine
gerilemesinin de Altin fiyatlarn Uzerindeki olumlu etkisi hissedilmekte. Ayrica Fed toplantisinda kiiresel biylime
endiselerine deginilerek gelecek donem biylime ve enflasyon beklentilerinin distrilmesi ile piyasalarda glivenli liman
talebinin arttigini gorlyoruz. Ayni zamanda glmius fiyatlarinda da ani yikselis hareketinin yasandig gorilmekte.
Piyasalarda devam eden Fed etkisinin devam etmesiyle degerli metalde 1330 seviyesine yonelik ataklar olusabilir. Bugiin
ABD’de Philadelphia Fed imalat Endeksini takip edecegiz.
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GBPUSD

ingiltere Basbakani Theresa May’in Brexit anlasmasini 30 Haziran tarihine erteleme talebi ile yazdigi mektupta uzun siireli
erteleme fikrinde olmadigini belirtti. Ayrica yeniden gergeklesecek bir referandumun sonuglarinin iyi olmayacagina
deginen May, Parlamento’nun sonuglara katlanmasi gerektigini belirtti. Avrupa Komisyonu Baskani Juncker, eger Brexit
konusunda uzatma talep ediliyorsa bu kararin Avrupa Birligi zirvesinde net bir sekilde sunulmasi gerektigini belirtti. Bu
gelisme sonrasinda GBPUSD paritesinde 1,3150 destegine varan disis gerceklesti. Fed toplantisi sonrasinda deger
kaybeden Dolar varliklari paritedeki deger kaybinin sinirli kalmasina yol acarken, 1,3150 seviyesinden meydana gelen
dénislerin 1,3250 direnci ile hiz kazandigini gérebiliriz. Bugiin ingiltere Merkez Bankasinin gerceklestirecegi para
politikasi toplantisi yakindan takip edilecek.
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FED DOT PLOT

Export to Excel Chart Settings FOMC Dot Plot
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Fed Dot Plots, oy kullanma yetkisi olan tim Fed Uyelerinin noktasal olarak belirtildigi faiz artirrm projeksiyonundaki
degisimi gosteren grafiktir. 18-19 Aralik Fed toplantisinda 2019 yilina ait 2 adet faiz artis 6ngorisiini barindiran grafik
20 Mart toplantisinda sifir seviyesine distrildi. 2020 yilina iliskin ise 1 adet faiz artisi ngoriisi korunuyor.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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VIX ENDEKSI
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Fed toplantisinda kiiresel bliyime endiselerine deginilmesi ile VIX endeksi 14,16 seviyesinde seyrediyor.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Y etkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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