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ABD’deki Gelismeler

» Fed Haziran ayi toplantisinda faizlerde herhangi bir degisiklik yapmazken, St. Louis Fed Baskani James Bullard, faiz
oranini 25 baz puan distirme yoniinde oy veren (yeler arasinda tek kisi olarak yer aldi.

» FOMC toplantisinda yer alan karar metninde, ekonomik performansin gli¢lii durusuna ragmen biyimede meydana
gelen yavaslama ile herhangi bir resesyon riskine karsi gerekli hamle yapmaktan ¢ekinmeyecekleri mesaji yer aldi.
Ayrica merkez bankasi metnindeki borglanma maliyetleri icin var olan "sabirh" durus ibaresi cikartilarak faiz
indirimlerinin 6nlnd acild.

» Fed Dot Plot grafigine gelince 2020 ve sonrasi icin beklenen faiz artisi ihtimallerinin iptal edildigini gértiyoruz. 2019
yili sonu icin ise beklentinin 1 adet faiz indirimine denk gelebilecek sekilde glincellendigi goruliyor.

» Fed Baskani Jerome Powell ise birgcok Uyenin faiz indiriminin uygun oldugunu disindigune iliskin agiklama
gerceklestirdi. Bu aciklama ile beraber ekonomik goriinime dair yapilan yorumlar risk istahinin bir miktar
zayiflamasina yol acti.

» Piyasalar Fed’in Temmuz ayi toplantisinda faiz indirimi yapabilecegi sinyali vermesi ile S&P500 endeksi ylizde 0,3'lik
bir artisla glin sonu kapanisi yapti.

» Dow Jones endustri endeksi ytizde 0,2, Nasdaq endeksi ylzde 0,4 arti ile glinli pozitif bolgede tamamladi.

» Endeks igerisinde saghk hizmetleri sektorii ylizde 1,0 oraninda deger kazanirken, kamu hizmetleri ve emlak
sektortindeki kazanclar ylzde 0,8 seviyesine ulasti.

» Temel maddeler sektori yiizde 0,5 oraninda deger kaybederken, eneriji ve finans sektori ylzde 0,2 diger sektorlere
oranla duslk performans gosterdi.

» Fed Baskani Powell'in basin agiklamasi sonrasinda ABD 2 yillik tahvil faizleri yiizde 1,9’dan dokuz baz puan diserek
ylzde 1,75 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizleri Kasim 2016'den beri en disik seviyeye diserek ylizde 2
seviyesi altina geriledi. FOMC toplantisi sonrasinda Dolar endeksi ise ylzde 0,4 distsle 97,25 oldu.

Hisse Senetleri Goriinliimii

» Sirket haberlerinde Adobe Systems, agiklamis oldugu finansallarinda beklentilerin izerinde hisse basi kar agiklarken,
sirket giinii ylzde 5,2 arti ile bitirdi.

» US Steel, ikinci ¢eyrek finansallarinda daha dnce de belirttigi gibi gelecek dénem piyasa talebinin zayiflayacagini
belirtmesine ragmen sirket diin yizde 4,1 oraninda deger kazandi.

» Vizyon giren filmlerinin rekor gise hasilati yapmasi ile Disney hisseleri glini yiizde 1,2 primle 140,92 seviyesinden
kapadi.

» Oracle, dérdiinci ceyrek finansal raporlarina gére 1,16 S ile beklentilerin tGizerinde hisse basi kat acikladi. Sirket seans
oncesi fiyatlamasinda ytizde 6,3 artida yer aliyor.

G10’daki Gelismeler

> Ingiltere’de perakende satislar Mayis ayinda yiizde 0,5 daralma ile bir 6nceki ay verisine gére azalis gdsterdi.

> Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) para politikasi toplantisinda faiz oranini degistirmeyerek yiizde 0,75 seviyesinde sabit
biraktl. BOE, Avrupa Birligi’nden anlasmasiz ayrilma yoniinde var olan risklerin arttigina isaret ederek Sterlin varliklari
Uzerinde tansiyon yaratti.

Asya’daki Gelismeler

» Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz oranlarini degistirmeyerek varlik alim programini sabit birakti.

» BOJ Baskani Kuroda ise gergeklestirmis oldugu basin toplantisinda parasal genisleme programini sabirla
surdireceklerine degindi. Risklerin asagi yonli olduguna deginen Kuroda, ylizde 2'lik enflasyon hedefini korumaya
devam ettiklerini belirtti.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme ‘ Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
uUsD 15:30 | issizlik Maasi Basvurulari 220K 222K Haftahk *
usD 15:30 | Philadelphia Fed imalat Endeksi Haziran 10,6 16,6 Ayhk **

NGAS 17:30 | Dogal Gaz Stoklari 107B 102B ok
GBP 23:00 | BOE Baskani Carney’in Konusmasi *hx

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

Kroger Co KR 19 Milyar $ 20.06.2019 Piyasa agilmadan 6nce 0.72
Darden Restaurants Inc DRI 14 Milyar $ 20.06.2019 Piyasa acilmadan dnce 1.72

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

CHENIERE ENERGY, INC. (LNG) 171 65.5 1741901 16 Milyar $ 65.00-67.00 82.00 | 60.00

THE INTERPUBLIC GROUP OF C. (IPG) 17.1 13.7 | 3.7 3467231 8 Milyar § 21.70-22.38 27.00 20.00

CBS CORPORATION (CBS) 171 6.1 | 4.2 1337613 18 Milyar $ 48.00-50.00 67.50 | 42.75

*Hisse énerileri 18-24 Haziran tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

CHENIERE ENERGY, INC. (LNG): Bir enerji sirketi olan Cheniere Energy, Inc., ABD'deki sivilastiriimis dogal gaz isi ile
ugrasmaktadir. Sirket, Cameron Parish, Louisiana’daki Sabine Pass LNG terminalinin sahibi ve isletmecisidir. Sirket ayrica,
Sabine Pass LNG terminalini gesitli eyaletlerarasi boru hatlariyla birbirine baglayan 94 mil uzunlugundaki bir boru hatti
olan Creole Trail hattina sahiptir. Cheniere Energy, Inc., 1983 yilinda kurulmustur ve Houston, Teksas merkezlidir.
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M Last Price
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Average
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M SMAVG (200) on Close 64.5772
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2018

THE INTERPUBLIC GROUP OF C. (IPG): Interpublic Sirketler Grubu, diinya capinda reklam ve pazarlama hizmetleri
vermektedir. Sirket reklamcilik, dijital pazarlama, iletisim, planlama, satin alma, halkla iliskiler ve 6zel iletisim disiplinleri
kapsaminda faaliyet gdostermektedir. McCann Worldgroup, Foote, Cone & Belding, IPG Mediabrands, Carmichael Lynch,
Deutsch, Hill Holliday ve The Martin Agency, Foote ve MullenLowe Group gibi ¢esitli markalar altinda hizmet vermektedir.
The Interpublic Sirketler Grubu, 1902 yilinda kurulmustur ve merkezi New York’ta yer almaktadir.
95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
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CBS CORPORATION (CBS): CBS Corporation, diinya ¢apinda bir kitle iletisim sirketi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket
haber, spor, eglence programlari, diziler dahil olmak (izere bircok programlama Uzerinde icerik saglamaktadir. Sirket
ayrica sinema filmleri, belgeseller, boks ve diger sporlarla ilgili programlama ve 6zel etkinlikler gibi bir abonelik programi
hizmetleri sunmaktadir. Sirketin yerel medyasinda 29 yayin yapan televizyon istasyonu vardir ve sirket televizyon

istasyonlarindan gelen icerik de dahil olmak Uzere yerel internet sitelerini isletmektedir. Sirket 1986 yilinda kurulmustur
ve merkezi New York’ta bulunmaktadir.

95) Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart
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O Reset
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M Last Price
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Average

*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

FOMC Haziran ayi toplantisinda herhangi bir faiz karari degisikligine gidilmezken, Fed Baskani Powell’in ekonomik
belirsizliklerin artmasi nedeniyle faiz indirim sinyali iceren basin agiklamasi sonrasinda Dolar endeksinde deger kaybi
gerceklesti. Boylece EURUSD paritesinde meydana gelen yiikselislerin 1,13 seviyesine ulastigini gértyoruz. Ayrica ABD 10
yillik tahvil faizleri Kasim 2016 tarihinden bu yana ilk defa ylizde 2 seviyesi altina geriledi. 1,12 desteginden aldigi destekle
ylkselislerine hiz kazandiran paritede 1,13 seviyesi Uzeri kapanislar alim yonli pozisyonlarin agirlik kazanmasina yol
acabilir. Bu hareketin devaminda 1,1350 direng seviyesini dncelikli olarak izliyoruz. Ancak ani yikselislerin dlizeltmesinin
1,1280 seviyesi Uzerinde kalmasi alicili seyrin korunmasi agisindan énemli.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI):. OPEC’ten gelen aciklamada, gelecek hafta 25-26 Haziran'da yapilmasi planlanan
176. Olagan Uretim kisintisi anlagsmasini iceren OPEC toplantisinin 1-2 Temmuz tarihine ertelenmesi ile emtia fiyatlamalari
Uzerinde hareketlilik artti. Diin ham petrol fiyatlari ylizde 0,3 diistsle 53,99 dolar seviyesine gerilmisti. Ancak agiklanan
ham petrol stoklarinin beklentinin izerinde azalis gostermesi ile petrol fiyatlarinin kritik 55,50 direncini asmaya ¢alistig
goriliyor. Ham petrol Gretim miktarinin 100 bin varil azalmasinin yani sira benzin stoklarinda meydana gelen azalisla
beraber emtianin yikselis potansiyelinin desteklendigini goriyoruz. Yikselislerin 55,50 seviyesi Uzerine tirmanmasi
halinde kademeli olarak 57,30 ve 59,50 direng seviyelerini izliyoruz.
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ALTIN

FOMC toplantisi sonrasinda faiz indirim sinyallerinin gliclenmesi ile Dolar varliklarinda meydana gelen deger kaybinin
akabinde ABD 10 yillik tahvil faizleri Kasim 2016’dan bu yana en disik seviye olan yiizde 2 seviyesi altina geriledi. Bu
gelisme sonrasinda yikselislerine hiz kazandiran degerli metalde 1390 seviyesine varan oranda yikselis hareketi olustu.
Diger taraftan ABD Baskani Trump'in Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gelecek hafta Japonya'da gerceklestirilecek G-20
Zirvesi'nde goriisecek olmasi piyasalardaki risk istahini zayiflatirken, Fed’in kiresel bliylime endiselerine atifta bulunan
toplantisi sonrasi piyasalarda glivenli liman talebi artti. Fibonacci diizeltme seviyesinin rekor noktasi olan 1367’i asan Altin
fiyatlarinda yukselislerin 1400 direnci ile ylikselislerine hiz kazandirmasi beklenebilir.

XAUUSD BGN CurncyEBREeC i EICHELDE e lo i IR 2N = 113k Candle Chart
06/20/2018 (=484 06/20/2019]= > & Mov Avgs Key Events H

1D 3D M 6M YTD 1Y 5Y Max Daily v &2 & v Table &« 4. Chart Content

Track Annotate = News

M Last Price 1381.15
High on 06/20/19 1394.11
128162 |
1196.34 |

Jun

GBPUSD

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) para politikasi toplantisinda faiz kararinda herhangi bir degisiklige gitmedi. ingiltere
perakende satislar verisi ise yuzde 0,5 eksi ile beklentileri karsilayamadi. Diger taraftan Basbakan Theresa May'in istifasi
sonrasinda gerceklesen ikinci tur oylamada sert Brexit yanlisi eski Disisleri Bakani Boris Johnson’in bir kez daha secilmesi
Sterlin varlklari Gizerinde tansiyonu arttirdi. 23 Temmuz tarihine kadar devam edecek olan bu belirsizligin akabinde
GBPUSD paritesinin FOMC toplantisi sonrasinda zayiflayan Dolar varliklarinin destegi ile 1,27 seviyesini hedefledigini
goriyoruz. Yukselisler agisindan 6nem arz eden bu seviye Uzeri gériiniimin korunmasi halinde 1,2850 direnci ile beraber
alimlar hiz kazanabilir. BOE toplantisi sonrasinda Baskan Carney’in yapacagi aciklamalar paritenin seyri acisindan kritik.
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FED DOT PLOT

Export to Excel Chart Settings FOMC Dot Plot
View ©O Projection Historical
(ISR c M E R el 06/19/2019 B2 Add to Chart ~
Table
BE Fed Spectrometer > Compare with None Previous Custom
Implied Fed Funds Target Rate :

Track Annotate Zoom

g
A

Implied Fed Funds Target Rate
8
A

@ FOMC Members' Dot Projections for mesting date 06/15/20
FOMC Dots Median
01S - Latest Value

© Fed Funds Futures - Latest Value

2019 y Longe(“ Term
Projection Year End

Fed Dot Plot grafigine gore, 17 lGyenin 8'i 2019 yili i¢in faiz indirim dngdrisiinde bulunurken, diger 8 Giyenin 2019 yilinda
faizlerde sabirl olmaktan yana oldugu gorliyor. 1 Gye ise faiz artisi yapilmasi gerektigi yoniinde goris belirtiyor.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Mglelef1 Day = BIEEERGdENeraging Markets * . Base [IEBl~
PENEEEO06/19/19 [=] 06/20/19 [=]
Best Spot Returns (%)

D South Korean Won KRW
D) Thai Baht THB
3) Turkish Lira TRY
4 Polish Zloty PLN
% Russian Ruble RUB
6 Chinese Renminbi CNY
7) Czech Koruna CZK
8 Romanian Leu RON
9 Bulgarian Lev BGN
10) South African Rand ZAR
Worst Spot Returns (%)
149 Hungarian Forint HUF
19 Singapore Dollar SGD
16 Mexican Peso MXN
17) Philippine Peso PHP
18) Indian Rupee INR
19 Hong Kong Dollar HKD
20) Argentine Peso ARS
21) Brazilian Real BRI
22 Chilean Peso CLP
23) Colombian Peso COP
24) Peruvian Sol PEN

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96) Actions - 97) Edit ~ Line Chart
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VIX Endeksi, FOMC toplantisi sonrasinda korunan risk istahi ile 13,73 seviyesine geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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