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ABD’deki Gelismeler

>

Korona viris salgini endiseleri piyasa fiyatlamalari Gizerinde etkili olmaya devam ederken, Fed, ECB ve BOE gibi biylik
merkez bankalarindan gelen tesvik programlarini arttirici tedbir dnlemleri sonrasinda ABD piyasalari glini pozitif
bolgede tamamladi.

S&P500 endeksi yiizde 0,5 oraninda deger kazanirken, Dow Jones endeksi yilizde 0,95'lik bir oranda kazang sagladi.
Nasdaq endeksi ise ylizde 2,3 artisla glinl oldukga pozitif bolgede kapadi.

S&P500 endeksinin haftalik kaybinin ise ylzde 11,1 seviyesinde dengelendigi goriilmekte.

Endeks icerisinde enerji sektori ylizde 6,8 ile kayiplarini bir miktar telafi ederken, kamu hizmetleri yiizde 5,5 kayipla
glini en kotl performans gosteren sektorl olarak ayristi. Saglk sektoriinde ise kayiplar yizde 1,9 seviyesine
ulasirken, emlak sektori giini ylzde 1,4’lik bir kayipla sonlandirdi.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch, korona virils salgininin kiiresel ekonomiler tzerinde olusturdugu
risk unsurlari kaynakli kiiresel biyiime tahminini ylzde 2,5'ten ylizde 1,3 seviyesine asagl yonli revize etti.

New York’da 4 bin 152 yeni vaka ve 27 adet can kaybi yasanmasi ve California’da salgin nedeniyle eyalet genelinde
'‘evde kalma emri'nin c¢ikarilmasi sonrasi ABD Baskani Donald Trump, virls ile micadele icin yardim fonu agma
konusunda planlari oldugunu acikladi. Kongre oOnerilen 1.3 trilyon dolarlik mali tesvik paketinin gorisildigi
belirtilirken, Trump yeni tedaviler icin klinik ¢alismalarin arttigina dikkat cekti.

Fed piyasalardaki likidite sikintisina yeni bir ¢are olarak din kiresel olgekte dolar likiditesi saglanmasini glivence
altina almak i¢in diinyanin 9 buyik merkez bankasiyla daha yeni swap hatlari olusturma karari aldi.

Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kudlow, ABD hiikiimetinin korona virls nedeniyle destege ihtiya¢c duyan sirketleri
konusunda kayitsiz kalmayacagini belirtmesinin de piyasalardaki risk istahinin toparlanmasinda pozitif etkisi
hissedildi.

Korona virls salgininin makroekonomik verileri Gzerinde bozucu etkisi hissedilmeye baslarken, ABD’de 14 Mart'ta
sone eren haftalik issizlik maasi basvurular 281 bin kisi ile Eyltil 2017’den bu yana en ylksek seviyesine yikseldi.
ABD 2 yilhik tahvil faizleri 14 baz distsle yizde 0,4 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizleri 15 baz puan disisle
ylzde 1,1 seviyesine geriledi.

Dolar endeksi ise yiizde 1,5 artisla 102,67 seviyelerine varan oranda ylkselis kaydetse de endeks bu seviye lzerinde
kalcilik saglayamadi.

Philadelphia Fed imalat Endeksi Subat ayinda 36,7 iken, Mart ayinda eksi 12,7'ye geriledi.

Dordiincii ceyrekte cari islemler agig1 109,8 milyar dolar olarak gerceklesti. Uclincii ceyrek cariislemler agigi ise 124,1
milyar dolardan 125,4 milyar dolara revize edildi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>

Tesla, Fremont'daki fabrikasinda tretimi gecici olarak askiya alacagini duyurmasi sonrasinda ylizde 18 oraninda deger
kazandigi glint arkada birakarak yeni glinde yiizde 6,00 gibi bir oranda deger kazanimi icerisinde yer aliyor.

Wells Fargo, ilk COVID-19 antiviral Remdesivir tedavisi konusunda calisma gerceklestiren Gilead Sciences sirketine
iliskin fiyat hedefini 87,00 cercevesinde belirledi. Sirket bu agiklama sonrasinda seans 6ncesinde yaklasik ylizde 5’e
yakin oranda deger kazanimi icerisinde yer aliyor.

Nikki Haley kurtarma operasyonu sirasinda Boeing yonetim kurulundan istifa ettigini duyurdu. Haley, Covid-19
kriziyle karsilastigimizda, Boeing diger bircok sirketle birlikte birtakim baska blyuk zorluklarla karsi karsiya kaldigini
belirterek piyasalarin dikkatinde yer aldi. Bu gelisme sonrasinda Boeing hisselerinde ylizde 4 oraninda deger kaybina
ugradi.
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G10’daki Gelismeler

» ECB’nin varlik alim programini artirarak 750 milyar Euro’luk parasal genisleme programini arttirmasi sonrasinda diin
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) gerceklestirdigi ikinci olagandistii toplantiyla, politika faizini 15 baz puan indirerek
ylzde 0,10'a diistirdii ve varhk alimlarini da 200 milyar sterlin artirdigini duyurdu.

» Bu gelismelerin akabinde Avrupa borsalarinda da ylkselis hareketi dikkat ¢cekerken, Almanya'da DAX endeksi yilizde
2,00, ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 1,4 oraninda deger kazanimi ile giinii sonlandird.

> ltalya’da korona viriis salgini nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisinin Gin’i gecmesi piyasalardaki tedirginligin
korunmasina yol agiyor.

Asya’daki Gelismeler

» Japonya piyasalari resmi tatil nedeniyle kapaliyken, Cin'de Sanghay bilesik endeksi yizde 0,6 oraninda artis sagladi.

BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi | TSI Veri/Geligme | Dénem = Beklenti Onceki | Degisim Onem
usb 17:00 | Mevcut Ev Satiglari Subat 5,50M 5,46M Aylik ok
WTI, Brent | 20:00 | Baker Hughes Sondaj Kule Sayisi 683 Haftalik *

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

Tiffany & Co TIF 13 Milyar $ 20.03.2020 Piyasa acllmadan once 1.77

EURUSD

Fed, ECB ve BOE’den gelen piyasalari destekleyici hamleler sonrasinda Dolar endeksinde 3 yilin zirvesinde meydana gelen
deger kazanimi paritede 1,07 seviyesi alti fiyatlamalari glindeme getirdi. Korona viris salgininin ekonomiler tzerinde
yarattig tahribat ABD tarafinda agiklanan makroekonomik veriler tizerinde hissedilmeye baslarken, Dolar endeksindeki
ylkselis potansiyelini bir miktar zayiflattigi goérilmekte. EURUSD paritesinde 1,0680 seviyesinden meydana gelen
dénisleri kademeli olarak 1,0750 ve 1,0800 direng seviyesi lizeri kapanislarla takip ediyoruz. Ozellikle 1,08 seviyesi tizeri
gorinim paritedeki alim potansiyelinin tekrardan yogunlasmasina yol acarak 1,09 direnclerine yonelik ataklar
beraberinde getirebilir.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Fed ve ECB sonrasinda diin ingiltere Merkez Bankasi’ndan da gelen ek parasal
genisleme ve faiz indirim karari sonrasinda petrol fiyatlari bir miktar toparlanma hareketi icerisine girdi. Boylece ham
petrol yizde 23,1 artisla 20,42 seviyesine varan oranda deger kazanimi elde etti. Petrol fiyatlarina, Rusya ve Suudi
Arabistan arasindaki fiyat savasina "uygun zamanda" katilacagini soyleyen ABD Baskan Trump'in yorumlari yardimci oldu.
The Wall Street Journal tarafindan yayinlanan bir raporda ise Teksas'in petrol iretimini azaltmayi disiindigu belirtmesi
emtiadaki toparlanmaya hiz kazandirdi. Bu gelismelerden destek bulan petrol fiyatlarnn da 20,0 $ seviyesinden gelen
doénuslerin devaminda alimlarin 30,0 S seviyesi ile hiz kazanmasi beklenebilir.
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ALTIN

Koronavirlisiin olumsuz etkisini azaltmak icin merkez bankalari tesvik ¢abalarini artirmaya devam ederken, insanlarin
artan nakit tutma ihtiyaci ile Ons Altin’da 1460 seviyesine varan oranda geri ¢cekilme hareketine neden olmustu. Ancak
din piyasalarda risk istahinin hafif artis gostermesiyle degerli metal 1460 seviyesinden donis gerceklestirerek 1500
seviyesi Uzerine tirmandi. Dolar varliklarinda meydana 3 yilin Gizerindeki artisinda ABD agiklanan makroekonomik verilerin
olumsuz seyri ile de beraber bir miktar gevseme hareketine neden oldugunu goriiyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise
ylzde 1,1 seviyesinde dengelenme hareketi icerisine girerken, degerli metalin 1500 seviyesi lizeri ataklarina 1550 direnci
ile hiz kazandirmasi beklenebilir. Boylece Ons Altin’da 1690 seviyelerinden gelen geri ¢cekilme hareketinin 1600 seviyesi
Uzeri kapanisla bir miktar telafi edildigini gorebiliriz.
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M Last Price 1509.18
High on 03/09/20 1703.39
Average 1466.29
Low on 05/02/19 1266.35
SMAVG (50) on Close 1583.35

B SMAVG (100) on Close 1535.60

M SMAVG (200) on Close 1503.35

GBPUSD

Diinya merkez bankalarindan gelen piyasalari destekleyici tesvik programlarinin ardindan diin ingiltere Merkez Bankasi
gosterge faizini 15 baz puan indirerek varlik alim programini 200 milyar sterlin oraninda artirdigini bildirdi. Bu hamle
sonrasinda korona virls salginini bagisiklik gostererek ¢ézme yontemine giden ingiltere hikimetinin de tedirginlik
gosterdigi kesinlesmis oldu. BOE’nin parasal genisleme programini arttirmasi ile deger kayiplarini arttiran Sterlin varliklari
ile GBPUSD paritesinde 1,15 seviyesine varan oranda geri ¢cekilme hareketi olustu. Ancak Dolar’in bu sabah artan risk
istahi ile kazanglarini bir miktar geri vermesi sonrasinda paritenin tekrardan 1,1750 seviyesi lizerine varan ataklar icerisine
girdigi gorilmekte. Ozellikle yikselislerin hiz kazanmasi agisindan 1,20 direncinin asilmasinin belirleyici olacagini
duslinlyoruz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
(03/21/2019[=8 03/19/2020(=] - Mov Avgs .# Key Events

iD 3D 1M 6M YID | 1¥ 5Y Max Daily v [l i} - Table « 4 Chart Content (a3

Track Annotate News Zoom

O Reset

Ll ast Price 766.41
@High on 01/17/20pNEIRE]
1041.40

Aug 15 Aug 30 Oct 15 Oct 31 EEREER Feb 14 Feb 28 EETETS)
2019 2020

MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢ctidir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagh olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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1) South Korean won

2) Czech Koruna

3) Hungarian Forint

4) Polish Zloty

5) Taiwanese Dollar

6) Turkish Lira

7) South African Rand

8) Mexican Peso

9) Chinese Renminbi

10) Philippine Peso

Worst Spot Returns (%)

149 Romanian Leu

15 Thai Baht

16) Russian Ruble

17) Hong Kong Dollar

18) Argentine Peso

19) Brazilian Real

20) Chilean Peso

21) Colombian Peso

22) Peruvian Sol

23) Indian Rupee

24) Indonesian Rupiah

VIX ENDEKSI
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Piyasalarda nispeten de olsa artan risk istahi ile VIX endeksi, ylizde 10,0 azalisla 66,20 seviyesine geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igcerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceridinden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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