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ABD’deki Gelismeler
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ABD Baskani Donald Trump'in Meksika sinirina 6rmeyi planladigi milyarlarca dolara mal olacak olan duvar nedeniyle
ABD hiikiimeti tekrardan kapanma riski ile karsi karsiya kald.

ABD Baskani Trump, Fed’i piyasalari anlamamakla suglarken, yeni bir hata yapmamalari konusunda dilekte bulundu.
Trump’in, Fed’in faiz politikalarina yonelik yapmis oldugu elestiriler ve hikiimetin tekrardan kapanma sinirina
gelmesi piyasalardaki kiiresel buyliime endiselerini arttirdi.

S&P500 endeksi 2018 yili Subat ayi seviyesine dek geri cekildikten sonra toparlanma gerceklestirdi. Teknik alimlarla
desteklenen endekste giin ici kazancglar ylizde 1,1 oranina ulassa da endeks gilinl yatay kapatti.

Dow Jones endeksi ise ylizde 0,4 deger kazanirken, Nasdaqg endeksi ylzde 0,5 artis ile toparlanma gerceklestirdi.
S&P500 icerisinde finansal sektor ylzde 0,5 eksi ile bankacilik sektoriinde meydana gelen geri cekilmenin de etkisi ile
deger kaybetti. Finansal sektorin aylik kaybi ylzde 11,7 seviyesine ulasti.

ABD insaat izinleri Kasim ayinda yiizde 5,0 artarak mevsimsellikten arindiriimis yillik veri 1,328 milyona yiikseldi.
ABD Konut Baslangiglari ise Kasim ayinda mevsimsellikten arindirilmis veri 1,256 milyon adetlik bir artis elde etti.
ABD 10 yillik tahvil faizleri G¢ baz puan kaybederek yiizde 2,82 seviyesine geriledi.

Dolar Endeksi ise 97,09 seviyesinde fiyatlaniyor.

Bugiin saat 22:00’de gerceklesecek olan FOMC toplantisinda piyasalar 25 baz puan faiz artirm karari bekliyor ve
toplanti sonrasinda Fed Baskani Powell’in aciklamalari izlenecek. Ayrica Fed Dot Plots araciligi ile 2019 faiz
projeksiyonun giincellenmis hali paylasilacak. Fed’in faiz artirnm politikasina yonelik yapilan birgok elestiri bugilin
gerceklesecek olan toplantinin dnemini vurguluyor.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

Fransa Ekonomi Bakani Le Maire, Google, Apple, Facebook, Amazon gibi sirketlerin 1 Ocak 2019 yil itibariyle llkede
elde ettikleri gelir tzerinden vergilendirilecegini duyurdu. Bu aciklama sirketlerin gelirlerini daha disik vergi
politikasina tabi olduklari Glkede beyan etmelerine iliskin yapilan elestiriler sonrasinda gergeklesti.

Apple’a, iPhone XS modeline iliskin ekran boyutu ve ekran ¢oziinirligi konusunda kullanicilari yanilttigi gerekgesi ile
Kuzey Kaliforniya’daki ABD bdlge mahkemesinde dava agildi. Ayrica son dénem zayif talep ile deger kaybeden sirket
hissesi diin endekslerdeki genel pozitif havadan etkilenerek yiizde 1,3 oraninda deger kazand..

Washington Eyalet Bassavcisi Bob Ferguson Sali glini yaptigi aciklamada, Google ve Facebook'un sitelerinde
kampanya reklamlari icin 6deme yapanlarla ilgili dogru kayit yapmadiklari yoniindeki iddialari yerine getirmek icin
para cezasi 6demeyi kabul ettiklerini agikladi. Ferguson, Google'in 217 bin S, Facebook'un ise 238 bin S 6deyecegini
belirtti. Bu gelismeye ragmen Google ylzde 1,2, Facebook ylizde 2,5 artis ile glin sonu kapanisi yapti.

Ayrica Google, Cin’de 6zel arama motoru gelistirilmesi projesini durdurdugunu acikladi.

Amazon hisseleri yeni Echo akilli duvar saatini satisa sunmasi sonrasinda ylizde 2,01 oraninda deger kazandi. Ancak
yilbasi doneminde sirkete yonelik Amazon calisanlari tarafindan protestolarin glindemde olmasi sirket satislari
Uzerinde olumsuz etki yaratabilir.

G10’daki Gelismeler

>
>
>

ingiltere Kasim ayi tiiketici fiyat endeksi yiizde 0,2 artisla beklentilere paralel gergeklesti.
ingiltere Uretici Fiyat Endeksi ise yiizde 2,3 ile beklentilerin altinda daralma gésterdi.
Almanya Uretici Fiyat Endeksi Kasim ayinda yiizde 0,1 artis ile pozitif bir gdriiniim sergiledi.

Asya’daki Gelismeler

>

Japonya ihracat rakami Kasim ayinda ABD ve Cin arasinda gergeklesen sevkiyatlarin zayiflamasi sonucunda daraldi.
Japonya Dis Ticaret Acigl 600,3 milyar yen beklentisinin Gzerinde 737,3 milyar yen olarak gerceklesti.

m ‘ TURK|Y2$BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

19.12.2018

BUGUNUN GUNDEMI

Veri/Geligsme Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
USD 18:00 | ABD Mevcut Konut Satislari Kasim -0,6% 1,4% Ayhk ok
UsD 18:30 | Ham Petrol Stoklari 1,225M | 1,228M | Haftalik *x
USD 22:00 | Fed Faiz Orani Karari 2,50% 2,25% ok

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Ortal .. . T
Finansal Enstriiman Ortalama F/K F/K P/DD . dlama . Piyasa Degeri Alm Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi
WESTERN GAS PARTNERS (WES) 21.1 545 | 2.1 801973 7 Milyar $ 45.30-46.70 56.00 42.00
MONDELEZ INTERNATIONAL (MDLZ) 21.1 19.1 | 2.5 7509059 62 Milyar $ 42.50-43.50 50.00 40.00
CHUNGHWA TELECOM CO (CHT) 21.1 229 | 2.2 99114 26 Milyar $ 34.50-35.10 38.25 33.50

*Hisse énerileri 18-24 Aralik tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik

olarak yapilacaktir.

WESTERN GAS PARTNERS (WES): Sirket, Rocky Daglari, Pennsylvania ve Teksas'ta orta enerji varliklarini satin alir, gelistirir
ve isletir. Sirketin faaliyetleri; dogal gaz, dogal gaz sivilari ve ham petroliin toplanmasi, islenmesi, sikistirilmasi, aritilmasi
ve tasinmasiyla ilgilidir. Western Gas Holdings, Western Gas Partners’in genel ortagi olarak hizmet vermektedir. Sirket
2007 yilinda kurulmustur ve merkezi The Woodlands, Texas’ta yer almaktadir.
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MONDELEZ INTERNATIONAL (MDLZ): Mondelez International, Inc., diinya ¢capinda atistirmalik yiyecek ve icecek trinleri
Uretmekte ve pazarlamaktadir. Kurabiye, sekerleme, cikolata, kahve kraker ve tuzlu atistirmaliklar dahil olmak Gzere
bircok tGrin sunmaktadir. Sirketin portfoyi Nabisco, Oreo, LU ve belVita biskivileri, Cadbury, Milka, Cadbury Glnliik SGt,
Toblerone gikolatalari, Trident sakizlari, Tang toz iceceklerinden olusmaktadir. Sirket Uriinlerini dogrudan magaza teslimi,
stipermarket zincirleri, toptancilar, stiper marketler, distribiitorler, marketler, benzin istasyonlari, eczaneler ve diger
perakende satis noktalarina satmaktadir. Sirket eskiden Kraft Foods Inc. olarak bilinirken, adini Ekim 2012'de Mondelez
International, Inc. olarak degistirmistir. Mondelez International, Inc. 2000 yilinda kurulmustur ve merkezi Deerfield,
Illinois'de bulunmaktadir.

[MDLZ US Equi 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
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Annotate News

CHUNGHWA TELECOM CO (CHT): Chunghwa Telecom Co, Tayvan’da telekomiinikasyon hizmetleri vermektedir. Yurtici

Sabit iletisim isletmeleri, Mobil iletisim isleri, internet isleri, Uluslararasi Sabit iletisim isleri aracihigiyla faaliyetlerini
sirdirmektedir. Buna ek olarak, mobil telefonlar, tabletler, veri kartlari, elektronik malzemeler, bilgisayar ve is makineleri
ekipmani ve yazilimlar izerinde ¢alismaktadir. Sirket ayrica milk gelistirme ve yonetimi sunar. Sistem, ag ve iletisim
entegrasyonu saglayarak akilli binalar igin gerekli ekipman kurulumunu gergeklestirir. Sirket 1996 yilinda kurulmustur ve
merkezi Taipei, Tayvan’da bulunmaktadir.
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Average
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Nov 30

*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar iizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmustir.

EURUSD

GUnU oldukca zayif geciren Dolar varliklari nedeniyle paritede 1,14 seviyesi Uzeri fiyatlamalar giindeme geldi. Bugin
gerceklesecek olan Fed toplantisindan piyasalar faiz artisi bekliyor. Ancak Fed’in faiz artirim politikasina yonelik yapilan
elestirel agiklamalarin Dolar varliklarini deger kaybina ugrattigini gériyoruz. ABD Baskani Trump onciligiinde gelen bu
aciklamalar toplantidan gelecek olan faiz artisinin 6niine gecemese de 2019 faiz projeksiyonlari Gzerinde etkili olacaga
benziyor. Buradan hareketle yukari yonli egilimini koruyan paritede ABD tarafinda aciklanan insaat izinleri ve konut
baslangiclari verisi sonrasinda gorinim degismedi. Buglin gerceklesecek olan Fed toplantisinda Fed Baskani Powell
tarafindan yapilacak olan agiklamalar paritenin seyri acisindan ¢cok 6nemli. Paritenin 1,1530 direncini asmasi halinde bir
stiredir korudugu dar bandi yukari yonli asmasi miimkin olabilir. Ancak bunun i¢in dncelikli olarak 1,1430 direnci Gzeri
kapanis gormemiz gerekiyor.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI)

Diin ham petrol fiyatlarinda yiizde 7,2'lik bir diisiis ile 46,57 dolar seviyesine varan disiis gerceklesti. Ozellikle diin
Amerikan Petrol Enstitlisi’nin agikladigi ham petrol stoklarinin azalis beklentisine karsin 3 milyon varilin Gzerinde artis
meydana geldi. Kritik 50,00 dolar seviyesi altini test eden ham petrolde stok verisi sonrasinda geri cekilmeler hiz kazand.
Ayrica kulresel gorinimde piyasalara yonelik blylime endiselerinin devam etmesi petrol arz miktarina yonelik
spekilasyonlarin devam etmesine yol agiyor. Eylil 2017 yilindan bu yana en disuk seviyesine gerileyen ham petrol
fiyatlarinda 45,70 destegi ile geri cekilmeler hiz kazanabilir. Bu seviyenin altinda ise 43,50 destek seviyesini takip ediyoruz.
ABD tarafinda bugiin aciklanacak olan ham petrol stoklari emtiada hareketlilige yol acabilir. Yeni glinde ham petrolln kisa
vadeli toparlanma hareketini sirdlirmesi halinde ise 49,00 direnci kalici yikselis hareketi agisindan belirleyici olabilir.
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ALTIN

Piyasalarda yasanan genel satis dalgasina ragmen Altin fiyatlarinda yukari yonli potansiyel korunuyor. Dolar varliklarinda
meydana gelen deger kaybi ile diin Altin fiyatlarinda 1250 seviyesine varan yiikselis gerceklesti. ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde yasanan gerilme Altin fiyatlarindaki yikselise destek olurken, degerli metalin 1250 seviyesi lizerinde kapanis
gerceklestirmesi ile alim yonli pozisyonlarinda artis yasanabilir. ABD tarafinda acgiklanan veriler Dolar varliklarindaki
gorinim degistirmedi ancak bugtlin gerceklesecek olan Fed toplantisinda piyasalar faiz artisi bekliyor. Faiz artisini cok
onceden fiyatlayan piyasalarda merak unsuru Fed’in 2019 faiz projeksiyonunda degisiklik yapilip yapilmayacagi. Bu
gelismeye bagh olarak Altin fiyatlarindaki hareketliligin artacagini distiniiyoruz. Degerli metalin yikselislerinde bir Ust
direng bolgesi olarak 1260-1270 seviyelerini takip ediyoruz.

XAUUSD BGN CurncyBREeel o =T g T Vet a [o] s SRR NN F) N = | | SR Candle Chart
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GBPUSD

Diin ingiltere’de anlasmasiz Brexit ihtimaline yonelik gériisme gerceklestirildi. Gériisme sonrasinda Brexit Bakani,
onceligin bir Brexit anlasmasi olmasi yéniinde oldugunu agikladi. Diger taraftan bu séylem ingiltere Basbakanlik sézciisi
tarafindan Brexit anlagsmasinin yerine getirilmesinin ilk dncelik oldugunu agiklamasi ile pekistirildi. PwC arastirma sirketi,
ingiltere ekonomisinin 2019 yilinda diinyanin en biyiik ekonomileri arasinda besinci siradan yedinci siraya
gerileyebilecegini acikladi. Diin giin icerisinde zayif seyreden Dolar varliklari nedeniyle paritede 1,2650 seviyesine varan
yikselis gerceklesti. ingiltere tiiketici fiyat endeksi ise Kasim ayinda beklentilere paralel gerceklesti. Paritenin dzellikle
1,27 direnci lizerine yerlesmesi halinde bir siredir devam eden zayif goriinim bir miktar azalabilir. Ancak belirsizliklerin
devam etmesi hala 1,25 desteginin gz 6nlinde bulundurulmasina yol agiyor.
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FED DOT PLOTS
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Previous Custom

2020
Projection Year End

Longer Term

Fed Dot Plots, oy kullanma yetkisi olan tim Fed Uyelerinin noktasal olarak belirtildigi faiz artirrm projeksiyonundaki
degisimi gosteren grafiktir. 7-8 Kasim Fed toplantisinda 2019 yilina ait 3 adet faiz artis 6ngorisini barindiran grafik 19
Aralik toplantisi ne sekilde degisiklige ugrayacak piyasalar tarafinda merak unsuru olusturuyor. Ayrica Fed’in faiz
politikasina yonelik yapilan elestirilerin 2019 faiz projeksiyonu Uzerinde etkilerini gérebiliriz.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period R Emeraing Markets v o Base -
RETalelsHl 12 /18/18 = 12/19/18 ji=l
Best Spot Returns (%)

D South Korean Won KRw
2) Indonesian Rupiah IDR
3) Polish Zloty PLN
4 Bulgarian Lev BGN
5 Czech Koruna CZK
6 South African Rand ZAR
7) Hungarian Forint HUF
8 Taiwanese Dollar TWD
9) Thai Baht THB
10) Russian Ruble RUB
Worst Spot Returns (%)
19) Argentine Peso ARS
15 Brazilian Real BRI
16) Chilean Peso CcLP
17) Colombian Peso cop
18) Peruvian Sol PEN
19) Philippine Peso PHP
20) Turkish Lira TRY
2D Chinese Renminbi CNY
29 Hong Kong Dollar HKD
23) Malaysian Ringgit MYR
24) Mexican Peso MXN

VIX ENDEKSI

VIX Index 95) Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Line Chart
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16.14

Hisse senedi piyasasinin elde ettigi kayiplar ile artan endiseler sonrasinda VIX endeksi 25,05 seviyesine yikseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

Export Settings ~ Intraday Market Map

¥ *| Market Cap (USD) ¥ Group by ® Region O Sector
SPX > GICS 505 Securities
Table  Pie Chart
SPX Percent Price Change by GICS Sector Name %Chg (8])
vtlities D AU Securities +0.01% i
— s Zroomtion Yecmolegy 2 > Consumer Discre... +1.03% 61.5%
A\ 3 > Real Estate +0.95% 87.5%
4) > Information Tec.. +0.86% 63.2%
5 > Communication ... +0.62% 38.5%
6) > Industrials +0.58% 52.2%
7) > Materials +0.56% 87.5%
\ 8 > Financials 31.3%
SPX by GICS 9) > Utilities 17.2%
I 10) > Health Care 37.1%
[ 1) > Consumer Staples 24.2%
12) > Energy 10.0%

Historical Performance

Ticker Price % Chgl  Volume + Ticker Price % Chgl  Volume
....DRI UN 103.85 +5.02% 713.9kf  1..PM UN 75.17 2.7M
o AAL UW : 33.54 +4.68% 3.0M .+..PPL UN i 27.97 4.0M
3o NKTR UW : 35.74 +4.63% 1.1M J...BIIB UW : 294.75 1.1M
.a1.CBRE UN 41.15 +4.28% 904.1k .PCG UN 23.02 3.4M
. NTAP UW : 62.03 +4,06% 1.8M ,-APC UN : 47.13 1.7M
..BA UN 328.06 +3.77% 1.2M ...HES UN 47.31 1.1M
o AMD UW : 19.50 +3.56% 3.6k Lal B UN i 46.73 3.0M
oo PHM UN : 2047 +3.24% 1.7M ,....CX0 UN : 104.90 581.7k
anNFLX UW 270.94 +3.10% 2.5M L ...DVN UN 24.41 2.3M

o TAN UW : 94,54 +2.85% 2.5M o HUM UN : 292.02 357.8k
..FL UN 48.95 +2.79% 549.5k | 11....0KE UN 56.47 686.9k
-..FTNT UW : 70.07 +2.68% 1.6M ....NFX UN C 14.06 2.1M
13....ADSK UW 130.58 +2.60% 601.6k | | 13....STT UN 61.69 1.1M
14....M UN 31.05 +2.54% 1.8M 14...HP UN 54.45 528.6k
15. ... ANSS UW : 150.09 +2,51% 284.5k ,CI UN : 192.06 894.6k
16. .. FB UW 143.66 +2.48% 7.2k<  16....MRO UN 14.24 3.9M
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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