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ABD’deki Gelismeler

> iki muhalif Fed yetkilisi tarafindan Fed’in Temmuz ayi toplantisinda hizli harekete gecmesi gerektiginin belirtilmesi ile

piyasalarda 50 baz puan faiz indirimi beklentileri tekrardan gliclendi. Bu agiklamanin ardindan S&P500 endeksi

Persembe giinili yiizde 0,4 oraninda deger kazanimi elde etti.

Ayrica, ABD’de agiklanan bilangolarin bir miktar timh seyretmesi de endekslerdeki alim potansiyelini destekledi.

Nasdaq endeksi yilizde 0,3 oraninda artarken, Dow Jones endistri endeksi ylizde 0,01 ile glinli yatay bolgede kapatti.

New York Fed Baskani Williams (FOMC se¢cmeni), ekonomik yavaslama belirtileri oldugunda, Fed'in biliylk bir faiz

indirim miktarina gitmesinin gerekli olmadigini belirtmesinin ardindan felaketi beklemek yerine énlem almak iyidir

aciklamasinda bulundu. Williams’in bu glivercin yorumu sonrasinda piyasalarda 30-31 Temmuz FOMC toplantisina
iliskin 25 baz puanlik faiz indirim ihtimali korunmaya devam ediyor.

ABD 10 yillik tahvil faizleri iki baz puan diserek ylizde 2,04 seviyesine distu.

Dolar endeksi ytizde 0,5’lik bir kayipla 96,69 seviyesine geriledi.

S&P500 endeksi icerisinde finans ve bilgi teknolojisi sektort yizde 0,8 oraninda deger kazanirken, kamu hizmetleri

sektoriinde de kazanglar ylzde 0,8 seviyesine ulasti.

> ABD Baskani Trump’in ABD Deniz Kuvvetleri'nin Hiirmiiz Bogazi yakinindaki iran’a ait bir insansiz hava aracini
dislrdugini aciklamasi sonrasinda piyasalardaki risk istahi bir miktar zayifladi.

> Philadelphia Fed imalat Endeksi ise Haziran ayinda 0,3 seviyesinde aciklanirken, Temmuz ayinda 21,8 ile beklentilerin
oldukga lizerinde gerceklesti.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» Morgan Stanley, ikinci ceyrek karinin ylizde 10 seviyesinde diistiguni acikladi. Sirket ayrica hisse basi karinin 1,30
dolardan 1,23 dolara disttgtini agikladi. Olumsuz finansallarina ragmen sirket hissesi glinii yiizde 1,5 oraninda artida
kapadi.

» Diger kazang haberlerinde Philip Morris International yizde 8,2 oraninda deger kazanirken, IBM hisselerinde
kazanglar ylizde 4,6 seviyesine ulasti. Philip Morris International gelir ve hisse basi karini beklentilerin izerine tasidi.

» Netflix'in hisselerinde ylzde 10,3'l asan seviyede meydana gelen geri ¢ekilmenin ardindan iletisim sektori yizde 0,9
oraninda deger kaybi yasadi.

» Microsoft, dordiinci geyrek finansallarinda beklentilerin tGzerinde hisse basi kar agiklarken, gelirlerinde beklentileri
karsilayamadi. Sirket acikladigi bilanco sonrasinda glinl ylazde 0,1 ile sinirli artida kapadi.

» Boeing ve UnitedHealth hisseleri ise beklentilerin altinda kalan finansallari sonrasinda giint yuzde 2,2’nin lzerinde
deger kaybi ile sonlandirdi. UnitedHealth, beklentilerin Gzerinde hisse basi kar aciklarken, yilsonu gelir beklentisini
yukari yonli revize etti.

» Honeywell, ikinci ceyrek finansallarinda 2,10 dolar ile piyasalarin beklentisinin Gzerinde hisse basi kar acgikladi. Sirket
ayrica gelecek yil gelir beklentisini yukari yonli revize ederek glinii yiizde 3,1 oraninda artida bitirdi.

G10’daki Gelismeler

» Almanya Uretici fiyat endeksi ise Haziran ayinda ytzde 0,4’lik bir daralma yasadi.

» SAP SE sirketinin ikinci ¢ceyrekte yiizde 21 oraninda disen gelirleri sonrasinda sirket hissesinde kayda deger oranda
deger kaybi meydana geldi. Bu gelisme sonrasinda DAX endeksi global endeksler icerisinde negatif ayristi.

Asya’daki Gelismeler

» Japonya Haziran ayi tliketici fiyat endeksi ylzde 0,7 artis ile beklentilere paralel oranda artis gosterdi.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
usD 17:00 | Michigan Tuketici Endeksi Temmuz 98,6 98,2 Haftalik **
UsD 18:05 | FOMC Uyesi Bullard’in Konusmasi *x

WTI, Brent | 20:00 | Baker Hughes Sondaj Kule Sayisi 784 Haftahk **

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

| SirketAdt | Sembol [PiyasaDegeri | Tarih [  Saati [ Beklenti* |
American Express Co AXP 106 Milyar $ 19.07.2019 Piyasa agllmadan 6nce 2.04
BlackRock Inc BLK 73 Milyar $ 19.07.2019 Piyasa acilmadan 6nce 6.51
State Street Corp STT 20 Milyar $ 19.07.2019 Piyasa agllmadan 6nce 1.39
Kansas City Southern KSU 11 Milyar $ 19.07.2019 Piyasa agllmadan 6nce 1.61
Citizens Financial Group Inc CFG 15 Milyar $ 19.07.2019 Piyasa agllmadan 6nce 0.94
Regions Financial Corp RF 14 Milyar $ 19.07.2019 Piyasa agllmadan 6nce 0.39
Synchrony Financial SYF 24 Milyar $ 19.07.2019 Piyasa agllmadan 6nce 0.95
Schlumberger NV SLB 53 Milyar $ 19.07.2019 - 0.35

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

HEWLETT PACKARD ENTERPRISE (HPE) 17.1 74.1 | 1.1 9725448 20 Milyar $ 14.75-15.35 19.00 13.50

FLEX LTD (FLEX) 17.1 551 | 1.7 6378550 5 Milyar $ 9.30-10.20 16.00 7.50

MPLX LP (MPLX) 17.1 14.1 | 3.8 1821122 25 Milyar $ 31.90-32.80 39.00 | 30.00

*Hisse onerileri 16-22 Temmuz tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.

HEWLETT PACKARD ENTERPRISE (HPE): Hewlett Packard Enterprise Company, bir teknoloji sirketi olarak faaliyet
gostermektedir. Sirket gorev sunuculari, depolama agi, ag anahtarlari gibi veri merkezi ag Grtnleri, HPE MSA ve HPE XP
gibi disk Grlnlerini iceren operasyonel hizmetler, danismanlik ve profesyonel hizmetler tzerine faaliyet géstermektedir.
Sirket ayrica ag yonetimi, ag erisim kontrolt, analitik konum hizmetleri yazilimi dahil olmak tzere birgok yazilim Griinleri
Uzerine ¢alisma yuritir. 1939 yilinda kurulan Hewlett Packard Enterprise Company, Kaliforniya merkezli Palo Alto'da
kurulmustur.
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FLEX LTD (FLEX): Flex Ltd. diinya capindaki orijinal ekipman Ureticilerine tasarim, mihendislik, Gretim, tedarik zinciri
hizmetleri ve ¢oziimleri sunmaktadir. Sirket elektrik / elektronik, elektromekanik ve yazilim konularinda teknoloji portfoyu
saglarken, gelismis veri merkezi sunuculari icin depolama, ag donanimlari ve veri merkezi araglarini tasarlar ve birlestirir.
Ayrica, sirket akilli telefonlar ve tabletler icin sarj cihazlari, notebook ve oyun sistemleri icin adaptorler, giic kaynaklari,
bilgi ve iletisim teknolojisi icin donlstiriciler izerine ¢6zim saglar. Flex Ltd. 1990 yilinda kurulmustur ve Singapur
merkezlidir.
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MPLX LP (MPLX): MPLX LP, esas olarak Amerika Birlesik Devletleri'nde orta seviye enerji altyapisi olan lojistik varliklarina
iliskin faaliyet gostermektedir. Sirket faaliyetlerinde dogal gazin toplanmasi, islenmesi ve nakliyesi gibi slirecler de yer
almaktadir. MPLX LP ayrica, Midwest ve Gulf Coast bélgelerinde i¢ deniz gemileriyle tasiyan ham petrol, yenilenebilir
yakitlar, kimyasallar ve hammaddelerin yer aldigi i¢ deniz ticaretiyle ugrasmaktadir. Sirketin denizcilik isletmesi, 23 nehir,
256 mavna ve kiralik ekipmanin yani sira Ohio Nehri lizerinde bulunan bir deniz onarim tesisinin sahibi ve isletmecisidir.
MPLX GP LLC, MPLX LP'nin genel ortagi olarak goérev yapmaktadir. MPLX LP 2012 yilinda kurulmustur ve merkezi Ohio,
Findlay’da bulunmaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

S&P’in ECB'nin Temmuz ayinda parasal gevseme durusuna geri donmesini bekledigini aciklamasinin ardindan ECB
tarafindan enflasyon hedefinin revize edilecegine iliskin gelen aciklamalar diin Euro varliklarinin saticili seyretmesine yol
actl. Diger taraftan New York Fed Baskani Williams’'in felaket 6ncesinde 6nlem alinmasi gerektigine iliskin aciklama
gerceklestirmesi sonrasinda Fed’in faiz indirim ihtimallerinin glclenmesi ile Dolar varliklari bir miktar negatif etkilendi.
Philadelphia Fed imalat Endeksi Temmuz ayinda beklentilerin {izerinde bir artisa isaret ederken, paritenin 1,1240 seviyesi
Uzerindeki gorinimini korudugu gorillyor. Paritenin 1,1280 seviyesini asmasi 1,13 seviyesine yonelik ataklar
beraberinde getirebilir. Asagida ise 1,12 destegini olasi bir satis potansiyeline bagli olarak géz 6éniinde bulundurmaya
devam ediyoruz.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Diin ham petrol fiyatlari yiizde 2,8 oraninda diiserek 55,19 dolar seviyesine geriledi.
ABD Baskani Trump ABD Donanmasi’nin Hiirmiiz Bogazi yakinindaki bir iran’a ait insansiz hava ugagini diisiirdiiklerini
aciklamasi sonrasinda ham petrol fiyatlarinda ylikselis hareketi meydana geldi. Buglin itibariyle Uluslararasi Enerji Ajansi
(IEA)'nin, ABD-Cin ticaret anlasmazligl ortaminda yavaslayan global ekonomi nedeniyle 2019 petrol talep tahminini
dislrdtgini aciklamasi ile ham petroldeki yikselislerin baskilandigini gortyoruz. 55,00 seviyesinden donis
gerceklestiren emtianin toparlanmalarini 56,50 seviyesi Uzeri kapanislar cergevesinde izliyoruz. Asagida ise 55,00 seviyesi
alti olusabilecek fiyatlamalara bagl olarak 54,30 destegine dikkat etmekte fayda var.
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ALTIN

Din Dolar varlklarinda meydana gelen deger kaybi ile beraber yiikselislerine hiz kazandiran Altin’da 1440 seviyesi Uzeri
fiyatlama giindeme geldi. ABD Baskani Trump ABD Donanmasi’nin Hiirmiiz Bogazi yakinindaki bir iran’a ait insansiz hava
ucagini duslrdigini aciklamasi sonrasinda artan giivenli liman talebi ile Altin ve GlimUs fiyatlarinda yikselis hareketi
tetiklense de bu haberin etkisi bir miktar kisa strd( diyebiliriz. Diger taraftam Fed yetkilileri tarafindan faiz indirim
ihtimalini gliclendirici agiklamalarin artarak devam etmesi degerli metal (izerinde hareketlilik yaratmaya devam ediyor.
ABD 10 yillik tahvil faizlerinin de yizde 2,04 seviyesine gerilemesinin Altin fiyatlarindaki primlenmeyi destekledigini
goriyoruz. Degerli metalin 1440 seviyesi Uzeri goriinimiinde yukselislerine hiz kazandirmasi halinde 1480 direncine
yonelik ataklar gliclenebilir.
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ingiltere’de yaklasan Basbakanlik secimleri éncesinde ingiltere hiikiimetinin 3 bakani ingiltere Basbakani’nin Boris
Johnson olmasi halinde istifa etmeye hazirlandigini agikladi. Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ingiltere'nin
gecerlisebepler dahilinde Brexit tarihinin ertelenebilecegini dile getirmesi sonrasinda Sterlin varliklari Gzerindeki tansiyon
artti. Anlasmasiz Brexit ihtimaline dair yapilan aciklamalarin seyri devam ederken, Brexit anlasmasinin son tarihinin
yaklasmasi ile paritenin toparlanmalarinda basarisiz oldugunu gortyoruz. Dolar varliklarindaki kismi zayifliga ragmen 1,25
seviyesi lizerinde fiyatlanan paritede 1,2450 ana destek seviyesi olarak 6n plana ¢ikiyor.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen llkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢lidiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

iglelell Day = EMEEE'ESdEMerging Markets ~ . Base [IEB}-
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VIX ENDEKSI
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VIX Endeksi, ABD’nin iran’a ait insansiz hava aracini vurduguna iliskin olusan haber akisi ile 13,55 seviyesine yiikseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz
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Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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