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ABD’deki Gelismeler

» Suudi Arabistan'in petrol tesislerine yonelik gerceklesen saldiri sonrasinda petrol Uretiminin kisa stirede telafi
edileceginin agiklanmasi sonrasinda piyasalardaki jeopolitik riskler bir miktar zayiflad.

» Fed’in faiz karari 6ncesinde endekslerin giinii pozitif bolgede kapattigini gériiyoruz. Bugiin gerceklesecek olan Fed
kararina iliskin merkez bankasinin federal faiz oranini 25 baz puan distirmesi bekleniyor.

» S&P500 endeksi ylizde 0,3 oraninda deger kazanimi elde ederken, Dow Jones endeksinde kazanglar yizde 0,1
seviyesine ulastl. Nasdaq endeksi ise ylzde 0,4’k bir oranda artis sagladi.

> Diger taraftan Fed, politika gosterge faizini yukari iten sirketler ve tiketiciler icin bor¢lanma maliyetlerini yikseltme
tehdidi tasiyan kisa vadeli faizlerdeki sert yikselisi durdurmak amaciyla piyasaya 75 milyar dolar enjekte etti. Gecelik
para piyasalarindaki islemler ylizde 2,00-2,25 hedef araliginin st sinirina ulasti. Fed’in ayrica Carsamba glni bir kez
daha 75 milyar dolar harcayabilecegi belirtildi. Ancak bu gelisme piyasalar tarafinda 6nemli bir finansal kriz olarak
algilanmadi.

» S&P500 icerisinde dokuz sektor ginu pozitif bolgede bitirirken, emlak sektorl yiizde 1,41tk bir artisla lider sektor
konumunda yer aldi. Bu yiikselisi kamu hizmetleri ylzde 0,9 ve temel madde sektori ylzde 0,7 artisla takip etti.

» Enerji sektorinde kayiplar yuzde 1,5 seviyesine ulasirken, sanayi sektoriinde yasanan yuzde 0,04’luk kayip ile bu iki
sektor giinlin tek deger kaybeden sektorleri olarak yer aldi.

» ABD’de sanayi liretimi Temmuz ayinda yizde 0,1 daralma ile yukari yonlu revize edilirken, veri Agustos ayinda yiizde
0,6 oraninda bir artis yakaladi.

» ABD 10 yillik tahvil faizleri yizde 1,81 seviyesinde yer alirken, Dolar endeksi ylizde 0,4 dustsle 98,22’e geriledi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» Nordstrom, Suudi Arabistan'daki diinyanin en biyik petrol isleme tesisi saldirilarina bagli olarak artan gaz fiyatlarinin
olasi etkileri nedeniyle glinii yiizde 9,8 oraninda deger kaybi ile sonlandirdi.

» Teknoloji devi Apple, iPhone, Apple Watch ve iPad'lerin camlari Gzerinde ¢alisan bir tedarik¢i olan Corning'e 250
milyon dolar tutarinda yatirim yapacagini duyurdu. Ancak 6zel cam (reticisi Corning Inc., TV setlerinde ve optik
iletisim kablolarinda bulunan malzemeler igin satis ve hacim beklentilerini dislirmesi sonrasinda gilini yizde 6,1
oraninda ekside kapadi.

» Kraft Heinz, 3G Capital'in sirketteki hisselerinin yizde 9,3'linli satmasinin ardindan yiizde 4,2 oraninda deger kaybetti.

G10’daki Gelismeler

> ingiltere Agustos ayi enflasyon verisi yiizde 0,4 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.

» Euro Bolgesi tiiketici fiyat endeksi ise Agustos ayinda ylizde 0,1 artisla tahminleri karsilayamadi.

> ingiltere'de Basbakan Johnson'in parlamentoyu 5 hafta siireyle tatil etme karari, iist mahkemede gériilmeye
baslandi.

Emtia Haberleri

» Saudi Aramco, saldirilarin yarattigi endiseye ragmen halka arz planlamasini siirdiirdigiint agikladi. Suudi Arabistan’in
petrol Uretiminde yasanan azalisi kisa sirede telafi edeceklerini duyurmasinin ardindan ham petrol fiyatlarinda
kazanclarin yerini geri ¢cekilme aldu.

Asya’daki Gelismeler

» Japonya’da ihracatlar eksi ylzde 8,2 ile beklentilerin altinda azalis gosterirken, ithalat rakaminin yizde 12,0 ile
beklentilerin oldukga lizerinde daralma gosterdigi gortliyor.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Geligme Dénem Beklenti Onceki Degisim Onem
usD 15:30 | Ingaat izinleri Agustos | 1,310M | 1,317M Aylk
uUsD 15:30 | Konut Baslangiglari Agustos | 1,250M 1,191M Ayhk **

ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar

General Mills Inc GIS 32 Milyar $ 18.09.2019 - 0.77

HAFTALIK HiISSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Aralhigi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

GLAXOSMITHKLINE PLC (GSK) 17.1 409 | 16.9| 2313525 |100 Milyar$ 40.20-41.00 46.00 38.75

JBG SMITH PROPERTIES (JBGS) 17.1 1194 1.5 496403 5 Milyar $ 38.50-39.50 50.00 35.50

NOVO NORDISK A/S (NVO) 17.1 20.1 | 16.1| 1489964 | 117 Milyar$ 48.75-50.00 58.00 | 46.50

*Hisse énerileri 17 - 23 Eyliil tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

GLAXOSMITHKLINE PLC (GSK): GlaxoSmithKline plc, ingiltere’de, Amerika Birlesik Devletleri'nde ve uluslararasi alanda
farmasotik Grlnlerin, asilarin, recetesiz ilaglarin ve saglkla ilgili tlketici Grlnlerinin Gretilmesi ve gelistiriimesi ile
ilgilenmektedir. Sirket Sensodyne, parodontax, Poligrip, Voltaren, Panadol, Otrivin ve Theraflu markalari adi altinda,
saghk, agiz sagligi, beslenme ve cilt sagligi kategorilerinde tiiketici saglk trtnleri sunmaktadir. Sirketin 23andMe, Liquidia
Technologies, Inc. ve SpringWorks Therapeutics, Inc.'in yani sira Merck KGaA ile stratejik bir isbirligi anlagsmasi
bulunmaktadir. GlaxoSmithKline plc 1715 yilinda kurulmustur ve merkezi ingiltere Brentford’da bulunmaktadir.
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GSK US Equit 95) Compare 96) Actions -~ 97) Edit ~ Candle Chart
[09/18/2018[=08 09/18/2019]=] ¥ 2 Mov Avgs . Key Events

iD 3D iMm 6M YTD iy 5Y Max Daily ¥ =l v Table <« #. Chart Content
Track Annotate News Zoom
O Reset

M Last Price 41.10
High on 09/04/19 42.49
Average 40.3376
Low on 01/02/19 37.60
SMAVG (50) on Close 41.0652

M SMAVG (100) on Close 40.5061

W SMAVG (200) on Close 40.1224

Aug Sep

JBG SMITH PROPERTIES (JBGS): JBG SMITH, Washington DC'de ve g¢evresinde dinamik ve yiiksek kaliteli portfoye sahip,
miulk yatirimi yapan ve gelistiren bir S&P 400 sirketidir. JBG SMITH, Amazon'un yeni karargahi icin 6zel gelistirici olarak
hizmet verdigi National Landing de dahil olmak Gzere, Baskent bolgesinde canli ve zengin mahalleler gelistirmektedir. JBG
SMITH'in portfoyi 20,6 milyon metrekare yliksek kaliteli varliktan olusmaktadir. Ayrica, 18,7 milyon metrekarelik kullanim
gelistirme firsatini kapsayan glicli bir boru hatti bulunmaktadir.

i 95 Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart
09/18/2018[=1 09/18/2019[=! Local CCY [EAl-RUTIVAAVs - 3td Key Events

iD 3D iMm 6M YTD iy 5Y Max Daily v |22 & v Table 144 #n Chart Content £-3
Track Annotate News Zoom B Lost Price 39.41

S 4

High on 04/15/19 4321
Average 40.1353

Low on 08/07/19 37.00
SMAVG (50) on Close 38.8606
M SMAVG (100) on Close 39.7465
M SMAVG (200) on Close 39.5354
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NOVO NORDISK A/S (NVO): Bir saglik sirketi olan Novo Nordisk A / S, diinya ¢apindaki ilag Grlnlerinin gelistirilmesi,
Uretimi ve pazarlanmasi ile ugrasmaktadir. Sirket Diyabet, Obezite ve Biyofarmasotikler basliklari lzerinde uzmanhk
saglamaktadir. Sirket ayrica Evotec AG ile diyabet, obezite ve komorbidite hastalarini tedavi etmek icin kiiciik molekllu
tedavileri gelistirmek icin stratejik bir ittifakin yani sira Kallyope Inc. ile isbirligine sahiptir. Ayni zamanda sirketin
Parkinson hastaliklari icin kok hiicre kaynakl tedavi gelistirmek icin de calismalari bulunmaktadir. Sirket 1925 yilinda
kurulmustur ve merkezi Danimarka, Bagsvaerd’da bulunmaktadir.

95) Compare 96) Actions -~ 97 Edit ~ Candle Chart
09/18/2018[=4 09/18/2019{=l Local CCY Eal - RIle\ Vsl g Key Events

ib 3D M 6M YTD 1y 5Y Max Daily v |22 # v « &4 Chart Content

Track Annotate

/28/
S| 50) on Clo:
M SMAVG (100) o
W SMAVG (200) of

Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 29 Apr15  Apr 30 May 15 May 31 Junl4d  Jun28 Jul 15
2019

*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Diin ABD sanayi lretimi Agustos ayinda yuzde 0,6 artisla beklentilerin lizerinde gelmesine ragmen bugtin alacagimiz Fed
karari dncesinde Dolar varlklarinin zayif gériinimine agirhk kazandirdigi gériltyor. Ayrica Suudi Arabistan’dan Gretimin
telafi edilecegine iliskin gelen aciklamalar sonrasinda piyasalardaki risk istahi hafif toparlandi. Diger taraftan Brexit ile ilgili
yogun gindemin bir miktar durulmasi sonrasinda Euro varliklarinin bir miktar rahatladigi séylenebilir. Euro Bolgesi
enflasyon verisi sonrasinda da paritenin 1,1050 seviyesi altina sarkma gerceklestirdigini belirtelim. Bugiin ABD’de
gerceklesecek olan FOMC toplantisi ve ardindan Fed Baskani Powell’in agiklamalari piyasalarin ana glindem maddesini
olusturuyor. Bu gelismelere bagh olarak paritede asagida 1,10 destegi glincelligini korurken, olasi ylikselis potansiyelinde
1,1120 direnci izeri kapanislar izlenecek.
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EURUSD BGN CurncyioRelelslsr: 1= MCIVW Vol q o] F-NERE V) Edlt v
L09/18/2018 288 09/18/ 2019 BGN | = Mov Avgs . K
10D 30 im oM YD 1y 5Y Max Daily ¥ . I )blc‘
Track Annotate News Zoom

O Raset

Candle Chart
ey Lvents
<« e Chart Content =
(M Lot Price 1,0046 [
High on 01/10/19 11570
Average 1,1245
Low on 09/03/19 10926 1,1600
SHAVG (50) on Close 11119
W SMAVG (100) on Close 11179
W SMAVG (200) on Close 1.1256
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Diin yaklasik yiizde 15 oraninda deger kazanan ham petrol fiyatlari, Suudi

Arabistan'in Eylil ayl sonuna kadar petrol tretimini telafi etmeyi planladigini agiklamasinin ardindan yiizde 5 oraninda
deger kaybetti. Ayrica Amerikan Petrol Enstitlisi’nin agikladigl haftalik ham petrol stoklari ise yaklasik 600 bin varil
cevresinde artis gosterdi. Tum bu gelismelerin akabinde 58,50 seviyesine geri ¢ekilen emtianin kazanglarini bir miktar geri
verdigi goraliyor. Fed’in buglin alacagimiz faiz karari dncesinde ise Dolar varliklarinda meydana gelen kirilganhgin
emtiadaki disusleri bir miktar sinirladigi séylenebilir. Emtiada olusabilecek toparlanmalari 60,00 dolar seviyesi lzeri
kapanislarla takip edecekken, asagida 58,30 seviyesinin ilk destek noktasi oldugunu belirtelim.
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ALTIN

Fed’in faiz karari 6ncesinde Suudi Arabistan’dan gelen Uretimin telafi edilecegine iliskin agiklamalar sonrasinda
piyasalardaki jeopolitik riskler bir miktar azaldi. Ayrica ABD’de repo piyasasinda yasanan sikisma ile beraber Dolar
varliklarinin gline bir miktar zayif basladigini gériiyoruz. ABD sanayi tretiminde meydana gelen beklentilerin Gizerinde
artisa ragmen Dolar varliklarinin Fed 6ncesinde saticili bir gériiniim icerisinde yer aldigi gériliyor. Bu bilgiden hareketle
ABD 10 yillik tahvil faizlerinin de yiizde 1,81 seviyesine gerilemesinin akabinde degerli metalin tekrardan 1500 seviyesi
tizerine tirmandig gorilmekte. Ozellikle bu seviye lzeri gériinimiin korunmasi yiikselislerin 1525 direncine yonelik
ataklar icerisine girmesine yol acabilir. Fed toplantisi sonrasinda Powell’dan gelecek olan agiklamalarin seyrine bagl
olarak asagida ise 1485 ilk destek seviyesi olma gorevini koruyor.

95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
09/18/2018[=84 09/18/2019]=] [elsEINEEAN - = Mov Avgs.” Key Events

3D 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daily v =2 & - Table « . Chart Content

M Last Price 1501.16 Ani e News Zoom
T High on 09/04/ 1557.11
1362.51

SMAVG (50) on Close 1480.28
B SMAVG (100) on Close 1407.56
M SMAVG (200) on Close 1350.68

GBPUSD

ingiltere'de Basbakan Boris Johnson'in parlamentoyu 5 hafta tatil etme karari, iilkenin en iist mahkemesinde gériilmeye
baslanmasi ile Boris Johnson’in Basbakanligina iliskin riskler artti. Bu gelismenin akabinde davaya iliskin hakimler
tarafindan Johnson Hiikiimeti’nin planinin ne olduguna iliskin yazili bir agiklama talep edildi. ingiltere tiiketici fiyat endeksi
Agustos ayinda yizde 0,4 ile beklentilerin altinda kalirken, paritede ylkselislerin yaklasik 1,25 seviyesine ulastigi
gorllliyor. Dolar’in Fed karari 6ncesi zayifhgini arttirmasi ile yiikselislerine hiz kazandiran paritede Sterlin varliklarinin da
destegi yakindan hissedildi. Ozellikle alimlarin 1,25 seviyesi izeri fiyatlamalarinda kalici olmasi halinde alim potansiyelinin
artmasini bekliyoruz. Kisa vadeli ¢ozllmeler ise 1,24 destegi cercevesince izlenebilir.
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Track Annotate News Zoom B Last Price 1.2460

O Resat T High on 03/13/19 1.3381

Average 1.2741
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SMAVG (50) on Close 1.2278

M SMAVG (100) on Close 1.2501
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FED’iN FAiZ iINDIRiM OLASILIGI
]

99) Export World Interest Rate Probability
United States - I SAatl il Futures: Fed Funds - Effective [ Fed Effective Rate 2.25

) Future Implied Probability

Current Implied Probabilities 3) Add/Remove Rates ~

Dates © Meeting Calculation Calculated REVFEVEMICHIIE Based on rate 2.00-2.25

Meeting Hike Prob Cut Prob 0.75-1 1-1.25 1.25-1.5 1.5-1.75 1.75-2 Fwd Rate ~

09/18/2019 0.0% 100.0% 0.0% 0.0% 0.0% 18.7% 81.3%
10/30/2019 0.0% 100.0% .0% 0.0% 7.4% 43.3% 49 .4%
12/11/2019 0.0% 100.0% .0% 3.1% 22.6% 45.9% 28.4%
01/29/2020 0.0% 100.0% 1.4% 12.0% 33.2% 37.9% 15.5%
03/18/2020 0.0% 100.0% 1% 19.3% 34.8% 30.2% 10.1%
04/29/2020 0.0% 100.0% 6% 22.0% 34.0% 26.7% 8.4%
06/10/2020 0.0% 100.0% 10.2% 24.2% 32.6% 23.3% 6.8%
07/29/2020 0.0% 100.0% 12.3% 25.5% 31.3% 20.9% 5.8%
09/16/2020 0.0% 100.0% 14.2% 26.3% 29.8% 18.7% 5.0%

A Historical Analysis for Meeting[EEVEAEVPLECE - 4 Add/Remove Series

o R e e R T
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4

Historical Date

Fed’in 17-18 Eylul toplantisinda faizleri 25 baz puan indirme ihtimali ylzde 81,3 seviyesinde yer aliyor.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Miglesll Day == EHE:EEEdEmeraging Markets * . Base [}~
RERTEC 09 /17/19  [= 09/18/19 [m=
Best Spot Returns (%)

D Indian Rupee INR
2 South African Rand ZAR
3 Turkish Lira TRY
4 Indonesian Rupiah IDR
5 Taiwanese Dollar TWD
6) Philippine Peso PHP
7) Thai Baht THB
® Chinese Renminbi CNY
9 Mexican Peso MXN
10) Russian Ruble RUB
Worst Spot Returns (%)
19 Colombian Peso COP
15 Peruvian Sol PEN
16 Singapore Dollar SGD
17) South Korean Won KRW
18) Hungarian Forint HUF
19 Malaysian Ringgit MYR
20) Hong Kong Dollar HKD
21D Czech Koruna CZK
270 Bulgarian Lev BGN
23) Romanian Leu RON
24) Polish Zloty PLN

VIX ENDEKSI

IX Index 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit «~ Line Chart
L09/18/2018 (S8 09/18/2019 ] [Local cCY B MoV Avas .# Key Events
1D aD ™M oM YTD 1Y 5Y M x Daily ¥ - . Table <« e Chart Contant £
Ll ast Price 14.65
High on 08/05/ 19PERS"

Nows

Apr 30 May 31 Jun 14 Aug 40

Suudi Arabistan’in petrol Gretiminin kisa stirede telafi edilebilecegini agiklamasi sonrasinda VIX endeksi 14,6’a geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Historical Performance
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tGglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirnmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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