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ABD’deki Gelismeler
> Kovid-19 salgininda ABD ve Cin'deki vaka sayilarinda meydana gelen artis sonrasinda piyasalarda olusan tedirginlik,
merkez bankalarinin finansal istikrari korumak igin attigr adimlarin endeksler tizerindeki olumlu etkisini golgeledi.
» ABD'de salginin en fazla etkiledigi New York'ta normallesme siirecinin ikinci asamasi Pazartesi glini itibariyle
baslayacak ancak dncesinde Teksas ve Florida gibi eyaletlerde salgin vakalarinidaki artis sayisi dikkat ¢ekiyor.
> Risk istahinda bozulma yaratan bu gelismelerin akabinde S&P 500 endeksi ylizde 0,4 oraninda deger kaybederken,
Dow Jones endeksi yiizde 0,7’lik bir oranda kayip yasadi. Nasdaq endeksi ise pozitif ayrisarak ylizde 0,2 oraninda
deger kazanimi elde etti.
> S&P500 endeksi igerisinde 11 sektoriin 8'i glinii negatif bolgede tamamladi. Enerji sektori ylizde 3,3 oraninda deger
kaybederken, finans sektorii yiizde 1,4’liik bir azalisla giinii sonlandirdi. iletisim sektéri ise yiizde 0,1 oraninda artida
yer alirken, teknoloji sektori ise ylizde 0,03 oraninda artida giinii tamamladi.
> Fed Baskani Jerome Powell, Para Politikasi Raporu'na iliskin yariyil sunumunun ikinci gliniinde ekonominin daha fazla
destege ihtiya¢ duyabilecegini ve bu kapsamda Fed'in ekonomiyi desteklemek igin tiim araglarini kullanmakta kararh
oldugunu acikladi.
» ABD Baskani Trump ise, korona virlis vakalarinda meydana gelen artis ile ilgili olarak isletmelerin yeniden
kapatilmayacagini acikladi.
> Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, ABD ekonomisinin ikinci ¢eyrekte rekor bir dusis yasayabilecegini ve
sonrasinda iyilesme igin uzun bir yolla karsi karsiya kalabilecegini dile getirdi.
> Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, korona virls salgininin yapisal esitsizlikleri siddetlendirdigini ve distk gelirli
kesimi ¢cok daha sert vurdugunu belirtti.
> ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer, ABD-Cin ticaret anlasmasina iliskin olarak iyimser gorislerini paylasarak iki
Ulke arasindaki korona virls salgini catismasi, Cin'in Hong Kong'un 6zerkligine baski yapmasi ve Cin'in ABD mallarini
satin almada zayif kalmasina ragmen gortismenin seyrinin genel tabloda degismedigini belirtti.
ABD’de insaat baslangiclari Mayis ayinda yizde 4,3 artis gostererek yillik 974 bin adet olarak gerceklesti.
insaat izinleri ise yiizde 14,4 artisla yillik 1.220 milyon seviyesine yiikseldi.
ABD 10 yillk tahvil faizleri 2 baz puan duslsle ylzde 0,73 seviyesine geriledi.
Dolar endeksi ise yiizde 0,2 kayipla 97,13 seviyesini test etti.

isse Senetleri Goriiniimi
Oracle, bazi musterilerinin siparislerini erteledigini aciklamasinin Norwegian Cruise Line’da 30 Eylil'e kadar bazi
seferlerin askiya alinmasina yol actigi goruliyor. Bu agciklama sonrasinda Norwegian Cruise Line hisseleri yizde 8,4
oraninda deger kaybederken, Oracle hisseleri ylizde 5,6 oraninda kayip yasadi.

» Dilnyanin en buyuk sirketlerinden olan e-ticaret sitesi Amazon’a ABD’de California ve Washington eyaletleri ile
Avrupa Komisyonu tarafindan rekabeti ihlal sorusturmasi acildi. Bu gelisme hisse ylikselisleri Gizerinde baski unsuru
olustururken, sirket glint yaklasik yizde 1’in (izerinde deger kazanimi ile sonlandirdi.

> Amerikali elektrikli otomobil Ureticisi Tesla’nin orta sinif crossover otomobili olan Model Y'de olusan kalite
standartlari problemi nedeniyle siparislerin iptal olabilecegi aciklandi. Sirketin bu gelismesine ragmen seans 6ncesi
fiyatlamasina ytizde 0,9 artida yer aliyor.
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G10’daki Gelismeler

> Bugiin ingiltere Merkez Bankasi Haziran ayi para politikasi toplantisinda faizleri yiizde 0,1 seviyesinde sabit birakti ve
merkez bankasi beklentiler dogrultusunda tahvil alim programini 745 milyar sterline ylikseltti.

» Almanya Basbakani Merkel, yaz tatili dncesinde Avrupa Birligi fonunda anlasma ¢agrisinda bulundu.

Asya’daki Gelismeler

» Cin’in baskenti Pekin’de artan korona viris vakalari nedeniyle kentte tiim okullar kapatildi ve uzaktan egitime gegildi.
Ayrica havalimanlarinda ylzlerce ugus iptal edildi ve virlsiin giktigl pazara yakin birgok yerleskede sokaga ¢ikma
yasagi ilan edildi.

BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi Veri/Geligme Dénem | Beklenti | Onceki | Degisim Onem Onem
usD 15 30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 1,300K 1,542K Haftalik
usD 15:30 | Philadelphia Fed imalat Endeksi Haziran -23,0 -43,1 Aylik *k
NGAS 17:30 | Dogal Gaz Stoklari 85B 93B Haftalik Rk

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar
| §irketAdr [ Sembol |PiyasaDegeri | Tarih | Saati [ Beklenti* |

Carnival Corp

CUK

12 Milyar $

18.06.2020

Piyasa acllmadan once -

Kroger Co

KR

25 Milyar S

18.06.2020

Piyasa acllmadan once

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Ortalama

Piyasa

Alim Fiyat

Finansal Enstriiman P/DD . . . . . Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi Degeri Arahg

NOVARTIS AG (NVS) 17.1 16.2 | 3.8 2275926 |196 Milyar S| 83.00-87.00 107.00 | 77.50

THE KROGER CO. (KR) 17.1 15.7 | 3.0 | 12737173 |25 Milyar$| 31.00-33.00 40.00 29.00

BANK OF AMERICA CORPORATION (BAC) 17.1 10.2 | 0.9 | 87271693 |218 Milyar §| 24.00-26.00 40.00 20.00

*Hisse Onerileri 16 - 22 Haziran tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.

NOVARTIS AG (NVS): Novartis AG, dinya capinda saglk drinleri Gzerinde faaliyet gostermektedir. Sirket oftalmoloji,
sinirbilim, immiinoloji, hepatoloji, dermatoloji, solunum, kardiyo-metabolik, yerlesik ve kardiyovaskiler, bobrek ve
metabolizma Urlnleri Gzerine ilag saglarken, ayni zamanda aktif farmasotik bilesenler ve antibiyotikler tGzerine de Uretim
gerceklestirir. Sirket 1895 yilinda kurulmus olup merkezi Basel, isvicre'de bulunmaktadir.
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I SMAVG (100) on Close 86.5213

Il SMAVG (200) on Close 88.322
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THE KROGER CO. (KR): Kroger Co. ABD'nin biyiik dlgekteki perakende sirketi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket buyik
sipermarketlerin faaliyeti lizerine hizmet verirken, 25 Mart 2020 tarihi itibariyle sirket 35 eyalette ve Columbia
Bolgesi'nde 2.757 perakende gida magazasi ve bir adet cevrimici perakende magazasi faaliyetinde rol almistir. Kroger Co.,

Great Lakes, Kuzeybati Pasifik ve Bati bolgeleri faaliyetlerini arttirmak agisindan Ocado Solutions ile stratejik bir ortakliga
sahiptir. Sirket 1883 yilinda kurulmustur ve merkezi Cincinnati, Ohio'da bulunmaktadir.
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BANK OF AMERICA CORPORATION (BAC): Bank of America Corporation, kiiglik, orta ve buylk 6lcekli isletmeler ve
kurumsal yatirimcilara bankacilik ve finansal triinler kapsaminda hizmet sunmaktadir. Sirket 7 Mayis 2020 tarihi itibariyle

yaklasik 66 milyon tiiketici ve isletme misterisine yaklasik 4.300 finans merkezi ile hizmet saglamaktadir. Sirketin yaklasik
16.900 ATM'’si ve yaklasik 39 milyon aktif kullanicisi olan dijital bankacilik platformlar bulunmaktadir. Bank of America
Corporation, 1784 yilinda kurulmustur ve merkezi Charlotte, Kuzey Carolina'da yer almaktadir.

BAC US Equi 95) Compare 96 Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart
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Low on 03/23/20 17.95
SMAVG (50) on Close 23.7654
SMAVG (100) on Close 25.7319
W SMAVG (200) on Close 28.8978
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2019 2020

*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Dolar endeksinin ABD’de beklentilerin izerinde aciklanan perakende satislar verisinin akabinde giicli durusunu
sirdirmeye devam ettigi gortlmekte. Boylece EURUSD paritesinde 1,14 seviyesinden gelen geri ¢ekilmenin tekrardan
1,1250 seviyesi alti fiyatlamalari glindeme getirdigi goriilmekte. Piyasalarda ikinci dalga endisesiile olusan risk istahindaki
bozulmanin da Euro tarafini baski altina aldigi soylenebilir. Bu gelismelerin akabinde EURUSD paritesinde 1,12 desteginin
kirllmasi ile disuslerin artarak devam etmesi beklenebilir. Paritede 1,1250 esiginden olusabilecek toparlanmada ise 1,13
direnci tzeri kapaniglari takip ediyoruz.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari diin agiklanan haftalik stok verisi sonrasinda yiizde 0,9 disisle
37,93 seviyesine geriledi. Ham petrol stoklari 152 bin varil azalis beklentisinin aksine yaklasik 1,2 milyon varil civarinda
artis gosterdi. Ancak ham petrol Gretim miktari ise dnceki haftaya oranla 600 bin varil azalis gosterdi. Bu gelismenin
akabinde petrol fiyatlarinda olusan asagi yonll egilime bir de piyasalarda ikinci dalga boyutu ile ilgili olarak olusan
tedirginlik eklendi. Bdylece emtiada olusabilecek geri cekilmede 35,5 S destegi disiislerin devam agisindan belirleyici
oldugu sdylenebilir. Ancak fiyatlarin 40,0 $ seviyesi Uzerini test etmesi durumunda alim potansiyelinin arttigini gérebiliriz.
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ALTIN

Cin’in baskenti Pekin’de artan vaka sayisi sonrasinda lilke genelinde tekrardan tedbir onlemlerinin siklastirilmasi
sonrasinda piyasalarda salgina iliskin ikinci dalga endiseleri artis gosterdi. Boylece risk istahinda olusan bozulma ile
piyasalardaki glivenli liman talebi bir miktar tetiklendi. Boylece Ons Altin fiyatlarinda 1735 seviyesine varan oranda
yikselis hareketi gerceklesti. Dolar endeksi ise 97,00 seviyesi civarindaki glicli gorlintlisiini korurken, ABD 10 yillik tahvil
faizleri ise ylUkselmekte bir miktar zayif kalmakta. Bu gelismelerin akabinde degerli metalin 1750 direncini agsmasi ile
yikselislerine hiz kazandirmasi beklenebilir. Bu egilimin akabinde ise 1770 ve 1800 direnclerini kademeli olarak takip
ediyoruz.
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GBPUSD

Dolar’'in deger kazanclarini arttirmasi ile geri ¢cekilme hareketine maruz kalan paritede 1,25 destegi lzeri hareketlilik
korunmaya devam ediyor. Bugiin gerceklesen ingiltere Merkez Bankasi para politikasi toplantisinda ise yiizde 0,10 olan
politika faizinde degisiklik yapilmazken, varlik alim programi 750 milyar sterlin seviyesine yikseltildi. Bu gelismenin
akabinde Sterlin varliklar Gzerinde olusan kisa sireli toparlanma hareketi sonrasinda paritenin kritik 1,25 seviyesi
civarinda tutunmalarini strdlirdigi gorilmekte. GBPUSD paritesinde 6zellikle 1,2750 direnci lizeri olusabilecek bir
fiyatlama alim potansyelinin hiz kazanmasina yola acabilir. Asagida ise 1,25 destegi olasi bir disls potansiyelinde kritik
onemini korumaya devam ediyor.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen Glkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan dnemli bir dl¢tdir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, ilkelerde yatirnm firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel

beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period * Basket * # Basel[§]
CERGEN 06/17/20 [=ME806/18/20 =
Best Spot Returns (%)
) Russian Ruble RUB
2) South Korean Won KRW
) Thai Baht THB
49 Mexican Peso MXN
) Polish Zloty PLN
) Malaysian Ringgit MYR
) Chinese Renminbi CNY
) Singapore Dollar SGD
)) Taiwanese Dollar TWD
10) Bulgarian Lev BGN
wWorst Spot Returns (%)
149 Hong Kong Dollar HKD
» Argentine Peso ARS
) Brazilian Real BRL
17) Chilean Peso CLP
18 Colombian Peso COP
19) Peruvian Sol PEN

)0) Romanian Leu RON
) Czech Koruna CZK
) Turkish Lira TRY
) South African Rand ZAR
49 Philippine Peso PHP

VIX ENDEKSI
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Korona virisi salgininda olusabilecek bir ikinci dalga ihtimalinin artmasiyla VIX endeksi ylzde 3,6 artisla 33,9’a ylkseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
Export Settings ~ Intraday Market Map
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tlrli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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