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ABD’deki Gelismeler

» ABD ve Cin’in ilk asama anlasmasli Uzerine uzlasmaya varmasi ve Cin’den gelen pozitif makroekonomik veriler
haftanin ilk islem glinlinde piyasalarin yiikselis egilimini arttirmasina yol acti.

» S&P500 endeksinde kazanglar ylizde 0,7 seviyesine ulasirken, Nasdaqg endeksi ylizde 0,9 ve Dow Jones endeksi ylizde
0,4 ile glinii oldukga pozitif bolgede tamamladi.

» Ticaret anlasmasi imzalanmamis olsa da piyasalarda verilen ilk tepki ekonomik gériinimde azalan belirsizlik ve artan
iyimserlikle oldukca pozitif oldu.

» S&P500 icerisinde enerji sektorl yuzde 1,4 oraninda deger kazanirken, kamu hizmetleri yuzde 1,3 ve saglik sektori
ylzde 1,1 ile glinin en ¢ok deger kazanan sektorleri olarak yer aldi. Piyasa ayni zamanda Apple hisselerinin deger
kazancini arttirmasindan destek bulurken, Boeing hisselerinin zayifligi nedeniyle sanayi sektori ise eksi ylizde 0,03
ile zayif bir gériinim sergiledi.

» ABD 2 yillik tahvil faizleri i¢ baz puan artarak ytizde 1,53'e ve ABD 10 yillik tahvil faizleri yedi baz puan artarak yizde
1,89 seviyesine yukseldi.

» Dolar endeksi ise ylizde 0,1 dustisle 97,05 seviyesine geriledi.

> New York Empire State imalat Endeksi bir 6nceki ayda 2,9 iken, Aralik ayinda 3,5 seviyesine yiikseldi. Ancak bu veri
beklentilerin bir miktar altinda geldi.

> ABD’de Aralik ayi imalat PMI rakami 52,5 ile bir miktar zayiflik gésterirken, Hizmet PMI rakami 52,2 ile bir énceki ay
verisine oranla yukari yonli ivmelenme kaydetti.

Hisse Senetleri Goriinliimii

» 15 Aralik tarihinde uygulanmasi beklenen ek giimrik tarifelerinin ilk asama anlasmasinda uzlasmaya varilmasini
takiben askiya alinmasi ile Apple hisselerinde ylizde 1,7 oraninda deger kazanimi meydana geldi.

» Wall Street Journal'dan gelen raporlari takiben Boeing hisselerinin 737 MAX icin Gretimin durdurulmasi veya
azaltilmasi gerektigine iliskin olusan haber akisi Boeing hisseleri Gizerinde yuzde 4,3’lik bir oranda zayiflik yaratti.

» E-ticaret devi Amazon'un Prime gonderileri icin FedEx Ground’i kullanmasini yasakladigi bildirildi. Bu gelisme FedEx
hisselerini yaklasik ylizde 1 oraninda deger kaybina ugratti.

» Birlesme ve Satin alma haberlerine bakacak olursak, DuPont, International Flavors ile gida ve beslenme bélumuni
45,4 milyar dolarlk bir anlasma ile birlestirmeyi kabul etti. Anlasmayla DuPont’un biriminin degeri 26,2 milyar dolara
ylikselmesi bekleniyor. Bu gelisme sonrasinda DuPont hisselerinde yiizde 0,1 oraninda deger kazanci yaratirken,
International Flavors hisselerinde yilizde 10’u asan oranda deger kaybina neden oldu.

» WPX Enerji, Felix Energy'yi 2,5 milyar dolara satin almayi kabul ettigini agikladi. Bu satin alma haberi sonrasinda WPX
Energy hisselerinde kazanglar ylizde 9'u asti.

G10’daki Gelismeler

> Ingiltere’de Ekim ayi issizlik orani yiizde 3,8 ile bir 6nceki aya oranla azalis gosterdi.

> Brexit anlasmasinin ise Cuma giinii hiikiimet tarafindan ingiliz Parlamentosu'na sunulmasi bekleniyor.

» Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi ise Ekim ayinda 28 Milyar Euro ile beklentilerin oldukca (izerinde artis gosterdi.

Asya’daki Gelismeler

» Cin’in Kasim ayinda beklenenden daha hizli biiyliyen sanayi Uretimi ve perakende satis rakamlari piyasalardaki
ekonomik goriinlime olumlu yénde katkida bulundu.

» Boylece Asya borsalari yeni haftada 2018 yilindan bu yana en yiiksek seviyesine tirmandi.
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BUGUNUN GUNDEMI
Para Birimi Veri/Gelisme Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
usD 16:30 | ABD ingaat izinleri Kasim | 1,410M | 1,461M Aylik *x
usD 16:30 | Konut Baslangiglari Kasim 1,345M | 1,314M Aylik i
usD 17:15 | ABD Sanayi Uretimi Kasim 0,8% -0,8% Aylik *
ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar
Cintas Corp CTAS 27 Milyar $ 17.12.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 2.03
FedEx Corp FDX 43 Milyar $ 17.12.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 2.78

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Ortalama Piyasa

Alim Fiyat

Finansal Enstriiman Ortalama F/K F/K P/DD . . "y . Oneri  Kar-Al  Zarar-Kes
Islem Hacmi  Degeri Araligi

LOEWS CORPORATION (L) 17.1 28.0 | 0.8 916606 |15 Milyar$| 49.00-51.00 62.00 46.00

OGE ENERGY CORP. (OGE) 17.1 19.0| 2.0 1147915 8 Milyar$ | 42.00-43.30 50.00 40.00

CSX CORPORATION (CSX) 17.1 16.8 | 4.6 4566444 |55 Milyar S| 68.50-72.00 85.00 65.00

*Hisse énerileri 11 — 17 Aralik tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme gtinliik
olarak yapilacaktir.

LOEWS CORPORATION (L): Loews Corporation, Amerika Birlesik Devletleri'nde ve uluslararasi alanda ticari mulkiyet ve
kaza sigortasi Gzerine faaliyet gostermektedir. Sirket, yonetim, mesleki sorumluluk sigortasi teminatlari ve Grlnleri gibi
Ozel sigorta Urlnleri sunar. Sirketin buna ek olarak, 4 matkap ve 13 yari romork kuleden olusan 17 deniz sondaj kulesi
filosuyla s6zlesmeli sondaj hizmetleri de sunmaktadir. Ayrica sirket dogal gaz ve dogal gaz sivilarinin (NGL'ler) tagsinmasi
ve depolanmasi gibi faaliyetleri de Ustlenir. Sirket yaklasik 13,805 mil dogal gaz boru hattina sahiptir. Ek olarak, Amerika
Birlesik Devletleri ve Kanada'da 24 otel zincirini isletmektedir. Sirket 1969 yilinda kurulmustur ve merkezi New York’ta
bulunmaktadir.
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95 Compare 96) Actions -~ 97 Edit ~ Candle Chart
12/17/2018|= 12/17/2019[=] [EEIEEEl - = Mov Avgs . Key Events

3D M &M YTD 1¥ 5¥ Max Daily ¥ [~ & - Table <« i Chart Content £
B Last Price £1.07 Track Annotate Hews Zoom

High on 07,03/19 ] O Reset
= Average 51.1902
| Low on 08/23/19 46.97

SMAVG (50) on Close 50.2776
M SMAVG (100) on Close 50.2633
M SMAVG (200) on Close 50.7684

OGE ENERGY CORP. (OGE): OGE Energy Corp., 6ncelikle Gliney Amerika Birlesik Devletleri'nde elektrik ve dogal gaz icin
fiziksel teslimat ve ilgili hizmetler saglayan enerji hizmetleri saglayicisi olarak faaliyet géstermektedir. Sirket dogal gazin
toplanmasi, islenmesi, tasinmasi ve depolanmasinin yani sira ham petrol toplama hizmetlerinin saglanmasi ve elektrik
santrali hizmetleri sunmaktadir. Sirket 1902 yilinda kurulmustur ve merkezi Oklahoma sehrinde yer almaktadir.
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M Last Price 43.85
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CSX CORPORATION (CSX): CSX Corporation, bagh ortakliklari ile birlikte demiryolu tabanli yik tasimaciligi hizmetleri
sunmaktadir. Sirket, demiryolu hizmetlerinin yani sira intermodal konteyner ve rémork tasimaciligi hizmeti de sunar.
Sirket otomotiv, tarim ve gida Urlnleri, mineraller, glibreler, orman UrUnleri, metalleri, elektrik Greten enerji santralleri,
celik Ureticileri ve endustriyel tesisler icin komir, kok ve demir cevheri temini saglar. Ayrica sirket, Amerika Birlesik
Devletleri'nin dogusundaki konteynerlerde Uretilen tiiketim mallarini tasiyan yaklasik 30 terminal agiyla intermodal
tasimacilik hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Mississippi Nehri, Columbia Bélgesi ve Kanada Ontario ve Quebec eyaletlerinin
23 eyaletinde ve ayrica yaklasik 3.900 lokomotif sahibinin kiraladigi 20.500 giizergah mili demiryolu agi isletmektedir. CSX
Corporation, 1978 yilinda kurulmustur ve Jacksonville, Florida merkezlidir.

95) Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart
12/17/201858 12/17/2019[=] EEEINESAl - = Mov Avgs
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Diin ABD tarafinda agiklanan imalat PMI rakami 52,5 ile bir &nceki aya oranla hafif ivme kaydederken, Hizmet PMI rakami
52,2 ile beklentileri asti. New York Empire State imalat Endeksi ise Aralik ayinda 3,50 ile bir dnceki aya oranla artis
kaydetse de beklentilerin altinda kaldi. Bu veri sonrasinda Dolar varliklarinda hafif deger kaybi olussa da fiyatlamalarin
pek kalici oldugunu géremedik. Glinii gliclii geciren Euro varliklari kaynakl 1,1140 seviyesinde geciren paritenin yeni gline
yaklasik 1,1160 seviyesinde basladigi goriiliyor. ingiltere bazli gelismeler Euro tarafini pozitif ydnde etkilerken, Euro
Bolgesi imalat gériiniimiiniin paritedeki genel yon egilimini degistirecek giicte yer almadigini gériiyoruz. EURUSD
paritesinin 200 ginlik Ussel hareketli ortalama seviyesi olan 1,1164 direncini asmasi halinde yukari yonli hareketlerine
hiz kazandirmasi beklenebilir. Bu seviye lizerinde ise major direnc¢ noktasi olarak 1,12 seviyesini takip ediyoruz.
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M

AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari diin yiizde 0,2 oraninda artarak 60,21 dolar seviyesine yiikseldi.
ABD ve Cin arasinda anlagsma imzalanmamis olsa dahi ikili arasinda uzlagsmaya varilmis olan ilk asama anlasmasi sonrasinda
piyasalarda azalan kiiresel biiyiime endiseleri ham petrol fiyatlarindaki yukari yonli egilimi arttirdi. Ozellikle fiyatlarin
60,00 dolar seviyesi Uzerini test etmis olmasinin da emtia fiyatlarinda yikselis egilimini destekledigi soylenebilir.
Venezuela’da artan petrol Uretimi fiyatlari bir miktar baskilasa da emtianin genel yon egilimini korudugu gorullyor. Bugln
ve yarin aciklanacak olan stok verileri ham petrol fiyatlarinda hareketlilige yol acabilir. Ozellikle 62,00 direncinin asilmasi
ile ham petrolde 64,00 dolar seviyesine varan oranda ylkselis hareketi olusabilir.
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ALTIN

Yeni haftaya zayif Dolar ve ABD 10 yillik tahvil faizi ile pozitif baslayan Altin fiyatlarinda piyasalarda artan risk istahi bir
miktar baskilayici unsur olarak yer aldi. ABD ve Cin ilk asama anlasmasi lizerine anlastiklarinin duyurulmasi ile endeksler
glni pozitif bolgede tamamlarken, ikinci asama anlasmasi lzerinde ¢alismalarin baslayacagina isaret eden ABD Baskani
Trump’in taahh(tl Gzerine piyasalardaki iyimserlik artti. Ancak Cin tarafinin bir miktar sessizligini barindirmasi ve
Goldman Sachs’in anlasma maddelerinin piyasalari tatmin etmedigine dikkat cekmesi sonrasinda Altin fiyatlarindaki baski
unsurlarinin azaldigini gérdiik. Diin ABD tarafinda agiklanan imalat PMI rakaminin ise 52,5 beklentilerin altinda kalirken,
Hizmet PMI rakaminda meydana gelen artis Dolar tarafini rahatlatti. Tim bu gelismelerin akabinde 50 ginlik Ussel
hareketli ortalama seviyesi Gizerine tirmanan degerli metalin 1480 ve 1495 direnc seviyeleri ile arttirmasi beklenebilir.
XAUUSD BGN CurncyEEKE i EI LN (e ale) s IR V) N =s [T 3R Candle Chart

12/17/2018]=14 12/17 /2019 =] Local CCY |Eal - I\ Rg Key Events
1D 3D M 6M YTD iRy 5Y Max Daily ¥ o v Table « #w Chart Content £=3
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M Last Price 1479.22
[ High on 09/04/19 1557.11
Average 1406.68
Low on 05/02/19 1266.35
SMAVG (50) on Close 1478.49
M SMAVG (100) on Close 1490.69
M SMAVG (200) on Close 1411.28

GBPUSD

ingiltere’de devam eden secim fiyatlamasi Sterlin tarafina kayda deger oranda deger kazandirirken, diin ingiltere imalat
PMI rakami yedi yilin en dislik seviyesine gerilemesi ile parite ylkselisleri Gzerinde baskilayici unsur olusturdu. Boéylece
paritede 1,3250 seviyesine dek asagl yonli hareket olustu. ingiltere Basbakani Boris Johnson, halki "iyilesmenin
baslamasina izin vermeye" ¢agirirken, hitkiimetin gecen haftaki secim zaferini destekleyen ingiltere'nin orta bélgelerine
ve kuzeyine milyarlarca Sterlin degerinde yatirim yapmayi planladigini agikladi. Ayrica Brexit Anlasmasi'nin onay siirecinin
Parlamento'da Cuma giinii baslamasi bekleniyor. Tiim bu gelismeler olumlu algilanirken, ABD tarafinda ise imalat tarafi
zayiflik gosterirken, Hizmet PMI rakami beklentileri karsiladigi gorillyor. Kisa vadeli geri cekilme hareketi icerisinde olan
paritede 1,31 destegi alti kapanislarin fiyatlarin 1,30 destegi altini test etmesine yol agabilir.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95) Compare 96 Actions ~ 97) Edit -~ Line Chart
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MSCI gelisen llkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢lidiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period A =l Emerging Markets v~ . Base -
REREEE 12 /16/19 = 12/17/19 [=
Best Spot Returns (%)

1) South Korean Won KRW
2 Taiwanese Dollas TwD
3 Indonesian Rupiah IDR
9 Polish Zloty PLN
5 Bulgarian Lev BGN
6) Czech Koruna CZK
7) Philippine Peso PHP
8 Romanian Leu RON
9 Mexican Peso MXN
10) Indian Rupee INR
worst Spot Returns (%)

19 Argentine Peso ARS
15 Brazilian Real BRI

16) Chilean Peso CLP
17) Colombian Peso COP
8 Peruvian Sol PEN
19) Singapore Dollar SGD
20) Chinese Renminbi CNY
21 South African Rand ZAR
22 Turkish Lira TRY
23) Russian Ruble RUB
29 Hungarian Forint HUF

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96) Actions -~ 97) Edit ~ Line Chart
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ABD ve Cin arasinda saglanan uzlasmanin yarattigi iyimserlik ile VIX endeksi 12,21 seviyesine geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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