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ABD’deki Gelismeler

» S&P500, Suudi Arabistan’in petrol rafinerilerine yapilan saldirinin jeopolitik gerilimleri artmasiyla Pazartesi giini
ylzde 0,3 oraninda disis gosterdi. Dow Jones endustri endeksi ise ylzde 0,5 oraninda deger kaybederken, Nasdaq
endeksi ylzde 0,3’lUk bir deger kaybina ulasti.

» Cin’de aciklanan verilerin bir miktar daralma gostermesi de kiiresel piyasalardaki yavaslamaya isaret etti.

> Suudi Arabistan saldirisina ragmen ABD borsalarinda kayiplar sinirli bir oranda gergeklesti. Bunun nedeni ABD’nin,
ithal petrole eskisinden daha az bagimli olmasi ve ABD ekonomisinin kiiresel bliyimenin yavaslamasi karsisinda
direng gostermesi olarak 6n plana ¢ikti.

» Suudi Arabistan’daki 2 petrol sahasina yapilan saldiri, Gretimin giinde yaklasik 5,7 milyon varil azalmasina yol acti.
Saldiri ile ilgili olarak ABD’nin iran’i suglamasi sonrasinda ABD ve Suudi Arabistan’in iran’a olasi bir misilleme
saldirisinda bulunabilecegine iliskin artan beklentiler piyasalardaki risk istahini zayiflatti. iran ise bu suglamalari asla
kabul etmedigini aciklarken, iran'in saldirgan olup olmadigina iliskin kanit bulunamadi.

» S&P500 endeksi icerisinde enerji sektorl yuzde 3,3 oraninda deger kazanirken, emlak sektori giini yuzde 1,0
oraninda artida kapatti.

» Diger taraftan temel madde sektori ylzde 1,6 oraninda eksi ile gliniin en ¢ok deger kaybeden sektorl olarak yer ald.

» ABD 10 yillik tahvil faizleri alti baz puan azalarak yiizde 1,84 seviyesine geriledi.

» Dolar endeksi ise ylizde 0,4 artisla 98,61 seviyesine yukseldi.

> ABD’de Eyliil ayi Empire State imalat Endeksi, Agustos ayinda 4,8 iken, Eylil ayinda yiizde 2,0 seviyesine geriledi.

» Temmuz ayi toplantisinda 25 baz puan faiz indirime giden Fed’in buglin baslayacak olan toplantisina iliskin kararin

yarin aciklanmasi bekleniyor.

» ABD ve Cin ticaret muzakerelerine iliskin temsilcilerin Persembe glinii Washington'da bir araya gelecekleri belirtildi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» American Airlines Group Inc, havayolu sirketlerinin yakit maliyetlerinde meydana gelen yikselisle ilgili kaygilarin
artmasi sirketin glinii ylizde 7,3 oraninda ekside bitirmesine neden oldu.

» Benzer sekilde, Amazon hisseleri daha yiiksek petrol fiyatlarinin maliyetleri arttiracagina iliskin endiseleri arttirmasi
ile yizde 1,7 oraninda deger kaybetti.

» Boeing Co, Cin'in gelecek 20 yildaki ucak talebine yonelik beklentilerini ylkseltti. Bu gelisme, glicli ugak yolculugu
talebi ile desteklenirken, yeni filodaki blylimesinin sirketin gecen yilki beklentisinden daha yavas olacagi belirtildi.
Bu gelisme ile Boeing hisseleri yiizde 0,2 ile sinirl ekside glini bitirdi.

» General Motors, sirketteki 50 bin iscisinin greve gitmesinden sonra gint ylzde 4,3 oraninda ekside bitirdi.

G10’daki Gelismeler

» Euro Bolgesi ZEW endeksi Eyliil ayinda eksi 22,4 ile bir 6nceki ay verisine oranla olumlu ilerleme kaydetti. Almanya’da
ise bu veri Eylll ayinda eksi 19,9 beklentilerin tGizerinde bir olumsuzluk sergiledi.

> Ingiltere Basbakani Boris Johnson, Brexit’in uzatiimasina iliskin talepte bulunmayacagini agiklad.

» Avrupa Parlamentosu, ECB’nin bir sonraki baskani Christine Lagarde'i onaylayarak destek verdi.

Emtia Haberleri

» Saudi Aramco, 2 adet petrol sahasina hafta sonu diizenlenen saldirilarin ardindan musterilerine Ekim teslimatlarinin
bazilarinin ertelenecegini agikladi.

Asya’daki Gelismeler

» Cin’de agiklanan makroekonomik verilerin bir miktar zayif seyretmesi ile Asya piyasalari bugiin karisik gérinim
icerisinde yer aliyor.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSi Veri/Geligme Dénem Beklenti Onceki Degisim Onem
uUsD 16:15 | Sanayi Uretimi Agustos 0,2% -0,2% Aylik ok

ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar

Adobe Inc ADBE 135 Milyar $ 17.09.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 1.97
FedEx Corp FDX 45 Milyar S 17.09.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 3.17

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

GLAXOSMITHKLINE PLC (GSK) 171 409 | 16.9| 2313525 |100 Milyar$ 40.20-41.00 46.00 | 38.75

JBG SMITH PROPERTIES (JBGS) 17.1 1194 1.5 496403 5 Milyar $ 38.50-39.50 50.00 | 35.50

NOVO NORDISK A/S (NVO) 17.1 20.1 | 16.1| 1489964 |117 Milyar$ 48.75-50.00 58.00 | 46.50

*Hisse Gnerileri 17 - 23 Eyliil tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

GLAXOSMITHKLINE PLC (GSK): GlaxoSmithKline plc, ingiltere’de, Amerika Birlesik Devletleri'nde ve uluslararasi alanda
farmasotik Grinlerin, asilarin, regetesiz ilaglarin ve saglikla ilgili tlketici Grunlerinin Uretilmesi ve gelistirilmesi ile
ilgilenmektedir. Sirket Sensodyne, parodontax, Poligrip, Voltaren, Panadol, Otrivin ve Theraflu markalari adi altinda,
saghk, agiz sagligi, beslenme ve cilt sagligi kategorilerinde tiiketici saglk trtnleri sunmaktadir. Sirketin 23andMe, Liquidia
Technologies, Inc. ve SpringWorks Therapeutics, Inc.'in yani sira Merck KGaA ile stratejik bir isbirligi anlasmasi
bulunmaktadir. GlaxoSmithKline plc 1715 yilinda kurulmustur ve merkezi ingiltere Brentford’da bulunmaktadir.
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JBG SMITH PROPERTIES (JBGS): JBG SMITH, Washington DC'de ve ¢evresinde dinamik ve yliksek kaliteli portféye sahip,
milk yatirimi yapan ve gelistiren bir S&P 400 sirketidir. JBG SMITH, Amazon'un yeni karargahi icin 6zel gelistirici olarak
hizmet verdigi National Landing de dahil olmak Uzere, Baskent bélgesinde canli ve zengin mahalleler gelistirmektedir. JBG
SMITH'in portféyl 20,6 milyon metrekare yiksek kaliteli varliktan olusmaktadir. Ayrica, 18,7 milyon metrekarelik kullanim
gelistirme firsatini kapsayan glicli bir boru hatti bulunmaktadir.
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NOVO NORDISK A/S (NVO): Bir saglik sirketi olan Novo Nordisk A / S, diinya ¢apindaki ilag Grlnlerinin gelistirilmesi,
Uretimi ve pazarlanmasi ile ugrasmaktadir. Sirket Diyabet, Obezite ve Biyofarmasotikler basliklari lzerinde uzmanhk
saglamaktadir. Sirket ayrica Evotec AG ile diyabet, obezite ve komorbidite hastalarini tedavi etmek icin kiiciik molekllu
tedavileri gelistirmek icin stratejik bir ittifakin yani sira Kallyope Inc. ile isbirligine sahiptir. Ayni zamanda sirketin
Parkinson hastaliklari icin kok hiicre kaynakl tedavi gelistirmek icin de calismalari bulunmaktadir. Sirket 1925 yilinda
kurulmustur ve merkezi Danimarka, Bagsvaerd’da bulunmaktadir.

NVO US Equity 95) Compare 96) Actions v 97) Edit - Candle Chart
09/17/2018=0 09/17/2019}=] Local CCY Ell<RUS-AVeIS Key Events
1D 3D 1M 6M YTD |4¥ | 5Y Max Daily ¥ i~ 45 -~ Table 4% Chart Content
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ABD 10 yillik tahvil faizlerinin ylizde 1,90 seviyesine tirmanmasi ile Dolar varliklarinda meydana gelen primlenme EURUSD
paritesinin 1,10 seviyesine varan oranda geri cekilmesine neden oldu. Diger taraftan ECB yetkililerinden gelen
aciklamalarin genel seyrinin Euro Bolgesi ekonomisindeki yavaslamaya isaret etmesi Euro varliklari Gizerinde bir miktar
baskilayici unsur olusturdu. Ayrica parasal genisleme programinin desteklendigine yonelik devam eden acgiklamalarin da
Euro varliklarini deger kaybina ugrattigi gorillyor. Ayrica Euro Bélgesi ZEW endeksinin beklentilerin lGizerinde gelmesi ile
paritede bir miktar toparlanmalarin yasandigini gormekteyiz. Bu bilgiden hareketle bugiin baslayan FOMC toplantisina
iliskin karar metni yarin aciklanacak. Tim bu gelismelerin akabinde paritenin 1,10 seviyesi altina sarkma gerceklestirmesi
halinde dustslerin 1,0950 destegi ile hiz kazanmasi beklenebilir. Ylkselislerde ise ilk olarak 1,1050 direncini takip
ediyoruz.
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EURUSD BGN Curncy b Compare ()o) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Suudi Arabistan’a ait Saudi Aramco sirketinin 2 petrol sahasina yapilan saldiri Suudi
Arabistan petrol tretiminin giinde yaklasik 5,7 milyon varil azalmasina yol acti. Bu azalisin temin edilmesine yonelik birgok
Glkeden gagri gelirken, ham petrol fiyatlari Aralik 2008'den bu yana en biyik glinlik kazancina ulasarak 62,88 seviyesine
yiikseldi. Saldiri konusunda ABD’nin iran’i suglamasi ile olasi bir ABD saldirisina iliskin olusan spekiilasyonlar emtia
yikselislerini bir miktar baskiladi. Ancak Aramco'da Uretimin eski haline donmesinin haftalar, hatta aylar alabilecegi
haberleri ham petroldeki alim potansiyelinin korunmasina yol agiyor. Bu bilgiden hareketle ham petroliin 62,50 seviyesi
Uzerinde kalicilik saglamasi halinde ytukselislerini 63,80 direncine tasimasi mimkin olabilir.
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ALTIN

Suudi Arabistan’a yonelik gerceklesen hava saldirisi sonrasinda artan jeopolitik risklere bir de Cin’den gelen olumsuz
makroekonomik veriler eklendi. Bu gelismenin akabinde kiiresel ekonomilere iliskin artan yavaslama sinyali, glvenli
enstriimanlara olan talepte artisa neden oldu. Ayrica Brexit’e yonelik gelen agiklamalarin negatif seyri degerli metal
fiyatlamalari acisindan pozitif algilanirken, Sterlin ve Euro’daki zayifigin artmasi ile Dolar varliklarinin giini pozitif
kapatmasi degerli metal ylkselislerini baskiladi. Ayrica ABD 10 yillik tahvil faizlerinin ylizde 1,9 seviyesine ylikselmesinin
de degerli metal kazanclarini sinirladigi goriliyor. Bu bilgiler 1s18inda 1500 seviyesi altina sarkma gerceklestiren degerli
metalde 1485 destegi dnemli bir gecis noktasi olarak 6n plana cikarken, bu seviyeden gelen donislerde 1525 ilk direng
seviyemiz olma gorevini koruyor.

95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
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GBPUSD

ingiltere Basbakani Boris Johnson ve Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker arasinda gerceklesen
gortismede Johnson, Brexit konusunda yeni erteleme talebinde bulunmayacagini belirtti.Bu durum parlamento karari ile
celiski gosterirken, 17-18 Ekim Avrupa Birligi Zirvesi’'nde yapilacak olan goriismeye iliskin beklentiler artis gosterdi. Ancak
Boris Johnson’in hala anlasma igin alternatif olusturdugu planlar belirsizligini korurken, zamanin giin be giin daralmasi
Sterlin varliklari Gzerinde deger kaybi yaratiyor. Bu bilgiden hareketle 1,24 seviyesi lizerinde fiyatlanan GBPUSD
paritesinde alim potansiyelinin bir miktar zayifladigi goriliyor. Parite geri ¢ekilmelerinin 1,2350 destegi alti kapanigla hiz
kazandigini gorebiliriz. Paritenin donis gerceklestirdigi 1,25 seviyesi ise ilk direng noktamiz olma gorevini koruyor.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen (ilkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye varar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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VIX ENDEKSI
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Suudi Arabistan petrol sahasina diizenlenen saldiri sonrasinda VIX endeksi 14,84 seviyesine geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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