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Piyasalarda Onceki Giin Finansal = Gunlik 30 Gin Yl Basi
e ABD borsalarinda yukari donis ¢abasi devam ederken, Urlin on Fark (%) Fark (%) Fark (%)
henuz yakin zirveleri asabilmis degiliz fakat yine de 50 Secilmis Borsalar
glnlUk ortalamalari ana destek yapan S&P500, DJI ve
Nasdagq i¢in ana resim hala yukari. Buglnki Fed karari S&PS00 3401.20 0.52 0.84 2.27
oncesinde yatay goériniim devam edebilir. DJI 27995.60 0.01 0.23 -1.90
e Tabi asl haberleri piyasanin dusisind simdilik Nasdaq 11438.87 1.43 2.46 30.98
engelliyor. EylUl ayina dair 6ncl gostergeler de ABD igin DAX 13206.61 .0.08 237 .0.32
toparlanma sinyali vermekte. Bu hafta agiklanan NY
Fed’in imalat anketi bunun goéstergelerinden biri oldu. FTSE 6089.78 -0.26 0.00 -19.26
Yani pozitif bir veri akisi oldugunu da soéyleyebiliriz. Nikkei 23475.53 0.09 0.80 -0.77
Teknoloji sirketlerinde ise dun yatay pozitif kapanislar ~ sHcomp 3283.92 -0.36 297 7.67

gorduk. Asagi yonlu bir kinlma olacaksa, bu kinlmanin
yine teknoloji sirketleri onclliginde gerceklesmesi
muhtemel gérindyor.

Emtia

e ABD'de Agustos ayl sanayi Uretimi beklentileri Ons Altin 1962.95 0.44 0.95 29.32
karsilamadi fakat icerik manget kadar zayif degil. imala ~ Brent 41.80 1.86 -7.72  -37.43
sektort  Uretimi  blyimeye devam ediyor. Verinin WTI 39.37 1.80 -7.38 -35.63
zayifligi ise bir dlgide madencilik sektériinden Bakir 3.08 .0.33 6.60 10.47

kaynaklanmakta. NY Fed imalat endeksi ise salgina
ragmen ABD’de imalat sektérindn Eylil ayini iyi

gecirecedine dair glicli bir sinyal. Yine de haftaya Gelismis Ulke Para Birimleri

aciklanacak 6ncl PMI raporlari belirleyici olacaktir. EURUSD 1.1864 0.15 0.19 B.7T
. . GBPUSD 1.2966 0.59 -0.92 -2.11

Dunya Piyasalan , USDCHF 09065  -0.18  -0.28  -6.32
e ABD vadelilerde yarim puanlik primler var. Asya USDCAD 1.3167 0.14 0.77 1.40

piyasalari da Japonya’daki dis ticaret verisinden kuvvet ’ e e :

almis durumda. Avrupa’da ise dis ticaret rakamlarnr ~ AUDUSD 0.7336 0.47 2.30 4.55

beklentilerin Uzerinde ticaret fazlasina isaret ediyor. NzZDUSD 0.6746 0.49 3.13 0.21

Gune pozitif baglayabiliriz. USDCNH 6.7591 031 266  -2.91
e Tahvil cephesinde ise O6nemli bir hareketlilik yok.

ABD’de 10 yl”lk faiz %0.67’|erdeyken 5 yl”lk faiz ise Ge|i§en U|ke Para Birimleri

0.27lere yakin. USDTRY 7.4956 005  1.69 2599
Giindem USDRUB 74.8090 -0.27 2.70 20.51
e Haftanin ve bugiiniin giindemi kuskusuz Fed, Fed'den =~ USDMXN 21.0185 -0.63 -4.37 11.16

yeni bir slrpriz  beklenmiyor fakat metindeki USDZAR 16.2765 -1.09 -6.39 16.21

guncellemeler parite ve altin Uzerinde etkili olabilir. USDBRL 59795 -0.09 277 3117

Ozellikle anket bazli hareketler piyasayi ydnlendirecek
olup, karar sonrasi Powell'in yapacagi agciklamalari
takip edecegiz.

Secilmis Tahviller

e Euro Bolgesinde bugiin agiklanan dis ticaret fazlasi ~ ABD 10Y 0.67 -1.77 -5.92 -65.24
beklentilerin Gzerinde acgiklandi. ABD’de ise bugin Almanya 10Y -0.49 2.70 18.75 162.77
Agusto_s ayl perakende saFllg,'I.arln _ aciklanmasi ABD 2Y 0.14 1.44 6.80 -91.28
bekleniyor.  Perakende  sektdrindeki canlanma
Temmuz ayina gére daha yavas kalabilir ama yine de ~ Almanya 2Y -0.70 1.16 6.56 13.13

%2’lerde artis beklentisi hakim.
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Kur / Meta TSI Veri / Gelisme Acgiklanan  Beklenti  Onceki
Euro 12:00 Euro Bolgesi Dig Ticaret Dengesi (Temmuz) 20.3 mir 19.3milr  16.0 mlr
Dolar 15:30 ABD Perakende Satiglar (Agustos) 1.00% 1.20%
Dolar 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi 78.00 78.00
Dolar 21:00 Fed Faiz Karari 0.25% 0.25%
Dolar 21:30 Fed Basin Toplantisi

ABD Borsalarinda Bugun Aciklanacak Bilancgolar

Sirket Adi Sirket Kodu Piyasa Degeri (Milyar Dolar) Saati Beklenti (Hisse Basi Kar)
Brady Corporation BRC 2.40 Acilis Oncesi 0.52
One Cikanlar

e De Paul Uneversitesi tarafindan hazirlanan bir rapora gore, koronaviriis krizine ragmen Amazon.com ucak
filosunu hizla buylitmeye devam ediyor. Rapora gére Amazon.com filosuna hali nazirda 9 yeni ugak ekledi.
Filosundaki ugak sayisini 2019 Subat ayindan bu yana neredeyse yuzde 50 blyuten Amazon'un yaklasik 70 ugagi
oldugu belirtiliyor.

e WSJ'nin haberine gére ABD merkezli Kraft Heinz Co. peynir bdlimunin bir kismini Fransa'nin ¢ok uluslu st
urdnleri sirketi Lactalis'e 3.2 milyar dolar karsiliginda satiyor. Bugtin duyurulmasi beklenen anlagsma Kraft Heinz'in
Kuzey Amerika'daki bazi markalarinin satilmasini da iceriyor. Kraft Heinz ayrica gelecek 5 yilda maliyetlerini 2
milyar dolar azaltmayi planhyor.

e Dinya Ticaret Orgiitii, ABD Bagkani Donald Trump yénetiminin 200 milyar dolarlik Cin Griinine 2018 yilinda
koydugu guimrtk vergilerinin kiresel ticaret orguttinin kurallarini ihlal ettigi gortsint bildirdi.

e JPMorgan CEO'su Jamie Dimon, ek ekonomik tesviklerin olmamasinin koronaviris salgininin yol actig
resesyondan toparlanmayi rayindan ¢ikarabilecegi uyarisinda bulundu.

e ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nin yaptigi aciklamaya goére Fed Baskani Jerome Powell ve Hazine Bakani
Steven Munchin, 24 Eylll'de yapilacak Komite toplantisi dncesinde koronavirls salgininin etkilerine karsi
uygulamaya konan tedbirler, destekler konusunda sunum yapacaklar.

e ABD Baskani Donald Trump, "Aslya cok yakiniz. Gergegi bilmek istiyorsaniz, bir dnceki yonetim olsaydi FDA
[ABD Gida ve ila¢ Yénetimi] ve onaylar yiiziinden asinin gelmesi yillar siirebilirdi. Ama bizim asiya ulasmamiza
haftalar kaldi, 3 hafta, 4 hafta icinde olabilir." dedi.
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EURUSD

Paritede Fed toplantisi ana belirleyici olacak. Bugtin agiklanacak karar sonrasinda yeni bir yol gizebiliriz parite igin. Simdilik
Onerimiz yok fakat 1.18’in altindaki hareketlerde short tarafta kalmay dugtntyoruz. Vadeli piyasada Euro tarafinda doyum
noktasindayiz ve parite agisindan bir kar satisi mimkun. Bunu Fed tetkileyecek olursa da destekli bir hareket olur. Kararda
ayrica anket bazli beklentilere ve Powell’in basin toplantisini takip edecegiz.
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Ons Altin

Ons altin, kiresel piyasalardaki toparlanmadan destek alirken, bugtin agiklanacak Fed karari altin i¢in de belirleyici. Faiz
cephesinden 6te DXY kanadi altinda daha belirleyici olackatir. Simdilik altin tarafinda izlemedeyiz. CFTC raporunda altin
vadelilerde Long tarafa dogru dénUs var. Ana strateji cari fiyattan yok fakat 1905 altinda short tarafa gegmeyi diistinlyoruz.
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Amerikan Tipi Ham Petrol (WTI)

ABD Petroll asi haberleriyle birlikte 36 Dolar bdlgesinden kuvvet alirken, bugtin agiklanacak ham petrol stoklarini da takip
edecegiz. OPEC raporu, OECD LUlkelerinde stoklarin azaldigina isaret ediyor. Son yillarin en yuksek rakamlarinda olsak
da stok tarafindaki gerileme halihazirda 36 Dolar’'dan teknik destek alan petrol igin ylkselisi destekleyebilir.

Strateji olarak 36.00 altinda stop tercih etmek Uzere kisa vadeli long pozisyon dnerisini koruyoruz. 40 Dolar boélgesine
dogru kar al / pozisyon azalt dustnulebilir. Ana destek olan 36.00 kirilmadan da short tarafta dnerimiz yer almiyor.
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MSCI Geligen Ulkeler & MSCI Diinya Endeksi

MSCI gelisen ulkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir él¢idir. MSCI endeksi,
kiresel sermaye performansina bagl olarak, ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.

MXEF Index 96) Actions v 9]) Edit ~ G 20: MXEF_V
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Gelisen Ulke Para Birimlerinin Dolar Karsisindaki Performanslari

Period * Basket * . Base .
CENTEN09/15/20 |=l409/16/20 =
Best Spot Returns (%)
1 South African Rand
) Mexican Peso
3) Chinese Renminbi
4 Thai Baht
5 Russian Ruble
6) Czech Koruna
7) Polish Zloty
8 Singapore Dollar
9 South Korean Won
10) Taiwanese Dollar
Worst Spot Returns (%)
14) Philippine Peso
15 Indonesian Rupiah
16) Hong Kong Dollar
17) Malaysian Ringgit
8) Argentine Peso
9 Brazilian Real
20) Chilean Peso
21) Colombian Peso
22) Peruvian Sol
23) Hungarian Forint
24) Turkish Lira

VIX & MOVE Endeksi
VIX Index 96) Actions ~  97) Edit - G 26: VIX_V
109/03/2019|=1 09/16 /2020 [=IKSEM L ocal CCY & o
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- Track Annotate News
Last Price
W VIX Index (R1) 25.27
M MOVE Index (L1) 43.0600

Volatiliy Index (VIX)
MOVE Index (MOVE)
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505 Securities

SPX Percent Price Change by GICS Sector Name
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigdi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlG veri, yorum ve dederlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligr kapsaminda degildir. Yatirirm danigmanlidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya g¢ikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Midiirliigii
Tirev Urlinler Midarliga turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatirnm Danigsmanhgi Midiirliigii

Serhan Yenigin Maddr serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen Yrd. vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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