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ABD’deki Gelismeler
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Diinya genelinde korona virls salgini nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi 130 bin kisiye ulasti.

Korona virls salgininin sirket karlari ve makroekonomik veriler Uzerinde etkisinin kayda deger bir bigimde
hissedilmeye baslanmasiyla ABD’de endeksler diint saticili bir gériiniimle kapatti.

S&P500 endeksi ylizde 2,2 oraninda deger kaybederken, Dow Jones endeksi ylizde 1,9 oraninda azalis kaydetti.
Nasdaq endeksi de ylizde 1,4 ile kismi bir oranda deger kaybetti.

S&P500 endeksi igerisinde agiklanan banka bilangolarinin zayif seyri ile finans sektorl yiizde 4,3 oraninda deger
kaybina ugradi. EIA’nin 2020 yili petrol talebinde yizde 9’luk bir oranda diislis 6ngdrmesi sonrasinda enerji sektori
ylzde 4,7 oraninda deger kaybetti. UnitedHealth finansallarinin olumlu goriintiisi de saghk sektoriindeki diistsleri
sinirlayarak sektoriin glini yizde 0,5 oraninda ekside kapatmasina yol acti.

Bu sabaha da ABD vadelilerinin negatif bir seyir icerisinde basladig goriltyor.

IMF’nin Diinya Ekonomik Goériiniim raporunda resesyon endiselerine dikkat ¢ekerek kiiresel bliyiime gorinimun
asag yonli revize etmesinin de kiresel risk istahini zayiflattigi gériltyor.

ABD’de Mart ayi Sanayi Uretimi aylik ylizde 5,4 azalarak Ocak 1946'dan bu yana en yliksek disiisiini gosterdi.
ABD’de Mart ayi1 Perakende Satislar ise ylzde 8,7 dususle tlketici gorinimiin oldukga zayif bir seyir icerisinde yer
aldigina dikkat cekti.

New York Fed imalat Endeksi’nin ise bir 6nceki aya oranla 57 baz puan diiserek eksi 78,2 ile 2008 yili buhraninda
yasanan gerilemeden daha fazla gerileme kaydettigi gérilmekte.

ABD Baskani Trump ise korona virls salgini vakalarinda zirve noktaya yaklasildiginin ve oranin yavas yavas disise
gecmesini bekledigini acikladi. Ayrica buglin Trump’in kurallari hafifletmek agisindan birtakim aldigi kararlari
actklamasi bekleniyor.

Fed’in Nisan ayi "Bej Kitap" raporunda ise ekonomik faaliyetlerin tilke genelinde korona viriis salgini nedeniyle "keskin
ve ani" bir sekilde daraldigi belirtildi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri ise 11 baz puan diserek ylizde 0,64 seviyesine geriledi.

Dolar endeksi ise zayif makroekonomik goriinlime karsin ylizde 0,7 artisla 99,57'ye yikseldi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

Goldman Sachs, yilin ilk ceyreginde 3,11 $ ile beklentilerin Gzerinde acikladigi hisse basi karinin yani sira sirketin bu
yilin ilk ceyreginde elde ettigi net kari gecen yilin ayni donemine gore ylizde 46 oraninda artarken, sirket glinii ylizde
0,2 deger kazanimi ile sonlandirdi.

Citigroup'un ise net kari yuzde 46 oraninda azalirken, sirket 1,05 S’lik bir hisse basi kar ile piyasa beklentilerinin
altinda kaldi. Ancak gelirlerinde bir miktar artis kaydeden sirket dinki fiyatlamasinda ylzde 5,6’lik bir oranda deger
kaybi yasadi.

Bank of America'nin agiklamis oldugu finansallarinda ise net karinin ise ylzde 45 oraninda azalmasi ile sirket ylizde
6,5 oraninda dusus sergiledi.

UnitedHealth 2020 yili ilk ceyregine iliskin aciklamis oldugu finansallarinda 3,72 S ile beklentilerin lizerinde hisse basi
kar acikladi. Sirketin gelirlerini de arttirmasi ile glin sonu kapanisini yiizde 4’in lzerinde artida yaptigi géruliyor.
Havacilik sektoriinde ise American Airlines hisseleri ylizde 2,9 oraninda deger kazanimi elde ederken, Delta Air Lines
hisseleri ylizde 0,8 duslsle zayif performansla glint kapadi.
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United Airlines Holdings Inc, korona virlis salgini nedeniyle Mayis ayi i¢in ugus programini yizde 90 oraninda
azalttigini ve Haziran ayinda da benzer kesintiler olacagi sinyali vermesinin ardindan sirket seans Oncesi
fiyatlamasinda yiizde 2,3 ekside yer aliyor.

Elektronik perakendecisi Best Buy Co Inc, ABD'de yaklasik 51.000 magaza galisanini izne gikaracagini agikladi. Sirket,
bazi kurumsal ¢alisanlarini gondlll izine ayiracagini, Gst yonetime ve yonetim kuruluna lcret kesintisi uygulanacagini
belirtmesinin ardindan yiizde 7,3 oraninda ekside yer aldi.

Apple, diin iPhone SE 2020'yi tanitimi gerceklestirmesinin ardindan sirket giinii ylizde 0,9 oraninda ekside tamamladi.
Tanitilan yeni Griniln pil dmri basta olmak tizere iPhone 8 ile olduk¢a benzer bir yapida oldugu goriliyor.
Volkswagen, 20 Nisan'dan itibaren Almanya'da, 27 Nisan'dan itibaren ise Portekiz, ispanya, Rusya ve ABD'deki
fabrikalarin Giretimini yeniden baslatacagini duyurdu.

G10’daki Gelismeler

>

>

>

Almanya’da Mart ayi tiketici fiyat endeksi yiizde 0,1 ile beklentiler paralel gelirken, yillik veri ise ylizde 1,4 seviyesinde
gerceklesti.

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Subat ayinda yiizde 0,1 daralma ile bir dnceki aya oranla zayif bir seyir igerisinde yer aldh.
Veri yillik gérinimde ise ylizde 1,9’luk bir azalisa isaret etti.

ECB Baskani Christine Lagarde, ekonominin olasi soklarina iliskin tiim seceneklerin degerlendirildigine dikkat
cekerken, Euro swap hatti icin gelen taleplerin masada oldugunu belirtti.

Asya’daki Gelismeler

>

Cin Merkez Bankasi ilimli bir tasarrufu tesvik ederek varlik balonlarini 6nleyeceklerini agiklad.

BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi | TSI Veri/Gelisme Dénem | Beklenti | Onceki Degisim Onem
WTI, Brent - OPEC Aylik Rapor *
UsD 15:30 | ingaat izinleri Mart 1,300M | 1,452M | Aylk
UsD 15:30 | Konut Baslangiglari Mart 1,300M | 1,599M Aylik ok
UsD 15:30 | issizlik Maasi Basvurulari 5,105K 6,606K | Haftalik il
uUsD 15:30 | Philadelphia Fed imalat Endeksi Nisan -30,0 -12,7 Aylik o
NGAS 17:30 | Dogal Gaz Stoklari 64B 38B Haftalik | ***
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ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

Abbott Laboratories ABT 157 Milyar $ | 16.04.2020 Piyasa agllmadan 6nce 0.58

SunTrust Banks Inc STI 31 Milyar $ 16.04.2020 Piyasa agllmadan 6nce -
BlackRock Inc BLK 71 Milyar $ 16.04.2020 Piyasa agilmadan 6nce 6.47
Bank of New York Mellon Corp BK 32 Milyar $ 16.04.2020 Piyasa agilmadan 6nce 0.9
Honeywell International Inc HON 99 Milyar $ 16.04.2020 Piyasa agllmadan 6nce 1.97
Intuitive Surgical Inc ISRG 59 Milyar $ 16.04.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 2.54
KeyCorp KEY 10 Milyar $ 16.04.2020 Piyasa agllmadan 6nce 0.18
Morgan Stanley MS 62 Milyar $ 16.04.2020 Piyasa agllmadan 6nce 1.14

EURUSD

ABD’de agiklanan makroekonomik verilerin korona viris salginini yakindan resmetmesi ve ekonomik gériiniimiin 2008
buhranindan daha koti bir gériintiye isaret etmesi sonrasinda piyasalardaki risk istahi azaldi. Ancak bu gériinlime karsin
Dolar varliklarinda olusan deger kazanimi paritedeki 1,10 seviyesine yonelik ataklarin basarisiz olmasina yol acti. Dolar’a
olan talebin artarak devam etmesi ile paritede tekrardan 1,09 seviyesi altina varan oranda geri ¢ekilme hareketi olustu.
Bugtin ise Euro Bolgesi sanayi Giretiminde yasanan beklentilere paralel gerilemenin paritedeki diistis potansiyelinin devam
etmesine yol actigi gériiliiyor. Ozellikle 1,08 destek seviyesi bu kapsamda ana gecis noktasi olarak giincelligini koruyor.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari yiizde 1,3 disiisle 20,0 $ seviyesi altina geriledi. Diin agiklanan
ham petrol stoklarinda 11 milyon varil artis beklentisinin cok tizerinde 19 milyon varil artis meydana geldi. Diger taraftan
petrole iliskin talep azalisinin fiyatlanmaya devam etmesi ile ham petroliin 20,0 $ seviyesi altina yonelik atak icerisine

girdigi gorilmekte. Uluslararasi Enerji Ajansi'na gore kiresel petrol talebinin bu yil %9 ile rekor disls kaydedecegini
belirtmesi dikkat ¢ekiciydi. OPEC+'in arz kisintisi anlasmasina ragmen arz endiselerinin sirdirtilmeye devam etmesi petrol
fiyatlarini bir miiddet daha asagi yonlu tetikleyebilir. Bu gelismelerin etkisiyle ham petrol fiyatlari 18,30-17,30 destek
seviyesine yonelik atak icerisine girebilir.
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News

ALTIN

ABD’de aciklanan zayif makroekonomik veriler ve korona virls salgininin zarar faturasinin giin be gin artmasiyla
piyasalardaki glivenli liman talebi desteklenmeye devam ediyor. Bu gelismelerin akabinde 1747 seviyesine dek yukselis
gerceklestiren degerli metalde diin Dolar tarafinda yasanan primlenme 1720 seviyesi cevresinde fiyatlamalarin siirmesine
yol acti. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin ise ylzde 0,64 seviyesine gerilemesinin piyasalardaki glivenli liman talebinin gigl i
olduguna isaret ediyor. Boylelikle Ons Altin’in 1700 seviyesi Gzerindeki seyrinde kalici olmasi degerli metaldeki yikselis
potansiyelinin artmasina yol acabilir. Bu egilimin devaminda ise 1730 ve 1750 diren¢ seviyelerinin kademeli olarak
asiimasi beklenebilir. Ancak olasi bir 1700 destegi alti kapanisin yasanmasi durumuna bagl olarak ise 1675 degerli
metaldeki ilk destek noktasi olma gorevini koruyor.
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ABD’de aciklanan makroekonomik verilerin 2008 buhranindan bu yana en bliylk resesyona isaret etmesi sonrasinda
piyasalarda tekrardan Dolar likiditesine yonelik tedirginlik olustu. Boylece dolar endeksinde yasanan ani deger kazanimi
G10 para birimlerinin kazanglarini bir miktar geri vermesine yol act. ingiltere’de ise perakende satislar bugiin Mart ayinda
ylzde 4,3 oraninda deger kaybi elde ederken, Sterlin varliklari Gzerindeki tansiyon artti. Diger taraftan ingiltere Saghk
Bakani korona viris salgininda pik noktasina yaklasildigini belirtirken, karantina konusunda degisiklik yapmak icin erken
oldugunu belirtti. Ozellikle &nlemlerin gevsetilmesinin viriis yayilimini tekrardan arttirmasina yol agacagini belirten Saglik
Bakani’'nin acgiklamalari sonrasinda paritenin kritik 1,25 seviyesinden donls gerceklestirme cabasi icerisine girdigi
gorulmekte. Paritede 6zellikle 1,2750 direnci asilmadan alimlarin bir miktar sinirli kalmasi beklenebilir.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen Ulkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢tidir. MSCI endeksi,

kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period v Basket * . Base v
CELIE 04 /15/20 (=M 04/16/20 |=
Best Spot Returns (%)

1) Russian Ruble

2) South African Rand

3) Hungarian Forint

4) Hong Kong Dollar

5) Argentine Peso

6) Brazilian Real

7) Chilean Peso

8) Colombian Peso

9) Peruvian Sol

10) Turkish Lira

Worst Spot Returns (%)

14) Taiwanese Dollar

15) Singapore Dollar

16) Bulgarian Lev

17) Philippine Peso

18) Romanian Leu

19) Indonesian Rupiah

20) Indian Rupee

21) Czech Koruna

22) Mexican Peso

23) Malaysian Ringgit

24) South Korean won

VIX ENDEKSI
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Ll ast Price 41.40 © resat
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2019 2020

Ekonomiler Gzerinde korona virilis salgini nedeniyle olusan tahribat ile VIX endeksi, 41,5 seviyesine yikseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggiincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérUslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceridinden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkdr ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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