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ABD’deki Gelismeler

>
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GCin'den gelen veriler ihracatin Mart ayinda toparlandigini gosterirken, ithalat dislsini dordinci aya tasidi.
Dlnyanin en buyuk ikinci ekonomisindeki yavaslama ve petrol fiyatlarindaki artis ile ilgili azalan endiseler endekslerin
ihmli seyretmesine yol acti.

S&P500, JPMorgan Chase'in gligli finansal raporu sonrasinda haftay ylzde 0,7 artida kapatti. Cuma glinki fiyat
hareketliligi endeksin Ekim ayi1 basindan bu yana ilk kez 2900 seviyesinin lizerine kapanmasina yardimci oldu.
JPMorgan ve Wells Fargo bilancolari esliginde endeks icerisinde finans sektori yizde 1,9 artis ile en ¢ok deger
kazanan sektori olurken, enerji sektori yizde 0,2 ile en zayif artis yakalan sektori olarak yer aldi.

Saglk sektori Ekonomik Bakim Yasasi'nin kaderi ile ilgili belirsizligin artmasi ve milletvekillerinin artan ilag
maliyetlerini distrme tehdidinde bulunmasi ile ylizde 1,0 oraninda deger kaybetti.

Dow Jones endeksi ylizde 1,0, Nasdaq endeksi ylzde 0,5 artiile glin sonu kapanisi yapti.

Olumlu sonuglara ek olarak, JPMorgan CEO'su Jamie Dimon’un ekonomik ortam ile ilgili korudugu iyimserlik ve Cin’in
Mart ayi ihracatinda yasanan toparlanmaya isaret etmesi piyasalarin risk istahini korumasina neden oldu.

ABD Baskani Trump, Fed’in faiz politikasinin hisse senedi piyasasinda ve blylime goériniminde olumsuz etkisi
olduguna dikkat cekti.

ABD 10 yillik tahvil faizleri alti baz puan artarak ylzde 2,56'ya yukseldi.

Dolar Endeksi ise ylzde 0,2 dislisle 96,96 seviyesine geriledi.

ABD Michigan Universitesi Tiiketici Endeksine iliskin Nisan ayindaki veri, Mart ayindaki 98,4'lik veriden 96,9'a geriledi.
Raporda dikkat ceken detay noktasi, dislik enflasyona ragmen, tiketicilerin artan ara¢ ve ev fiyatlari ile ilgili
sikayetlerini giderek daha fazla dile getirdigi yoniinde oldu.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>

JPMorgan Chase & Co, 2019 yili ilk geyrek kari beklentileri asti. Sirket tahminlerin izerinde hisse basi kar agiklarken,
giinii ylzde 4,7 artida bitirdi. Sirket ABD’nin bilango dénemine rekor gelir ile baslamasina neden oldu.

PNC Financial Services, beklenenden daha iyi sonuglar iceren finansallarini agiklamasiyla sirket yiizde 3,1 oraninda
deger kazanimi elde etti.

Wells Fargo & Co, beklentilerin Gizerinde 1,20 $ hisse basi kar aciklarken, sirketin ilk ceyrek gelirleri 21,61 milyar $
oldu. Ancak sirket, 2019 yili net faiz geliri icin gorinimini asagi yonli revize etmesi ile ylizde 2,6 ekside glnd bitirdi.
Fiat Chrysler, minivan Urettigi Ontario'daki Windsor tesisinde bir vardiyayi kaldiracagini bunun da bin 500 kisinin isten
cikarilmasina yol acacag bildirildi. Ancak Fiat Chrysler'in hisseleri, sirkete iliskin tim yil icin iyimser bir gérinimdin
paylasilmasi ile yizde 3,1 oraninda artis gosterdi.

Disney'in hisseleri, sirketin Disney+ platformu olan yeni yayin hizmetinin ayrintilarini yatirimcilari ile paylasmasi
sonrasinda tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasti. JP Morgan sirkete iliskin beklentisini 137 S olarak géstermesi
ile yasadig1 yizde 11,5 artis Walt Disney hisselerine olan alim potansiyelini arttirdi.

Walt Disney Co’nun bu yeni dijital hakimiyetinin Netflix Inc.'in Gizerinde yarattigi olumsuz etki ile sirket hisseleri ylzde
4,5 oraninda deger kaybetti.

Chevron, tarihin en buiyik altinci petrol ve gaz anlasmasi kapsaminda Anadarko Petroleum'u hisse basina 65, ya da
toplamda 33 milyar dolar nakit ile satin almayi planladigini agikladi. Anadarko Petroleum Corp. hisseleri bu gelisme
sonrasinda ylizde 39 oraninda primlenirken, bu haber enerji sirketleri tGzerinde olumlu fiyatlama yaratti. Chevron
hisseleri ise yaklasik ylizde 5 eksi ile zayif bir seyir icerisinde yer aldi.

New Street Research, Apple hisselerine iliskin goristinii “Notr”den “Sat”a revize etmesi sonrasinda sirket hissesinde
sinirh da olsa deger kaybi meydana geldi.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme Dénem Beklenti Onceki Degisim Onem
usbD 15:30 | New York Empire State imalat Endeksi Nisan 6,70 3,70 Ayhk **

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

M&T Bank Corp MTB 22 Milyar § 15.04.2019 Piyasa agilmadan 6nce 33

J B Hunt Transport Services Inc JBHT 11 Milyar $ 15.04.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 1.26
Charles Schwab Corp SCHW 59 Milyar $ 15.04.2019 Piyasa agilmadan 6nce 0.66
Citigroup Inc C 154 Milyar $ 15.04.2019 Piyasa acilmadan 6nce 1.8
Goldman Sachs Group Inc GS 74 Milyar $ 15.04.2019 Piyasa agilmadan 6nce 4.89

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

| "
Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi
DOLBY LABORATORIES INC (DLB) 17.1 254 | 241 462329 6 Milyar $ 63.70-65.00 80.00 59.05
THE LIBERTY SIRIUSXM GROUP (LSXMA) 17.1 19.7 | 1.2 629553 5 Milyar S 39.00-40.15 50.00 35.50
CITRIX SYSTEMS INC (CTXS) 17.1 25.6 | 241 2371664 13 Milyar $ 100.00-102.00 114.00| 97.50

*Hisse Gnerileri 09-15 Nisan tarih araligina y6nelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

DOLBY LABORATORIES INC (DLB): Dolby Laboratories, Inc., birgok cihazda ses ve goériintileme teknolojileri izerine
faaliyet gostermektedir. Sirket, TV'ler, STB'ler, kisisel bilgisayarlar, oyun konsollari, mobil cihazlar ve dijital radyo igin
kullanilan dijital bir ses kodlayici teknolojisi gelistirmekte ve lisanslamaktadir. Sirket ek olarak, sirket dijital sinema
sunuculari, sinema islemcileri, hoparlérler, donanim bilesenleri, video konferans ¢éziimleri, televizyon, yayin ve eglence
endustrileriicin diger Grlnlerin teminini saglar. Sirket, film stlidyolari, icerik yaraticilari, post prodiiksiyon tesisleri, sinema
operatorleri, yayincilar ve video oyunu tasarimcilarina hizmet vermektedir. Dolby Laboratories, Inc., 1965 yilinda
kurulmustur ve merkezi San Francisco, California’da yer almaktadir.
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DLB US Equi 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
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THE LIBERTY SIRIUSXM GROUP (LSXMA): Liberty SiriusXM, Sirius XM Holdings Inc. araciligiyla, Amerika Birlesik Devletleri
ve Kanada'da miizik, spor, eglence, haber ve buna benzer konularda haber sistemi tizerine faaliyet géstermektedir. Sirket
ayrica mobil ve ev cihazlari uygulamalarinda ¢evrimigi eglence hizmetleri de sunmaktadir. Ayrica, sirket dogrudan uydu
radyo ve aksesuar satisi yapmaktadir. Sirket 31 Aralik 2018 itibariyle yaklasik 34 milyon aboneye sahip oldugunu
actklamistir.  Sirketin merkezi Englewood, Colorado'da bulunmaktadir. Liberty SiriusXM Grubu, Liberty Media
Corporation'in bir yan kurulusudur.
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CITRIX SYSTEMS INC (CTXS): Citrix Systems Inc. diinya ¢apinda ag iletisimi ve analitik ¢oziimler Uzerinde faaliyet
gostermektedir. Sirket, mlsterilerine masatsti uygulamalari icin bulut ve sirket ici veri merkezlerini bir hizmet olarak
sunar. Windows ve Linux uygulamalarinin herhangi bir sirket i¢i veri merkezinden Mac'lere, PC'lere ve Android / iOS mobil
cihazlarina uzaktan teslim edilmesini saglayan Citrix Virtual Apps uygulamasi sunar. Sirket ayrica, isletmeler icin gesitli
kurumsal ve kisisel mobil cihazlarda kurumsal sinif veri hizmetleri saglayan bulut tabanh bir dosya paylasimi ve depolama
¢6zUmu olan Citrix Content Collaboration'i iceren teklifler sunmaktadir. Sirket 1989 yilinda kurulmustur ve merkezi Fort
Lauderdale, Florida'da bulunmaktadir.

CTXS US Equi 95 Compare 96) Actions » 97) Edit ~ Candle Chart
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmustir.

EURUSD

ABD Baskani Trump’in Fed’in faiz politikasina iliskin yaptigi aciklamalar sonrasinda Dolar varliklari Gzerinde olusan
tansiyon ile EURUSD paritesi 1,1315 seviyesi lizerine tirmandi. Cin’in yeni finansman kredilerinin beklentileri asmasi da
Dolar varliklarindaki geri cekilme hareketine katkida bulundu. ABD’de aciklanan ilk ¢eyrek bilancolarinin ise ekonomiye
iliskin pozitif bir tablo ¢izdigi gorilmekte. Dolar’daki kisa vadeli geri ¢ekilmeleri sinirli birakan bu gelisme sonrasinda
paritenin 1,1350 ataklarinda zayif kaldigini goriyoruz. Geri g¢ekilmeler 1,13 destegi cercevesinde izleniyor ancak
ylkselislerin 1,1350 direnci lizeri kapanislarla hiz kazanmasi beklenebilir.
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Candle Chart
Key Events H
. Chart Content E=3

M Last Price 1.1313
High on 09/24/18 1.1815
Average 1.1438
Low on 03/07/19 11177
SMAVG (50) on Close 1.1301

M SMAVG (100) on Close 1.1349

M SMAVG (200) on Close 1,146

AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari yiizde 0,4 artisla 63,91 dolar seviyesine yiikseldi. Haftalik
acitklanan Baker Hughes sondaj kule sayisinda 2 adet artis meydana gelirken, piyasalarda azalan kiresel blylime
endiselerinin ham petrol fiyatlarini destekledigi goriliyor. Dolar varliklarindaki kismi zayifhigin da ham petrol fiyatlar
Gzerindeki baskiyr azalttigi gorilmekte. Tim bu bilgilerin 1s18inda 63,50 dolar seviyesi lizerine fiyatlamalarini stirdiren
ham petrolde yukselisleri 64,75 direnci Uzeri kapanislarla takip ediyoruz. Yiikselislerinde bir miktar soluklanan emtiada
kisa vadeli geri cekilmelerde ise 62,00 destegi 6ncelikli olarak g6z 6niinde bulundurulabilir.
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ALTIN

Cin ekonomisinden gelen olumlu makroekonomik veriler 1siginda piyasalarda artan risk istahi Altin fiyatlari Gizerinde geri
cekilme hareketine neden oldu. ABD ekonomisine iliskin gelen olumlu ilk ¢ceyrek bilancolarinin da risk istahi tzerinde
olumlu rol oynadigi gortlmekte. Tim bu bilgiler piyasalardaki giivenli liman talebini azaltirken, Altin ve Japon Yeni gibi
givenli enstrimanlardan ¢ikisa neden oldugunu goériyoruz. Geri ¢ekilmelerini 6nemli bir gecis noktasina kadar tasiyan
Altin’da 1285 destegi ile beraber deger kayiplarinin artarak devam ettigini gorebiliriz. Bu seviye altinda ise 1275 destegini
oncelikli olarak takip ediyoruz.
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GBPUSD

ingiltere’de Brexit anlasmasinin 31 Ekim 2019 tarihine ertelenmesinin kabulii ile GBPUSD paritesinde 1,31 seviyesi tizeri
fiyatlamalar giindeme geldi. ingiltere Maliye Bakani Philip Hammond, ikinci bir Brexit referandum ihtimalinin ¢cok yiiksek
oldugunu belirtirken, ingiltere Disisleri Bakani Jeremy Hunt, ingiliz hiikiimeti ile muhalefetteki isci Partisi arasindaki fikir
birliginin beklentiden iyi oldugunu dile getirdi. Dolar varliklarina karsi glicli durus sergileyen Sterlin ile paritedeki temkinli
seyrin korundugunu goériyoruz. Diger taraftan Sterlin’de kaldirach fonlarda uzun pozisyonlarin besinci haftada artmasiyla
meydana gelen primlenme paritede 1,3150 seviyesine yonelik ataklari beraberinde getirebilir.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MSCI US Equi 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
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MSCI gelisen llkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢tidir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIRIMLERININ DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
Period ERBENS EEERSd Emerging Markets RAEEEUSD B
SERIIM 04/12 /19 [l 04/15/19 =

Best Spot Returns (%)
) South Korean Won KRw
2 Hungarian Forint HUF
P Indonesian Rupiah IDR
9 Philippine Peso PHP
% Polish Zloty PLN
6 Russian Ruble RUB
N Malaysian Ringgit MYR
® Bulgarian Lev BGN
9 Czech Koruna CZK
10) Romanian Leu RON
Worst Spot Returns (%)
19 South African Rand ZAR
15 Thai Baht THE
160 Argentine Peso ARS
17) Brazilian Real BRL
18 Chilean Peso CcLP
19) Colombian Peso CcOoP
200 Peruvian Sol PEN
2D Chinese Renminbi CNY
2) Mexican Peso MXN
23) Turkish Lira TRY
29 Indian Rupee INR

VIX ENDEKSI
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ABD bilancgolarinin ilk ceyrekte beklentilerden iyi gelmesi ile Volatilite endeksi (VIX) ylizde 4,9 kayipla 12,37’e geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirnmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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