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ABD’deki Gelismeler

» ABD Bagkani Trump’in Cin’e misilleme yapmama konusunda uyarida bulunmasina karsin, Cin 60 milyar dolar
degerindeki ABD Urlinline yonelik vergi tarifesini arttiracagini agikladi. Cin’in bu kararinin Haziran ayinda yurirlige
girmesi bekleniyor.

» Cin’in ABD’den ithal ettigi mallarin miktari az olsa da ABD’nin Cin’den yaptigi ithalatin blyuk olmasi ve karsilikh
uygulanan tarifeler ticaret savaslariyla ilgili endiseleri artird.

» Kiresel bliyime endiselerinin artmasiyla S&P500 endeksi ylizde 2,4'lik bir disls ile 2800 seviyesine varan oranda
disus gerceklestirdi.

» Dow Jones endistri endeksinde ise kayiplar ylzde 2,4 seviyesine ulasirken, Nasdaq endeksi yiizde 3,4 ile kayda deger
oranda kayip gerceklestirdi.

» Cin’in Boeing’in siparisleri de dahil olmak lizere bircok ABD mal ve hizmetlerinin tiketimini azaltabilecegine dair
olusan spekilasyonlar hisse senetleri izerinde deger kaybina yol acti.

» S&P500 endeksi icerisinde bilgi teknolojisi sektori yuzde 3,7, finans sektoru yiizde 3,0, sanayi sektorl yizde 2,8
oraninda deger kaybetti.

» Sektorler icerisinde kamu hizmeti yizde 1,1 oraninda deger kazanirken, emlak sektorleri yatay fiyatlama icerisinde
giin sonu kapanigi yapti.

» ABD 10 yillik tahvil faizleri bes baz puan azalarak yiizde 2,41'e dlstl. Dolar endeksi 97,34 ile sinirl bir ivme kaydetti.

Hisse Senetleri Goriinliimii

» Kurumsal haberlerde, artan ticaret gerilimlerinin akabinde ABD’de yiiksek mahkeme Apple'a iPhone uygulamalarinin
satislarini tekellestirdigi gerekcesiyle dava acabilecegine acikladi. Bu gelisme sonrasinda Apple hisseleri yizde 5,8
oraninda deger kaybina ugradi.

» Boeing hisseleri Cin’den gelen talebin azalacagina iliskin artan beklenti ile giinii yizde 4,9 ekside bitirdi

» ABD'de 40'tan fazla eyalet, diinyanin en biyik jenerik ilag Ureticisi Teva'nin da bulundugu 20 ilag firmasina 'fiyat
sabitleyip maliyeti artirdig' gerekgesiyle dava agti. Bu gelisme sonrasinda Teva Pharmaceutical hisseleri ylizde 14,8
oraninda deger kaybetti.

» Uber, halka arzindan bu yana ytizde 10,8 oraninda deger kaybina ulasti.

» Weatherford International, gerceklestirmis oldugu agiklamasinda iflas ettigini belirtti. Sirket petrol fiyatlarindaki
diststen olumsuz yonde degindigine dikkat cekti.

G10’daki Gelismeler

» Almanya Nisan ayi tuketici fiyat endeksi yiizde 1,0 ile beklentilere paralel oranda artis gerceklestirdi.

> Ingiltere Mart ayi issizlik orani ise yiizde 3,8 ile bir 6nceki aya oranla azalis gosterdi.

» Almanya ZEW endeksi Mayis ayinda 8,2 ile tiiketici gliveninde toparlanmaya isaret etti.

» Euro Bolgesi sanayi Uretimi Mart ayinda yluzde 0,6 oraninda daralma gosterdi. Sanayi lretiminde azalis beklentisi
ylzde 0,8 seviyesinde yer aliyordu.

» Euro Bolgesi ZEW endeksi ise eksi 1,6 ile bir nceki aya oranla kayda deger oranda daralma gosterdi.

Asya’daki Gelismeler

» Cin, ABD mallarina 60 milyar Dolarlk vergi getirme karari sonrasinda Yuan para biriminde meydana gelen deger kaybi
ile USDCNY paritesinde ani bir yikselis hareketi meydana geldi.

» Cin Disisleri Bakani Wang Yi, Cin ve ABD ticaret miizakerelerinde énemli gelismeler kaydedildigine dikkat cekerek,
titizlikle ele alinmasi ve ¢6zlilmesi beklenen bazi zorluklarla da karsi karsiya kalindigini dile getirdi.
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BUGUNUN GUNDEMI

Veri/Gelisme Onceki Degisim Onem
FOMC Uyesi George’in Konugmasi ok

TSi
19:45

Para Birimi
UsD

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

0.72

24 Milyar $

Agilent Technologies Inc A 14.05.2019 | Piyasa kapandiktan sonra

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

BAUSCH HEALTH COMPANIES (BHC) 17.1 3.2 4894809 8 Milyar $ 23.50-25.50 32.00 22.00

ADVANCED MICRO DEVICES (AMD) 17.1 105.4| 15.9 | 99017893 28 Milyar $ 25.50-27.50 41.00 21.00

HOST HOTELS & RESORTS (HST) 17.1 13.7 | 19 6082169 14 Milyar $ 18.50-19.30 22.50 17.50

JUNIPER NETWORKS (JNPR) 17.1 171 | 2.0 3410327 10 Milyar $ 26.90-27.50 32.30 25.50

*Hisse 6nerileri 14-20 Mayis tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.
* Juniper Networks sirketi hisseleri icin “Zarar Kes” seviyesi calismistir.

BAUSCH HEALTH COMPANIES (BHC): Bausch Health Companies Inc., Ozellikle gbéz sagligi basta olmak Uzere
gastroenteroloji ve dermatoloji alanlarinda kullanilan Griinlerin Gretimini gergeklestirmektedir. Sirket Bausch + Lomb /
International, Salix, Ortho Dermatologics ve Diversified Products markalarindan olusmaktadir. Amerika Birlesik
Devletleri'nde cerrahiislemlerin tedavisinde kullanilan ilaglara yogunlasan sirket tibbi cihaz Girlinleri konusunda da hizmet
alani yaratmistir. Sirket eskiden Valeant Pharmaceuticals International, Inc. olarak bilinirken, ismini Temmuz 2018'de
Bausch Saglik Sirketleri A.S. olarak degistirmistir. Bausch Saglik Sirketleri A.S. 1983 yilinda kurulmustur ve merkezi Laval,
Kanada'da bulunmaktadir.
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ADVANCED MICRO DEVICES (AMD): Advanced Micro Devices, Inc. diinya capinda yari iletken Urinler Gzerine hizmet
veren bir sirket olarak faaliyet gostermektedir. Sirket, AMD Ryzen, AMD Ryzen PRO, Threadripper, AMD A Serisi, AMD FX,
AMD Athlon, AMD Athlon PRO ve AMD Pro A Serisi islemci markalari altindaki masailsti PC'ler icin mikro islemci
saglamaktadir. Sirketin dogrudan satis glicl ile bagimsiz distribltorler ve satis temsilcileri araciligiyla orijinal ekipman,

tasarim Ureticileri, veri merkezleri, orijinal tasarim Ureticileri ve yerlesik Ureticilerine hizmet vermektedir. Advanced Micro
Devices, Inc., 1969 yilinda Santa Clara, California’da kurulmustur.
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HOST HOTELS & RESORTS (HST: Host Hotels & Resorts, Inc., ABD’nin en bilylik konaklama amacli gayrimenkul yatirimi ve
konaklama sirketlerinden biridir. Sirket su anda Amerika Birlesik Devletleri'nde 87 miilke ve uluslararasi toplamda 51.500
odaya sahip 6nemli milk sahibidir. Sirket ayrica alti yerel ve bir uluslararasi ortak girisimde sirket payina sahiptir. Sermaye
tahsisine ve varlik yonetimine disiplinli bir yaklasimla rehberlik eden Sirket, Marriott, Ritz-Carlton, Westin, Sheraton, St.
Regis, The Luxury Collection, Hyatt, Fairmont, Hilton, Swissotel, ibis ve Novotel gibi premium markalarla ortaktir. Sirketin
genel merkez Maryland, ABD’de bulunmaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmstir.

EURUSD

ABD ve Cin arasindaki ticaret miizakerelerine iliskin tansiyonun artmasi Dolar varliklari Gzerinde baski olusturmaya devam
ediyor. Trump'in Ust dizey ekonomi danismani Larry Kudlow’un bu ticaret savasinda iki tarafin da zarar gorecegini
aciklamasinin da piyasalardaki negatif algiyr arttirdigini gériyoruz. ABD tarafi veri akisi acisindan sakin iken, buglin Euro
Bolgesi Zew endeksinde meydana gelen daralmanin tiiketici gliveninde meydana gelen bir kotllesmeyi resmettigi
soylenebilir. Diger taraftan Almanya tiiketici fiyat endeksinin ylzde 1,0 artisla beklentileri karsiladigini gériiyoruz. Yukari
yonli hareketlerine bir miktar hiz kazandiran paritede 1,1250 direnci Uzeri kapanislar alimlarin artmasina yol acgabilir.
Paritenin ana destek noktasi ise 1,12 seviyesi olmaya devam ediyor.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Diin ham petrol fiyatlari yiizde 0,6 disiisle 61,08 seviyesine geriledi. Emtiada
meydana gelen bu kirihm hareketi piyasalarda artan biylme endiselerinden kaynaklandi. ABD’nin uyguladigi gimrik
tarifesi sonrasinda Cin’den gelen misilleme ile ticaret miizakerelerinin agresif bir ton icerdigi soylenebilir. Suudi
Arabistan’da saldirilya ugrayan petrol tankerlerinin de ham petrol fiyatlari agisindan olumsuz sinyal Urettigi goriltyor.
Ham petrolde fiyatlarin 50 glinliik Gssel hareketli ortalama seviyesi altini test etmesi ile emtia geri ¢ekilmeleri 60,00 dolar
seviyesine dek slirebilir. Buglin ve yarin aciklanacak olan stok verilerinin seyri fiyatlamalar agisindan 6nemli.
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ALTIN

ABD’nin giimrik tarifesine Cin’den gelen misillemenin akabinde degerli metalde 1300 seviyesine varan oranda yikselis
gerceklesti. Ticaret miizekerelerinin kisa bir sire icerisinde anlasma ile sonuglanmayacagina iliskin artan beklenti
piyasalarda glivenli liman talebini tetikledi. Kiresel risk istahindaki zayiflamadan gelen hareketle yiikselislerine hiz
kazandiran degerli metalde 1300 direnci Gizeri kapanislar alimlarin 1310 seviyesine dek siirmesine yol agabilir. Gerek Dolar
varhklarindaki yatay gorinim gerekse ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki geri ¢ekilmenin bu senaryoyu glclendirdigini
belirtelim. Emtiada olusabilecek bir zayiflig1 ise 1285 destegi cercevesince takip ediyoruz.
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USDCNY

ABD’nin vergi tarileri sonrasinda Cin’in 1 Haziran tarihi itibariyle 60 milyar dolarlik ABD ithalatina uyguladigi vergi oranini
arttiracagini duyurmasi sonrasinda paritede ani yiikselis hareketleri meydana geldi. ABD-Cin ticaret gorismelerinin bir
turli sonug vermemesi ile Cin Yuan’i Dolar’a karsi deger kayiplarini kayda deger derecede arttirdi. Trump'in ekonomi
danismani Larry Kudlow gereginden fazla uzayan ticaret savaslarinin diinyanin en biyuk iki Glke ekonomisi lizerinde
yaratacagl negatif etkilere dikkat ¢ekti. Bu bilgiden hareketle 6,90 seviyesine yonelik ataklari ile dikkat ceken paritede bu
seviye Uzeri kapanislar alim potansiyelinin artmasina yol acabilir. Ani ylkselislerin kisa vadeli bir ¢6zlilmesinin yasanmasi
halinde ise 6,87 ilk destek noktasi olarak izlenebilir.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95) Compare 96) Actions » 97) Edit ~ Line Chart
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MSCI gelisen (ilkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
Ialesl 1 Day EEERSd Emerging Markets » . Base [I55)]
QEDIEI 05/13/19  [=NR805/14/19 |=]
Best Spot Returns (%)

) South African Rand ZAR
2 Thai Baht THB
3) Turkish Lira TRY
9 Indian Rupee INR
5 Russian Ruble RUB
6 Mexican Peso MXN
D Singapore Dollar SGD
8 Czech Koruna CZ7K
9 Romanian Leu RON
10) Bulgarian Lev BGN
Worst Spot Returns (%)
19 Brazilian Real BRL
15 Chilean Peso CLP
16) Colombian Peso copP
17) Peruvian Sol PEN
18) Chinese Renminbi CNY
19 Polish Zloty PLN
20) Indonesian Rupiah IDR
21 South Korean won KRwW
20 Malaysian Ringgit MYR
23) Taiwanese Dollar TWD
29 Philippine Peso PHP

VIX ENDEKSI
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CBOE Volatilite Endeksi (VIX) ABD-Cin arasindaki gerilimin artmasi ile ylizde 27 artisla 19,09 seviyesine yikseldi.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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