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ABD’deki Gelismeler

» ABD Baskani Trump’in Ekim ayi ticaret gorismeleri dncesinde Cin’e uygulayacagi 250 milyar dolarlik ek gimruk
vergilerini 1 Ekim’den 15 Ekim tarihine ertelemesi sonrasinda piyasalardaki risk istahi artti.

» Ticarete iliskin olarak, Cin, 6nemli ciftlik Grinlerini dahil etmese de, daha yuksek bir tarife fiyatindan muaf tutulacak

ABD {Uriinlerinin listesini diin yayinlamigti. Buglin ise Cin ABD’den daha ¢ok tarim Urini ithal edecegini agiklamasi

sonrasinda ticaret goriismelerine iliskin iyimser beklentiler artti.

S&P500 endeksi ylzde 0,7'lik bir oranda artis gostererek, 3000 seviyesi Gizerine yerlesti.

Dow Jones endeksi ylzde 0,9 oraninda deger kazanirken, Nasdaqg endeksinde kazanclar yiizde 1,1 seviyesine ulasti.

Endeks icerisinde sektorel acidan bliyik kazanclar saglanmasa da liderligi bilgi teknolojisi, kamu hizmetleri ve saglik

sektori ylzde 1,0 artisla gogusledi.

» GUniun kaybedenleri arasinda ise emlak sektori tek basina yizde 0,3 oraninda eksi ile yer aldi.

» Enerji sektoru yuzde 1,2 oraninda deger kazanimi elde ederken, petrol fiyatlarindaki dislisiin akabinde kazanglarini

geri verdi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri ise ¢ baz puan artarak 1,73 seviyesine ylikseldi.

Dolar endeksi ise ylizde 0,3 artisla 98,62 seviyesine tirmandi.

Agustos ayinda ABD Uretici Fiyat Endeksi beklendigi gibi yiizde 0,1 oraninda artarken, gida ve enerjiyi hari¢ tutan

cekirdek uretici fiyat endeksi ise yiizde 0,3 ile beklentilerin (izerinde artti. Bir dnceki aya gore ise UFE Agustos ayinda

ylzde 1,7'den ylzde 1,8’e, cekirdek endeks ise ylizde 2,3 seviyesine ylikseldi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

> Needham & Company LLC'deki arastirma analistleri tarafindan Apple hisselerine iliskin fiyat hedefi 250,00 $
seviyesine yukseltildi. Firma sirketi “glicli al” derecesi ile degerlendirirken, sirketin hedef fiyatinin hisse senedinin
onceki kapanisindan ylizde 15,37 artis potansiyeline isaret ettigi gériliyor. Bu agiklama Apple hisselerinde yiizde 3,2
oraninda deger kazancina neden olurken, teknoloji sektoriindeki artisa katki sagladigi goriliyor. Maxim Group’un
ise Apple hisselerine iliskin fiyat hedefini 211 S 'dan 204 $' a indirmesi sonrasinda Apple hisselerinin kazanglarini bir
miktar sinirladigi sdylenebilir.

» Ayrica, yazilm givenlik sirketi Zscaler Inc.in hisse senetleri, sirketin gelecek yil beklentilerini disiurmesi ve
analistlerin hisseye iliskin fiyat hedefini disirmesinden sonra sirket halka acgildigindan bu yana en kot gindni
yasadi. Sirket ayrica beklentilerin altinda gelen finansallarinin da etkisiyle diinki seans kapanisini yiizde 19 oraninda
ekside yapti.

G10’daki Gelismeler

» Almanya’da tlketici fiyat endeksi Agustos ayinda yizde 1,4 ile beklentilere paralel seviyede gerceklesti.

» Euro Bolgesi Temmuz ayi sanayi Uretimi ylizde 0,4 daralma ile beklentilerden koti geldi.

» ECB'nin buglin gerceklesecek olan para politikasi kurulu toplantisinda faiz oranlarini diistirmesi bekleniyor.

Asya’daki Gelismeler

» Japonya Merkez Bankasi'nin(BOJ), yavaslayan ekonomi ve yogunlasan global risklere karsi olarak minimum maliyetle
negatif faiz oranlarini derinlestirmenin yollari Gzerinde beyin firtinasi icerisinde olduklari belirtildi.

» Bu hafta gerceklesecek olan Merkez bankalari toplantilarina iliskin parasal gevseme yoniinde adimlar beklenirken,
Cin'in bu ay sonunda gevseme dongiisline baslayacag belirtildi.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Geligsme Dénem Beklenti Onceki Degisim Onem
EUR 14:45 | Euro Bolgesi Faiz Orani Karari Eylul 0,0% 0,0% *x
USD 15:30 | ABD TUFE Agustos | 0,1% 0,3% Aylik ok
uUsD 15:30 | Issizlik Maasi Basvurulari 215K 217K Haftalik **
EUR 15:30 | ECB Baskani Draghi’'nin Konugsmasi ek

NGAS 17:30 | Dogal Gaz Stoklari 82B 84B Haftalk o
usD 21:00 | Federal Biitge Dengesi Agustos | -160,5B | -120,0B Aylik *

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar
| SirketAdt | Sembol [ PiyasaDegeri [ Tarh [  Saati [ Beklenti* |

Broadcom Inc AVGO 113 Milyar $ 12.09.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 5.13
Oracle Corp ORCL 181 Milyar $ 12.09.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 0.81
Kroger Co KR 18 Milyar $ 12.09.2019 Piyasa ac¢llmadan 6nce 0.41

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

NUTRIEN LTD. (NTR) 17.1 10.1 | 1.3 1524792 28 Milyar $ 50.30-52.00 63.00 | 46.00

C.H. ROBINSON WORLDWIDE (CHRW) 17.1 16.7 | 6.8 1258087 11 Milyar $ 81.80-84.80 102.00| 77.00

BRISTOL-MYERS SQUIBB C. (BMY) 17.1 12.7 | 4.9 | 12874653 | 78 Milyar$ 47.00-49.00 65.00 | 42.00

*Hisse dnerileri 10 — 16 Eyliil tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme gtinliik
olarak yapilacaktir.

NUTRIEN LTD. (NTR): Nutrien Ltd., diinya ¢apinda tarimsal, endistriyel ve yem misterileri icin mahsul besinler tGzerinde
Uretim gergeklestirmektedir. Sirket ayrica potas, azot, fosfat ve silfat Grlnleri sunmaktadir. Nutrien Ltd., 1.700
perakende satis yeri isleterek Griin besinlerini, bitki koruma {rlinlerini, tohumlari ve ticari Grlnleri dagitimini
gerceklestirmektedir. Sirket 2017 yilinda kurulmustur ve merkezi Saskatoon, Kanada'da yer almaktadir.
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C.H. ROBINSON WORLDWIDE (CHRW): C.H. Robinson Worldwide, Inc lgunct taraf bir lojistik sirketi olarak diinya
capindaki cesitli sektorlerdeki sirketlere yik tasimaciligi hizmetleri ve lojistik ¢éziimleri sunmaktadir.. Ayrica sirket gemi
ile okyanus Otesi nakliye hizmetlerinin yani sira hava tasimaciligl da dizenlemektedir. Sirketin motorlu tasitlar,
demiryollari, hava tasimaciligi ve deniz tasitlari dahil olmak Gzere yaklasik 76.000 ulastirma sirketi ile sdzlesmeli iliskileri
vardir. Buna ek olarak, sirket taze meyveler, sebzeler ve Robinson Fresh adi altinda diger bozulabilir Grinler de dahil

olmak Uzere taze Urinlerin alim, satimi ve pazarlanmasinda da yer almaktadir. C.H. Robinson Worldwide, Inc., 1905
yihinda kurulmustur ve Minnesota, Eden Prairie’da yer almaktadir.
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BRISTOL-MYERS SQUIBB C. (BMY): Bristol-Myers Squibb Sirketi diinya ¢apinda biyofarmasétik trlnlerinin Gretimi Gizerine
faaliyet gostermektedir. Sirket onkoloji, imminoloji bilimi, kardiyovaskiiler ve fibrotik hastaliklara iliskin olarak ilag
sunmaktadir. Sirketin Grlinleri arasinda kanser karsiti endikasyonlar icin biyolojik Grlinler yer alirken, yetiskin hastalarda
inme 6nlenmesini iceren bircok Uriin ¢esidi bulunmaktadir. Bristol-Myers Squibb Sirketi, 1887'de kurulmustur ve sirketin
merkezi New York, ABD’de yer almaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Bugtin gerceklesecek olan ECB toplantisina iliskin piyasalarda olusan faiz indirim beklentisi Euro varliklari Gzerinde deger
kaybi olusturmaya devam ediyor. Bu kapsamda ayrica ECB Baskani Draghi’den gelecek olan agiklamalarin seyri parite
fiyatlamalari agisindan kritik. Bu sabah Almanya enflasyon rakaminin ise beklentilere paralel gergeklesmesi ile EURUSD
paritesinin 1,1030 seviyesi cevresinde fiyatlandigl gortlmekte. Ancak Euro Bolgesi sanayi Uretiminde meydana gelen
daralma sonrasinda parite toparlanmalarinin bir miktar baskilandigini sdyleyebiliriz. Diger taraftan ABD ve Cin tarafindan
ticaret savaslarinin yarattigl olumsuz etkiyi azaltmak amach karsilikli atilan olumlu adimlarin akabinde piyasalarin risk
istahi pozitif. Bu gelismelerin akabinde paritenin tekrardan 1,1050 seviyesi lizerini test etmesi durumunda ylikselislerine
hiz kazandirmasi beklenebilir. Ancak kalici yon degisimi agisindan ise 1,1120 direncini 6ncelikli olarak izliyoruz.

m runxlv:$nAle



YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PiYASALAR BULTENI YFTRADEINT

12.09.2019

EURUSD BGN Curncy IEBEKE11 - LN i e ) Edit - Candle Chart
09/12 /2018 =08 09/12/2019 [=] = MoV Avgs Key Events
10 3D iM oM Yo 1y 5Y Max Daily » G . Iable <« i Chart Content E=3

[ il M Lant Price 1,021
High on 01/31/19 11514

Average L1236 p1,2600

Law on 09/03/19 1,0926

SMAVG (50) on Close 1.1132

M SMAVG (100) on Close 1.1184

M SMAVG (200) on Close 1.1202 [ 11500

P 1.1400

- 1.1300

[aiads

11132

P 1.0900

P 1.0800

AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Petrol, ABD Baskan Trump’in iran’la ilgili yaptirimlari hafifletmek icin gériismelerde
bulundugunu agiklamasi sonrasinda petrol fiyatlarinda asagi yonli egilim hiz kazandi. Ayrica OPEC 2019 ve 2020 yilina
iliskin olarak petrol talebi tahminlerini diistirdi. Bu gelisme sonrasinda ham petrol ylizde 2,8 oraninda diserek 55,70
seviyesine varan oranda geri ¢ekildi. Ayrica diin haftalik ham petrol stoklari 6 milyon varilin izerinde azalis gostererek
ham petrol fiyatlari Gzerinde alim potansiyelini tetiklemisti. Ancak benzin ve distile yakit stoklarinda yasanan artisin
raporun olumlu gérinimuni bir miktar zedeledigi soylenebilir. Bu gelismelerin akabinde 6nemli bir destek noktasi olan
55,70 seviyesinden meydana gelen donislerin 57,50 direnci ile yikselislerine hiz kazandirmasi beklenebilir.
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ALTIN

ABD ve Cin tarafindan karsilkli atilan olumlu adimlarin akabinde piyasalarda risk istahi artis gosterdi. ABD Baskani Trump,
Cin Urdnlerine karsi Ekim ayinda yururlige girecek olan ek yaptirimlarin yaklasik iki hafta erteledigini acikladi. Bu aciklama
sonrasinda Cin'den ise ABD'den daha c¢ok tarim Grdnleri ithalati yapilacagina iliskin aciklama geldi. Piyasalardaki risk
unsularinin suan icin ana kaynagini olusturan ABD ve Cin arasindaki ticaret gériismelerinin itlimh bir tonda stirdirilmesi
ile Ons Altin glinti 1500 seviyesi tizerinde bitirdi. Dolar varliklari ABD Uretici fiyat endeksi sonrasinda hafif kazanc¢li duruma
girerken, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin ylizde 1,73 seviyesine ylikselmesinin Altin’da ylkselisleri baskiladigi gériliyor. Bu
gelismelerin akabinde 1500 seviyesi Uzerindeki gorinimind koruyan degerli metalde ylkselisleri 1530 direnci
kapsaminda izliyoruz. Asagida ise 1480 ana destek noktasi olma gorevini koruyor.
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GBPUSD

ingiltere’de ana muhalefetteki isci Partisi'nin genel baskan yardimcisi Tom Watson, ingiltere'de herhangi bir genel secim
yapilmadan énce Avrupa Birligi'nden ayrilma konusunda bagska bir referandum yapilmasi gerektigine dikkat cekti. ingiltere
Basbakani Boris Johnson’in kosullari goz ardi ederek her ne sekilde olursa olsun Brexit’i gerceklestirme cabasini elestiren
Watson, herkesin kendini ifade edebilecegi bir oturumun yaratilmasi gerektigini belirtti. Bu aciklamanin akabinde ingiliz
hikimeti, parlamentoda alinan karar cercevesinde "Sari Cinte Operasyonu" adli anlasmasiz Brexit senaryosunu
kamuoyuna acikladi. Agiklanan bu senaryo sonrasinda artan gerilim GBPUSD paritesinde geri ¢ekilme hareketi yaratti.
Paritede olusan Brexit tansiyonunun devam etmesi halinde 1,23 destegini ile geri ¢cekilmelerin hiz kazandigini gérebiliriz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95) Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Line Chart
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdir. MSCI endeksi,

kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period v Basket ¥ . Base v
RERGTEN09/11/19 (=N 09/12/19 [=
Best Spot Returns (%)
D Russian Ruble RUB
2 Indian Rupee INR
3) Taiwanese Dollar TWD
9 Indonesian Rupiah IDR
% Hungarian Forint HUF
6 Thai Baht THB
) Chinese Renminbi CNY
8 Philippine Peso PHP
9 Malaysian Ringgit MYR
10) Singapore Dollas SGD
Worst Spot Returns (%)
19 Hong Kong Dollar HKD
19 Bulgarian Lev BGN
16) Romanian Leu RON
17) Polish Zloty PLN
18) Mexican Peso MXN
19) South Korean Won KRw
20) Argentine Peso ARS
21D Brazilian Real BRI
22 Chilean Peso cLP
23) Colombian Peso COoP
29 Peruvian Sol PEN

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Line Chart
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ABD’nin Cin’e iliskin vergi yaptirimlarini 2 hafta slireyle ertelemesi sonrasinda VIX endeksi 14,82 seviyesine geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

Bspx C 3000.93 +21.54 T 2953.12 /3038.96
On 11 Sep d 0 2981.41 H 3000.93 L 2975.31 Prev 3000.93
Export Settings - Intraday Market Map

Equity Index > B9 Market Cap (USD) [XIBlll - Group by ® Region © Sector
SPX > GICS 505 Securities

| Pie Chart & Table WRELICHNENACHCIE]:
SPX Percent Price Change by GICS Sector Name %Chg
o D All Securities +0.72%
oyl T~ Information Technology 2 > Health Care +1.01%
S N 3) > Information Tec... +1.01%
4 4 > Utilities +0.98%
5 > Materials +0.96%
6) > Industrials +0.96%
7 > Communication ... +0.95%
‘ 8 > Financials +0.60%
SPX by 6ICS ‘ 9) > Consumer Staples +0.41%
0728 ‘ 10) > Consumer Discre... +0.16%
11 > Energy +0.02%

12) > Real Estate

Consumer Staples /.
0.41% /.

Historical Performance

EN COK ARTAN-DUSEN HiSSELER

Ticker Price % Chal  Volume~ Ticker Price % Chgl  Volume
L.t.CTL UN 13.31 +5.63% 3.5M ,w.BHGE UN g 22.29 2.3M
2. ILMN UW 289.66 +4.93% 572.3k ... TTWO UW 122.62 848.5k

«..GPS UN ( 19.25 +4.73% 2.1IM ...VRSN UW 190.75 . 451.8k
+..PRGO UN C 55.26 +4,72% 391.2k DVA UN C 59.81 : 481.9k
...ADSK UW C 154.67 +4.47% 1.1M FTI UN d 24.94 1.5M

[RIP UW ( 42.75 +4.42% 894.2k ISCO UW ( 103.85 398.9k

«.M UN ( 17.84 +4,33% 3.0M KMX UN 85.32 351.6k

IPGP UW ( 148.87 +4.27% 279.3k . WYNN UW 114.32 805.4k

ISRG UW ( 522.82 +4.09% 316.3k 9. COST UW 290.69 1.3M

SWKS UW : 83.51 +4,00% 948.2k | |10....SPG UN 157.87 ' 622.2k

MCK UN ( 148.53 +3.98% 371.6k | 1L .alATVI UW 54.91 1.4k

CNP UN ( 30.41 +3.75% 2.0M | 12....ADP UW i 161.14 1.0M

PKG UN ¢ 108.09 +3.73% 306.8k | 13....ZTS UN d 120.70 729.9k
....ANET UN 246.81 +3.73% 216.3k | 14....CI UN s 161.89 : 375.6k
15....BA UN 382.94 +3.64% 3M | 15...BBY UN 67.84 587.6k
16..1BEN UN 29.48 +3.62% 1.1My 16....FISV UW C 102.00 1.9M
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz
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