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ABD’deki Gelismeler

» Fed Baskani Powell'in 30-31 Temmuz FOMC toplantisina iliskin faiz indirim beklentilerini artirmasinin ardindan
S&P500 endeksi ylizde 0,5 oraninda deger kazanarak ilk kez 3000 seviyesini asti. Dow Jones endustri endeksi ylizde
0,3 oraninda deger kazanirken, Nasdaq endeksi rekor bir yiikselisle glint ylzde 0,8 oraninda artida bitirdi.

» Fed Baskani Powell'in, Capitol Hill'de gerceklestirdigi para politikasi sunumunda ekonomik gorinimdeki
belirsizliklere deginmesi ile piyasalarda Fed’e iliskin faiz indirim beklentisi giiclendi. 50 baz puanlik faiz indirimi
ihtimali Fed’in Haziran ayi istihdam raporu sonrasinda zayiflamisti. Ancak Fed Baskani Powell, Haziran ayi istihdam
raporunun Fed'in zihniyetini degistirmedigini ve daha once korudugu dislncesini degistirmedigini vurguladi.
Powell'in glivercin tonda gerceklesen séylemleri sonrasinda S&P500 icerisinde 11 sektorin sekizi glini artida bitirdi.

» S&P500 endeksi icerisinde enerji sektort yuzde 1,4 oraninda deger kazanirken finans sektért yuzde 0,5, sanayi
sektori ylzde 0,3 ve temel maddeler sektori ylzde 0,2 eksi ile endeks lzerinde asagl yonll potansiyeli arttirdi.

» St. Louis Fed Baskani James Bullard ise ticari belirsizliklerin artmasiyla devam eden disiuk enflasyonun ABD
blylmesinde yavaslamaya neden olacagini belirterek faiz oranlarini disiirme ¢agrisinda bulundu.

> ABD Baskani Trump, iran'in uranyum konusunda siniri asmasi halinde iran lizerindeki yaptirmlarin énemli élgiide
arttirilacagini belirtti.

» ABD 10 yillik tahvil faizleri bir baz puan artarak ylizde 2,06 seviyesine yukseldi.

» Dolar endeksi ise ylizde 0,4 diserek 97,10 seviyesine geriledi.

» Buglin Fed Baskani Jerome Powell'in ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde tekrardan konusma gergeklestirmesi
bekleniyor.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» American Airlines, gectigimiz glinde sistem genelinde beklenenden daha iyi bir performans sergileyerek ikinci ceyrek
gelirini ve vergi 6ncesi karini yukari yonli revize etti. Sirket bu karari sonrasinda glinl ylzde 2,7 oraninda artis
yakalasa da gilin sonu kapanisini yiizde 1,8 artida yapti.

» IBM'in 34 milyar dolarlik Red Hat satin almasi ile beraber S&P500 igerisinde T-Mobile’in Red Hat’in yerini alacagi
belirtildi. Bu gelisme sonrasinda T-Mobile hisselerinde yilizde 4,6 oraninda deger kazanci meydana geldi.

» Goldman Sachs, Comcast hisselerine iliskin gériinimund 'Notr’den 'Al' olarak yukari yonli revize etmesiyle sirket
hissesinde ylizde 1,9 oraninda deger kazanci meydana geldi.

» Tesla’nin, Bloomberg tarafindan yapilan bir habere gore tretimi artirmaya hazirlaniyor oldugu belirtildi. Hisseler bu
haberin akabinde gilini ylzde 3,9 artida bitirdi. Sirketin lretim kapasitesini arttirmasinin yani sira yilin ikinci
ceyreginde yeni rekorlara imza atacag belirtildi.

» Levi Strauss, olumlu gelen mali raporlarina ragmen sirketin yilin ikinci yarisinda satislarinda distis bekledigini
aciklamasi sonrasinda sirket hissesi ylizde 12 oraninda deger kaybetti.

» UBS’in Deere hisselerine iliskin goriistinii ‘Al'dan ‘N6tr’e diistirmesi sonrasinda sirket hissesinde yiizde 1,6 oraninda
deger kaybi meydana geldi. Ayrica UBS, sirkete iliskin fiyat hedefini 167 dolara ylikseltti.

G10’daki Gelismeler

» Almanya tlketici fiyat endeksi Haziran ayinda ylizde 0,3 ile beklentilere paralel oranda artis gosterdi.

» Avrupa Komisyonu tarafindan kiresel belirsizliklerin yarattigi etki ile Euro Bolgesi biiylime ve enflasyon dngorilerinin
asagl yonli revize edilmesi ile Avrupa endekslerinin glinii saticili bitirdigi gorultyor.

Asya’daki Gelismeler

» Fed Baskani Powell’dan gelen giivercin tonda agiklamalar ve ABD-Cin gérismelerinin tekrardan masaya yatirilmasi
ile Asya piyasalari alicili bir seyir icerisinde yer aliyor.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme Donem | Beklenti Onceki Degisim Onem
usD 15:30 | ABD TUFE Haziran 0,0% 0,1% Aylik ok
usD 15:30 | igsizlik Maag! Bagvurulari 220K 221K Haftalik i
uUsD 17:00 | Fed Bagkani Powell'in Konusmasi b

NGAS 17:30 | Dogal Gaz Stoklari 94B 89B Haftahk **

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

Delta Air Lines Inc DAL 38 Milyar $ 11.07.2019 Piyasa acilmadan 6nce 2.25
Fastenal Co FAST 17 Milyar $ 11.07.2019 - 0.37

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

RAYMOND JAMES FINANCIAL (RJF) 17.1 123 | 19 932396 11 Milyar $ 82.50-85.00 115.00( 72.40

COMMERCE BANCSHARES (CBSH) 17.1 158 | 2.3 441380 6 Milyar $ 58.00-60.00 73.00 54.00

PHILIPS 66 PARTNERS LP (PSXP) 17.1 123 | 2.0 289437 6 Milyar $ 49.50-50.50 67.00 43.30

*Hisse énerileri 09 - 15 Temmuz tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.

RAYMOND JAMES FINANCIAL (RJF): Raymond James Financial, Inc., bagl ortakliklari araciligiyla, Amerika, Kanada, Avrupa
ve uluslararasi yatirim fonlarinin ve diger yatirim triinlerinin satisini, dagitilmasini, alim satimini ve aracilik islemlerini ve
yatirim fonlarinin satisini tstlenir. Ozel Miisteri Grubu (PCG), Sermaye Piyasalari, Varlik Yénetimi, RJ Bank ve Diger olmak
Uzere bes segmentte faaliyet gostermektedir. Faaliyet gosterdigi Glkeler arasinda: Amerika Birlesik Devletleri, Kanada ve
Avrupa yer almaktadir. Bireysel misterilere hisse senetleri, yatirim fonlari, sabit getirili Grlinler ve sigorta Urinlerinin
satisl, yatirrm danismanhgi hizmetleri sunar. Ayrica kurumsal krediler, menkul kiymet bazl krediler ve konut kredileri
saglar. Sirket 1962 yilinda kurulmustur, merkezi St. Petersburg, Florida’da yer almaktadir.
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COMMERCE BANCSHARES (CBSH): Commerce Bancshares, isletmelere bankacilik ve varlik ydonetimi trtinleri ve hizmetleri
saglayan Commerce Bank'in banka holding sirketi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket bankacilik triinleri ve hizmetleri
kapsaminda tiketici ve emlak kredileri, saglik bakimi finansmani, ipotek bankaciligi, uluslararasi yatirrm ve bono
muhasebe hizmetleri gibi bankacilik hizmetleri sunmaktadir. Sirket Missouri, Kansas, lllinois, Oklahoma ve Colorado'daki
320 lokasyon agi ve ayrica ticari ofisler araciligiyla faaliyet gostermektedir. Commerce Bancshares, Inc., 1865 yilinda
kurulmustur ve merkezi Kansas City, Missouri'de yer almaktadir.

CBSH US Equit 95 Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart
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PHILIPS 66 PARTNERS LP (PSXP): Phillips 66 Partners LP, ham petrol, rafine petrol Griinleri ve dogal gaz sivilari ve boru
hatlari, terminaller ve diger ulastirma varliklari izerinde faaliyet gosterir. Sirket, Charles Goll, Sweeny, Wood Nehri,

Ponca City, Billings ve Borger gibi lokasyonlarinda bulunan boru hatlarini isletmektedir. Sirket ayrica Louisiana, Teksas,
New Mexico, lllinois, Missouri, Kansas, Oklahoma, New Jersey, Washington, Wyoming ve Montana'da terminal, demiryolu
Uzerinde de faaliyet gostermektedir. Sirket 2013 yilinda kurulmustur ve merkezi Houston, Texas’da yer almaktadir.

PSXP US Equi 95) Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Fed Baskani Powell’in agiklamalarinda Temmuz ayi toplantisina iliskin faiz indirimi sinyali verilmesi ile Dolar varliklarinda
bir miktar deger kaybi olustu. Piyasa katilimcilari 25 baz puanlik faiz indirimine kesin gézi ile bakarken, 2019 yilinin sonuna
kadar tc ceyrek puanlik bir faiz indirimi olabilecegine iliskin beklentiler de artti. Bu gelisme sonrasinda EURUSD paritesi
1,12 seviyesinden aldigi destekle 1,1275 seviyesine varan oranda yiikselis gerceklestirdi. Avrupa Komisyonu tarafindan
enflasyon ve bliyime beklentilerinin duslrilmesinin Euro varliklari Gzerinde olumsuz etkisi hissedilirken, paritedeki
yikselislerin bir miktar sinirli kaldigini gériiyoruz. Ozellikle 1,12 asagida ana destek noktasi olma gdrevini korurken,
ylkselislerde 1,1350 direnci Uzeri kapanislarin yukari yonli trend egilimi agisindan belirleyici olacagini dislinlyoruz.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Diin agiklanan haftalik ham petrol stoklarinda yasanan beklentilerin {izerinde azalisla
ham petrol fiyatlarinda 61,00 dolar seviyesine varan oranda yiikselis gerceklesti. Stoklar 9,5 milyon varil seviyesinde azalis
gosterirken, Uretim miktarinda 100 bin varillik bir artis meydana geldi. Ancak benzin stoklarinda yasanan 1,5 milyon
varillik azalisin da ham petrol fiyatlarindaki yikselise destek oldugunu goériyoruz. Bir diger gelisme ise ABD'li petrol
Ureticilerinin petrol Uretimine zarar verecek Atlantik kasirga sezonuna karsi, Meksika korfezinde Uretimlerinin 3'te 1'ini
diisiirmesi sonrasinda emtiada yukari yonlii potansiyel artti. Ozellikle 62,00 direnciile alimlarin hiz kazanmasi beklenebilir.
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ALTIN

Fed Baskani Powell’in ekonomik aktivitelerdeki yavaslamaya deginerek Fed’e iliskin faiz indirim sinayllerini desteklemesi
ile Dolar varliklarinda deger kaybi meydana geldi. Gli¢ll istihdam raporu sonrasinda piyasalarda faiz indirim beklentileri
bir miktar zayiflamisti ancak giivercin tonda aciklama gerceklestiren Powell sonrasinda tekrardan faiz indirimi ihtimalinin
fiyatlanmaya devam ettigini gortiyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise ylzde 2,06 seviyesinde yer alirken, Altin fiyatlarinda
1425 seviyesine yonelik ataklarin olustugu gériliiyor. ABD Baskani Trump’in iran’a iliskin yeni bir yaptirima isik yakmasi
ile glivenli limanlara olan talebin arttig1 soylenebilir. Bugiin agiklanacak olan ABD enflasyon verisi degerli metal tzerinde
hareketlilige yol agabilir. Altin fiyatlarinda 1440 kritik direncinin asilmasi degerli metale iliskin yeni bir alim potansiyelini
tetikleyebilir.
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GBPUSD

Diin ingiltere’de sanayi ve imalat sektdriiniin zayifliga isaret etmesi ile Sterlin varlklari (izerinde deger kaybi yaratmisti.
Ayrica Avrupa Komisyonu’'ndan gelen asagi yonlu revizyonlarin parite Uzerinde olumsuz etkisi hissedildi. Almanya
Savunma Bakani Ursula von der Leyen’in ingiltere’nin hala Avrupa Birligi icerisinde kalacagini diisiindiigiinii agiklamasi
Brexit anlasmasina iliskin tedirginligi arttirdi. Diger taraftan ABD tarafinda Fed Baskani Powell tarafindan gelen
actklamalarin faiz indirim sinyalini gliclendirmesi sonrasinda Dolar varliklarinda kismi de olsa deger kaybi meydana geldi.
Bu gelismelerin akabinde GBPUSD paritesinin 1,2530 seviyesi Uzerinde hafif toparlanma ¢abasi igerisine girdigini
gorlyoruz. 1,2450 seviyesi ise ana destek noktasi olarak glincelligini korumakta.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95) Compare 96) Actions - 97) Edit ~ Line Chart
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MSCI gelisen llkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢tidiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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VIX ENDEKSI
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VIX Endeksi, Fed’in faiz indirimine iliskin beklentilerin artmasi ile 12,92 seviyesine geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Deg@erler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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