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ABD’deki Gelismeler

» Dinya genelinde ekonomilerin yavas yavas acilmaya baslamasi kiresel risk istahini pozitif yonde tetiklerken, ABD ve
Cin'in bu hafta ticaret gorlismelerine baslayacagini agiklamasi ile kiiresel endeksler haftayi kazangh tamamladi.

> S&P500 ve Nasdaq endeksi yiizde 1,6 oraninda deger kazanimi elde ederken, Dow Jones endeksi yiizde 1,9’luk bir
artisla gindi sonlandirdi.

» S&P500 ve Dow Jones endeksi icerisinde sektorlerin tamami glinl pozitif bolgede sonlandirdi. S&P500 icerisinde ise
enerji sektorl ylzde 4,3 oraninda deger kazanimi elde ederken, sanayi sektori ylzde 2,5 ve temel maddeler sektori
ylzde 2,4 artisla glin sonu kapanisi yapti. En zayif performans ise ylizde 0,5'lik bir artisla saglik sektériinde yasandi.

> Diinya Saghk Orgiitii (DSO) ise Kovid-19 salginin patlak vermesinde Cin'in Hubey eyaletine bagli Vuhan kentindeki
deniz Urinleri gida pazarinda bulunan yarasanin bliytk rol oynadigini belirtti.

> New York Valisi Andrew Cuomo, Kovid-19 virlisiini kontrol altina alarak yayilmasinin oniine gectiklerini ancak
onlemlerin uygulanmaya devam edecegini dile getirdi.

> ABD'de Nisan ayi Tarim Digi istihdam verisi beklentilerin altinda 20,5 milyon kisilik bir istihdam kaybina isaret ederken,
bu rakam 1939 yilindan bu yana en hizli yasanan dislse isaret etti. Rapor icerisinde yer alan issizlik orani rakami ise
ylzde 14,7 seviyesine yikselerek ABD’de ikinci diinya savasl sonrasinda ulasilan en yiksek issizlik rakami oldu.
Ortalama saatlik kazanglar verisi ise ylzde 4,7 artisla pozitif yonde ivmelendi.

» Tarim disi istihdam raporundaki gorinti ile ilgili olarak agiklama gerceklestiren FED Baskani Kashkari, agiklanan
istihdam verilerinin gercegi yansitmama olasiligina deginirken bu sdylemi ise; is aramayi birakan kesimin de bir hayli
fazla oldugu bilgisine dayandirdi.

> Uluslararasi Para Fonu IMF Baskani Kristalina Georgieva, kiiresel ekonomik tahminlerin daha da distrebilecegini ve
ABD ile Cin'i korona virls salgininda ekonomik toparlanmayi zayiflatabilecek bir ticaret savasini alevlendirmeme
konusunda uyardi.

» ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ise ekonominin yenide acilmamasi halinde is kayiplarinin kalici hale gelebilecegini
belirtirken, ekonomideki toparlanmanin lgiinci ve doérdiinci ceyrek gibi gerceklesmesini bekledigini belirtti.

> Beyaz Saray ekonomi danismanlarindan Kevin Hassett ise issizlik oraninin ytizde 20'nin lzerine ¢ikabilecegini ve en
kotl gorantiiniin Mayis veya Haziran ayi gibi gerceklesecegini belirtmesi 6nemliydi.

> ABD 10 yillik tahvil faizleri 5 baz puanla ylzde 0,68 seviyesine yiikseldi.

» Dolar endeksi ise ylizde 0,1 dislsle 99,78 seviyesine geriledi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

> Apple bu hafta ABD'de birka¢ magazayi yeniden agmay!i planladigini agiklamasi sonrasinda glint ylizde 2,4 oraninda
artida kapad:.

> Boeing ise Mayis ayl sonunda 737 MAX fabrikasini yeniden acmayi planladigini agiklayarak yizde 3,7’lik bir oranda
deger kazanci elde etti.

» Uber, son uc¢ hafta icinde sirislerinde meydana gelen artisin gézlemlenebilir derecede oldugunu belirterek giini
ylzde 6,0 oraninda artida kapadi.

» Bugln Walt Disney’in 14 kapali tema parkindan biri olan Shanghai Disneyland, ziyaretcilere yeniden acildi. Bu
actklamanin akabinde biletlerin dakikalar icinde tikenmesi sonrasinda Walt Disney hisseleri giinii yizde 3,4 oraninda
deger kazanimi ile sonlandirdi.

» SpaceX ve Tesla CEQO'su Elon Musk, korona virtis 6nlemleri nedeniyle yeniden is basi yapilmasina izin verilmeyen
Kaliforniya'daki Tesla genel merkezi ile fabrikasini Teksas ve Nevada eyaletlerine tasima karari aldigini agikladi. Bu
actklamanin akabinde Tesla hisseleri ylizde 5,1 oraninda deger kazanimi elde etti.

m ‘ TURK|Y2$BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PiYASALAR BULTENI YFTRADEINT

11.05.2020

G10’daki Gelismeler

» ECB Bagkani Lagarde, Mart ayinda banka kredilerinin rekor kirdigina dikkat ¢ekerken, ECB’nin gorev dahilinde tim
payina diseni gerceklestirdigine dikkat ¢ekti. Ayrica Lagarde, politika durusumuz Uzerinde gereksiz bir kisitlama
olmamasini saglamaliyiz ydniinde ¢agrida bulundu.

» Almanya Bagbakani Angela Merkel ise ECB’nin parasal genisleme adimlari konusunda Alman anayasa mahkemesinin
kararlarinin 6nemli oldugunu belirtti.

Asya’daki Gelismeler

» Japonya Basbakani Shinzo Abe, hiikiimetin korona virts pandemisinden kaynaklanan ekonomik zarari hafifletmek igin
daha fazla adim atmaya hazir oldugunu agikladi.

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

Marriott International Inc MAR 28 Milyar S 11.05.2020 Piyasa ac¢llmadan once 0.91

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . (TEIEmE X Plyvasa. Gl F'}’at Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi  Degeri Araligi

COMCAST CORPORATION (CMCSA) 17.1 14,5 | 2.1 | 29170872 |166 Milyar S| 36.00-37.00 50.00 32.00

ORACLE CORPORATION (ORCL) 17.1 16.9 | 11.7 | 15303775 |168 Milyar $| 52.50-54.50 70.00 48.00

PG&E CORPORATION (PCG) 17.1 1.1 | 11156461 | 6 Milyar$S | 10.50-12.50 25.00 7.00

*Hisse énerileri 11 - 18 Mayis tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

COMCAST CORPORATION (CMCSA): Comcast Corporation, diinya capinda bir medya ve teknoloji sirketi olarak faaliyet
gostermektedir. Sirketin ayrica cesitli dijital hizmetlerinin yani sira televizyon stiidyosu yapim faaliyetleri de
bulunmaktadir. Sirket, NBC ve Telemundo yerel yayin televizyon istasyonlarini, yayin televizyon stiidyosu yapim
operasyonlarini ve cesitli dijital 6zellikleri isletmektedir. Sirket ayrica Xfinity Mobile adi altinda bir kablosuz telefon hizmeti
sunmaktadir. Comcast Corporation 1963 yilinda kurulmustur ve merkezi Philadelphia, Pennsylvania'da yer almaktadir.
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ORACLE CORPORATION (ORCL): Oracle Corporation, diinya ¢capinda kurumsal bilgi teknolojilerine yonelik Grinler ve
hizmetler sunmaktadir. Sirket kurumsal planlama, sermaye yonetimi, tedarik zinciri yonetimi ve digerleri gibi cesitli is
kollarini kapsayan bir bulut yazilim uygulamasi lizerine faaliyet gostermektedir. Sirketin ayrica, Oracle Linux ve Oracle
Solaris gibi isletim sistemlerinin yani sira Oracle Enterprise Manager gibi yonetim teknolojileri tizerine de destek saglayan
hizmeti bulunmaktadir. Sirket 1977 yilinda kurulmustur ve merkezi Redwood Shores, California'da bulunmaktadir.
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PG&E CORPORATION (PCG): PG&E Corporation, ABD’nin kuzeyinde konut, ticari, endistriyel ve tarimsal musterilere
elektrik ve dogal gaz satisi yapmaktadir. Sirketin elektrik dagitim sebekesi yaklasik 107.000 devre mil dagitim hatti
cercevesindeyken, dogal gaz sistemi yaklasik 43.100 mil dagitim boru hattindan olusmaktadir. Sirket ayrica nikleer,
hidroelektrik, fosil yakith ve glines enerjisi Gretim tesislerinin sahibi ve isletmecisidir. PG&E Corporation 1905 yilinda
kurulmustur ve merkezi San Francisco, California'da bulunmaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ABD’de aciklanan tarim disi istihdam verisinin 20 milyonun Uzerinde bir istihdam kaybina isaret etmesine ragmen
beklentilerin altinda daralma gostermesi dolar varliklari tizerinde olusabilecek kaybi sinirladi. issizlik orani ise ikinci diinya
savasindan bu yana en ylksek seviyesine ulasirken, ortalama saatlik kazanclar verisinde meydana gelen yizde 4,7’lik artis
raporun pozitif yonlerini yansitti. Bu veri sonrasinda kisa sireli G10 para birimleri dolar varlklarina karsi kazanch
gorintilerini arttirsa da yeni haftaya paritenin 1,0815 seviyesi Uzeri gérinimle basladigi gérilmekte. Almanya Anayasa
Mahkemesinin ECB tahvil alim programina iliskin ihlal slireci baslatacagini aciklamasinin Euro tarafinda olumsuz etkisi
hissediliyor. EURUSD paritesinde ozellikle 1,09-1,10 direng bolgesi asilmadan alim potansiyelinin sinirh kalmasi
beklenebilir. Asagida ise 1,0780 destegi alti kapanislara dikkat etmekte fayda var.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari diin yiizde 4,5 oraninda yiikselisle 24,71 $ seviyesine yiikseldi.
ABD’de aciklanan sondaj kule sayilarinin 311 adetten 292'ye gerilemesi Uretim tarafinda yasanabilecek azalisa iliskin
sinyal Uiretirken, bu gelisme ham petrol fiyatlarinda ylizde 4’lik bir oranda artisa neden oldu. Diger taraftan ABD ve Cin’in
ticaret miizakerelerine tekrardan baslayacak olmasi ve korona virlis nedeniyle kapanan ekonomilerin yavas yavas
acilmaya baslamasi piyasalardaki risk istahinin pozitif seyretmesine yol agiyor. Béylece ham petrol fiyatlarinin da kiresel
biyliime endiselerinin zayiflamasi ile yonini yukari cevirdigi géruliyor. Bu gelismelerin akabinde ham petrolde 25,0 $
seviyesinin astimasi ile yiikselislerin 30,0 $ direncine ydnelik ataga girmesi beklenebilir.
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ALTIN

Haftanin son islem giinlinde piyasalarda artan risk istahi ile glivenli liman talebinin bir miktar zayiflamasi ile degerli metal
haftalik kapanisini 1700 seviyesi Gzerinde yapti. Cinile ABD’nin ticaret goriismelerine tekrar baslayacaklariniagiklamasinin
da endeksler Uizerindeki alim potansiyelini tetikledigi goriliyor. ABD’de agiklanan tarim disi istihdam raporu 70 yilin en
zayif istihdam piyasasina isaret etse de verinin beklentilerin bir miktar tGzerinde gelmesi ile dolar endeksi bu sabah alicili
seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin de ylizde 0,68 seviyesine yikselmesi ile Ons Altin’in 1700 seviyesi Gzerindeki
toparlanmalarinda zayif kaldigi soylenebilir. Degerli metalin 6zellikle psikolojik 1700 seviyesini asagl yonli ge¢cmesi
halinde distslerine 1680 destek seviyesi ile devam etmesi beklenebilir. Ons Altin’in yiikselislerinde ise 1730 ve 1750
direng seviyelerini kademeli olarak takip ediyoruz.
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GBPUSD

ingiltere'de Kovid-19 salgini kisitlamalarinin gevsetilmesi karari sinirli bir sekilde alinirken, egzersiz igin disari cikma, insaat
ve fabrika iscileri gibi evden calismalari mimkiin olmayan kisilerin isbasi yapmalarina izin verilmeyle baslandi. Haftanin
son islem glinii ABD’de agiklanan tarim disi istihdam raporu istihdam piyasasinda ciddi bir zayiflik yasandigina isaret etse
de dolar varliklari Gzerindeki tansiyon oldukga kisa siireli oldu. Bu gelismenin etkisiyle yoniini 1,25 seviyesine yonelik
ataklara ceviren paritenin bu seviyeyi asmakta pek fazla basarili olamadigi gériiliiyor. Ozellikle bu seviyenin gegilmesi ile
parite ylkselislerinin 1,2630 direncine dek siirmesi beklenebilir. Olasi bir 1,25 seviyesinden gelebilecek dontslerde ise
1,2250 ilk destek noktamiz olma gorevini koruyor.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢ctidir. MSCI endeksi,

kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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ABD ve Cin’in ticaret mizakereleri kapsaminda goriisecek olmasi ile artan risk istahi VIX endeksini 29,9’a tasid1.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

Intraday Market Map
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EN COK ARTAN-DUSEN HISSELER
Ticker Price Net Chgl Volume4 Ticker Price Net Chgl Volume 4
NVR UN 3119.67 +119.67 6.6k L..MTD UN 719.57 43.0k
AZO UN 1057.90 +45.74 39.3k 2. ..BKNG UW 1430.83 263.1k
..CMG UN 925.83 +28.32 112.5k ....FLT UN 240.00 249.1k
DG UN 352.61 +28.06 104.6k L. IDXX UW 287.90 240.4k
SHW UN 549.68 +21.12 101.1k 5...TMO UN 333.01 427.3k
6.0 LRCX UW 265.40 +17.77 777.3k 6. «..MSI UN 131.27 747 .0k
ORLY UW ¢ 402.51 +16.06 200.7k l....NOW UN ¢ 377.26 420.4k
8...GOOG UW 388.37 +15.8 217.0 8....DLR UN 145.06 397.9k
9..0.GOOGL UW 1384.34 +15.06 571.1k % ... ILMN UW 309.87 286.7k
10..«.AMZN UW 2379.61 +12.00 274.0 10....ALGN UW 210.03 271.2k
11....ZBRA UW 242.92 9.06 121.0k | 1L...MLM UN 65.59 103.8k
12....ANTM UN 274.33 +8.60 229.0k 12....TFX UN 340.30 55.4k
13....GD UN 135.35 8.22 587.7k 13....FISV UW 104.78 2.1IM
14.._ULTA UW 230.07 +7.91 201.4k 14.._ESS UN 246.65 111.9k
15..+..KLAC UW 171.50 +/. 478.1k 15....DHR UN 161.43 1.3M
16..4.NVDA UW : 312.50 +/. 1.6ky 16....BDX UN 254.48 271.9k+
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tlrli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérlslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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