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ABD’deki Gelismeler

» ABD’de piyasalar Fed Baskani Powell’in gerceklestirecegi agiklama 6ncesinde giinli hafif toparlanma gabasi icerisinde
bitirdi. Piyasalarda Powell’dan Fed’in Temmuz ayi toplantisinda faiz indirecegine iliskin sinyal iceren agiklamalarda
bulunmasi beklentisi mevcut.

» Piyasalarda guclu istihdam raporu sonrasinda 25 baz puanlik faiz indirim beklentisi giiclenirken, Morgan Stanley’in

Fed'in Temmuz ayi toplantisinda faizleri 50 baz puan dislirmesini bekledigini agiklamasi dikkat ¢ekti.

Dinyanin en blyiik Avrupal kimyasal Griin firmasi olan BASF'in 2019 yil gelir beklentisini ABD-Cin arasinda uzunca

bir middet sliren ticaret savasindan dolayi asagi yonli revize ettigini aciklamasi piyasalarda risk istahini azaltti.

S&P500 endeksi teknoloji hisselerinde meydana gelen artisin etkisi ile Sali glinlinG ylzde 0,1 artis ile kapatti.

Nasdaq endeksi ise ylizde 0,5 oraninda artis yakalarken, Dow Jones endeksi ylzde 0,1 ile sinirl ekside glinii kapatti.

S&P500 endeksi icerisinde emlak sektori ylzde 0,5 artiile glinlin en iyi performans gosteren sektori olarak yer aldi.

Endeks icerisinde temel maddeler sektori ylzde 1,0 ve sanayi sektori ylzde 0,6 eksi ile glini negatif bolgede bitirdi.

Bu hafta tekrardan baslayan ABD-Cin miizakereleri kapsaminda ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve ABD Ticaret

Temisilcisi Robert Lighthizer ayri olarak Cin Basbakan Yardimcisi Liu He ile telefon gérismesi gerceklestirdi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri iki baz puan artarak ylizde 2,05 seviyesine yukseldi.

Dolar endeksi ise ylizde 0,1 artarak 97,51 seviyesine ylkseldi.

Bugiin aciklanacak olan FOMC tutanaklarinin akabinde bu hafta Fed Baskani Powell'in Capitol Hill'de gerceklestirecek

oldugu para politikasi sunumu piyasalarin odak noktasini olusturmaya devam ediyor.

Hisse Senetleri Goriinliimii

» PepsiCo Inc. beklentilerin Gizerinde agikladigl finansallari sonrasinda deger kazanglarini genisletirken glint yizde 0,6
ekside bitirdi.

» RBC Capital Markets’in 3M hisselerine iliskin kiiresel ekonomilerde meydana gelebilecek resesyon ihtimaline karsin
beklentisini “Al”dan “Notr”e diisirmesi sonrasinda sirket ylizde 2,1 oraninda deger kaybetti.

» Diger kurumsal haberlerde, optik komponent Ureticisi Acacia Communications, Cisco tarafindan 2,6 milyar dolar ya
da hisse basina 70 $ nakit olarak satin alinmayi kabul ettigini acikladi. Anlasma, Acacia'nin Pazartesi glinii ylizde 46
oraninda deger kazanmasina neden oldu. iki sirket arasindaki anlasmanin 2020 yilinin yarisinda tamamlanmasinin
beklendigi aciklandi.

» ABD'nin en buyuk teknoloji devleri Amazon, Apple, Facebook ve Google’un ABD kongresinin 6niinde, rekabet
konusunda yanls bir yol izlemediklerine dair agiklamada bulunmalari bekleniyor.

» Nomura tarafindan Advanced Micro Devices icin hisse hedef fiyatinin yukari yonli revize edilmesi ile sirket ylzde 3,5
oraninda deger kazandi. Nomura bu kararinin sirketin satis performansini yiikseltmesinden kaynaklandigini belirtti.

» JP Morgan tarafindan Apple hisselerine iliskin hedef fiyat seviyesinin ylkseltilmesiile sirket hissesi ylizde 0,6 oraninda
deger kazandi.

G10’daki Gelismeler

> Ingiltere’de sanayi liretimi Mayis ayinda yiizde 1,4 ile beklentilerin altinda artis gdsterdi. imalat tiretiminde ise artis
ylzde 1,4 ile zayif bir gériinim sergiledi.

» Avrupa Komisyonu gerceklestirmis oldugu aciklamasinda ABD ticaret politikasindaki belirsizligin bir dizi risk
olusturdugunu dile getirmesiyle gelecek yil icin Euro Bolgesi ekonomisi beklentilerini asagi yonli revize etti.

Asya’daki Gelismeler

» Cin tuketici fiyat endeksi Haziran ayinda yiizde 0,1 oraninda azalis gosterdi.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme Donem | Beklenti Onceki Degisim Onem
usD 17:00 | Fed Baskani Powell'in Konusmasi ek

WTI, Brent 17:30 | Ham Petrol Stoklari -3,567M | -1,085M | Haftahk i
uSD 21:00 | FOMC Toplanti Tutanaklari rhx

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

RAYMOND JAMES FINANCIAL (RJF) 17.1 123 | 1.9 932396 11 Milyar $ 82.50-85.00 115.00| 72.40

COMMERCE BANCSHARES (CBSH) 171 158 | 2.3 441380 6 Milyar $ 58.00-60.00 73.00 | 54.00

PHILIPS 66 PARTNERS LP (PSXP) 17.1 123 | 2.0 289437 6 Milyar $ 49.50-50.50 67.00 | 43.30

*Hisse onerileri 09 - 15 Temmuz tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.

RAYMOND JAMES FINANCIAL (RJF): Raymond James Financial, Inc., bagli ortakliklari araciligiyla, Amerika, Kanada, Avrupa
ve uluslararasi yatirim fonlarinin ve diger yatirim Griinlerinin satisini, dagitiimasini, alim satimini ve aracilik islemlerini ve
yatirim fonlarinin satisini tstlenir. Ozel Miisteri Grubu (PCG), Sermaye Piyasalari, Varlik Yénetimi, RJ Bank ve Diger olmak
Uzere bes segmentte faaliyet gostermektedir. Faaliyet gosterdigi Glkeler arasinda: Amerika Birlesik Devletleri, Kanada ve
Avrupa yer almaktadir. Bireysel misterilere hisse senetleri, yatirim fonlari, sabit getirili Grlinler ve sigorta Urinlerinin
satisl, yatirrm danismanligl hizmetleri sunar. Ayrica kurumsal krediler, menkul kiymet bazl krediler ve konut kredileri
saglar. Sirket 1962 yilinda kurulmustur, merkezi St. Petersburg, Florida’da yer almaktadir.
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RJF US Equit 95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~

Candle Chart
07/10/2018 =00 07/10/2019}=l - * M Mov Avgs .# Key Events H
iD 3D iM 6M YTD 1¥ SY Max Daily v I~ & - Table « #% Chart Content E=3

Track Annotate News Zoom

O Reset

M Last Price 85.03
High on 05/22/18 102.17
Average 85.9751
Low on 12/26/18 69.115
SMAVG (50) on Close 84.901

M SMAVG (100) on Close 84.2146

B SMAVG (200) on Close 82.424

Jun Jul

COMMERCE BANCSHARES (CBSH): Commerce Bancshares, isletmelere bankacilik ve varlik yonetimi Grlinleri ve hizmetleri

saglayan Commerce Bank'in banka holding sirketi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket bankacilik Griinleri ve hizmetleri
kapsaminda tuketici ve emlak kredileri, saghk bakimi finansmani, ipotek bankaciligi, uluslararasi yatirm ve bono
muhasebe hizmetleri gibi bankacilik hizmetleri sunmaktadir. Sirket Missouri, Kansas, lllinois, Oklahoma ve Colorado'daki

320 lokasyon agi ve ayrica ticari ofisler araciligiyla faaliyet gostermektedir. Commerce Bancshares, Inc., 1865 yilinda
kurulmustur ve merkezi Kansas City, Missouri'de yer almaktadir.

CBSH US Equi 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
07/10/2018[=088 07/10/2019 =] - * = Mov Avgs ¢ Key Events H
ibD 3D M 6M YTD iy 5Y Max Daily ¥ = 8 v Table « #. Chart Content E=3

Track Annotate News Zoom

M Last Price 59.67
High on 02/25/19 64.02
Average 59.4999
Low on 12/24/18 53.40
SMAVG (50) on Close 59.2946

M SMAVG (100) on Close 59.8146

M SMAVG (200) on Close 60.0976
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PHILIPS 66 PARTNERS LP (PSXP): Phillips 66 Partners LP, ham petrol, rafine petrol Griinleri ve dogal gaz sivilari ve boru
hatlari, terminaller ve diger ulastirma varliklari izerinde faaliyet gosterir. Sirket, Charles Goll, Sweeny, Wood Nehri,
Ponca City, Billings ve Borger gibi lokasyonlarinda bulunan boru hatlarini isletmektedir. Sirket ayrica Louisiana, Teksas,
New Mexico, lllinois, Missouri, Kansas, Oklahoma, New Jersey, Washington, Wyoming ve Montana'da terminal, demiryolu
Uzerinde de faaliyet gostermektedir. Sirket 2013 yilinda kurulmustur ve merkezi Houston, Texas’da yer almaktadir.

PSXP US Equi 95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
07/10/2018[=14 07/10/2019[=! - * B Mov Avgs Key Events Hl
iD 3D iMm 6M YTD iy 5Y Max Daily v =2 & - « #. Chart Content

Track wate ¢

M Last Price
High on 03/21/19
Average
Low on 12/28/18

SMAVG (50) on Close 4
M SMAVG (100) on
W SMAVG (200) on

*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmstir.

EURUSD

Piyasalarda 6nemli bir veri akisi bulunmazken, FOMC tutanaklari 6ncesinde Fed’in Temmuz ayi toplantisinda 25 baz puan
faiz indirimine gidecegi beklentisi fiyatlanmaya devam ediyor. Dolar varliklarinin istihdam raporundan aldig1 destekle
gicli durusuna devam etmesi paritede 1,12 seviyesinde fiyatlamalarin tutunmasina yol aciyor. Diger taraftan Euro’daki
zayif gorinimin paritedeki toparlanmalari bir miktar sinirladigini goériyoruz. Gicli destek konumunda bulunan 1,12
seviyesinden meydana gelen donusle paritedeki yikselisleri 1,1250 direnci cergevesince izliyoruz. Asagida ise 1,1180
seviyesi ana destek noktasi olarak giincelligini korumaya devam ediyor.
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95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart

o 07/10/2019 (=l ast Price [ = Mov Avgs Key Events H
M 6M YTD iy 5Y Max Daily ¥ = v Table <« #. Chart Content £=3
Track Annotate News Zoom B Last Price 11221
©O Reset High on 10/16/18 1.1621
Average 1.1325
Low on 05/23/19 1.1107
SMAVG (50) on Close 1.1238
M SMAVG (100) on Close 1.1257
M SMAVG (200) on Close 1.1327

AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Diin ham petrol fiyatlari yiizde 0,7 artarak 57,79 seviyesine yiikseldi. Amerikan Petrol
Enstitlst’ndn agikladigl haftalik stoklar 8 milyon varilin tzerinde bir artisa isaret ederken, ham petrol fiyatlarinda 5,75
seviyesi lizeri fiyatlamalar glindeme geldi. Diger taraftan ABD Eneriji Bilgi idaresi Baskanligi ABD'nin ham petrol {iretiminin,
2019'da rekor seviyelere cikarak 12,36 seviyesine yikselecegini belirtmesi dnemliydi. Bu agiklama sonrasinda ham
petrolde yikselislerin bir miktar sinirlandigini goértiyoruz. Emtianin 60,00 dolar seviyesini asmasi ile yukselislerine hiz
kazandirmasi beklenebilir. Olasi geri ¢cekilme potansiyelinde ise 56,00 seviyesi alti kapanislar 6nemli.
95 Compare 96) Actions -~ 97) Edit ~
107/10/2018 (=l 07/10/2019|=l| ast Price  ESMUSD EA-RUlVIVAV:ERtg Key EventsHl

iD 3D M 6M YTD iy 5Y Max Daily ¥ I~ 8 v Table <« #% Chart Content E=3

Track Annotate News Zoom
©O Resst

Candle Chart

M Last Price $9.20
High on 10/03/18 74.86
Average 58.94
Low on 12/24/18 44.46
SMAVG (50) on Close $8.18

M SMAVG (100) on Close 59.58

Il SMAVG (200) on Close 59.16
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ALTIN

Dolar’in gigli durusunu sirdiirmesiyle satis baskisi ile karsi karsiya kalan Altin fiyatlarinda 1385 seviyesine varan oranda
geri cekilme hareketi olusmustu. Ayrica ABD 10 yillik tahvil faizlerinin ylizde 2,08 seviyesine tirmanmasinin da deger metal
Uzerinde olumsuz etkileri hissedildi. Ancak piyasalardaki siyasi gindemin yogun olmasi ile azalan bir miktar risk istahi Altin
fiyatlarinin 1400 seviyesine yonelik yukari yonli ataklar icerisinde bulunmasina neden oldu. Degerli metalin bu seviye
Uzerinde kapanis gerceklestirmesi halinde yeni bir alim potansiyeli icerisine girmesi beklenebilir. Ancak ana direng
noktamiz 1440 seviyesi olmaya devam ediyor. Asagida ise 1380 destegi disuslerin hiz kazanmasi agisindan belirleyici
olabilir.

XAUUSD BGN CurncyiEEE eyl =1 =BT W Vet s (o] s NN M =ls | | S Candle Chart
07/10/2018[=0 07/10/2019|=lL ast Price [& (5Bl - = Mov Avgs Key Events H
iD 3D iIM 6M YITD 1Y 5Y Max Daily v &7 & v Table « # Chart Content

Track Annotate News Zoom

O Resst
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2018 2019

GBPUSD

ingiltere’de bosalan liderlik koltugu icin en giiclii aday olarak gésterilen Boris Johnson, ingiltere’nin 31 Ekim tarihinde
anlasmasiz Brexit’e hazir olmasi gerektigine iliskin aciklama gerceklestirmesi sonrasinda parite lizerinde tansiyon artti.
Ayrica Johnson, aciklamalarina anlasma olmamasi durumunda istifa etmeyecegini ekledi. Bugiin ise ingiltere’de sanayi
Uretimi ylzde 1,4 ile beklentilerin altinda artis gosterirken, imalat (iretiminin ise ylizde 1,4 ile oldukca zayif bir gériinim
sergiledigini goériiyoruz. Ayrica ingiltere ekonomisinin yiizde 0,3’liik biiylimesinin tahminler dogrultusunda gerceklestigi
soylenebilir. Bu gelismelerin akabinde geri ¢ekilmelerini 1,2450 seviyesine dek sirdiiren paritede toparlanmalari 1,2530
direnci cercevesince izliyoruz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
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MSCI gelisen (ilkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

ogleleal1 Day  BEIEEEEISHEMerging Markets * . Base [N~

PERISEM O/ /09/19  [= 07/10/19 [=]
Best Spot Returns (%)

D Russian Ruble RUB
D Malaysian Ringgit MYR
3 Bulgarian Lev BGN
9 Czech Koruna CZK
5 Polish Zloty PLN
6 Taiwanese Dollar TwWD
7)) Chinese Renminbi CNY
8 Thai Baht THB
9 Singapore Dollar SGD
10) Hungarian Forint HUF
worst Spot Returns (%)
149) Colombian Peso COP
19 Peruvian Sol PEN
16) Romanian Leu RON
17) Indian Rupee INR
18) Indonesian Rupiah IDR
19 South African Rand ZAR
20) South Korean Won KRW
21 Mexican Peso MXN
220 Hong Kong Dollar HKD
23) Turkish Lira TRY
29) Philippine Peso PHP

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Line Chart
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VIX Endeksi, kiiresel ekonomilerde yasanabilecek bir resesyonun dile getirilmesi ile 14,58 seviyesinde yer aliyor.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
¢ikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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