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ABD’deki Gelismeler

» Fed Baskani Jerome Powell'in yeni faiz indirimlerine agik olduguna isaret eden agiklamalari ve ABD'nin Cin
yetkililerine vize kisitlamalari getirdigine dair olugsan haber akisi nedeniyle diin ABD’de endeksler giini yizde 1,0’in
Uzerinde deger kaybi ile bitirdi.

» S&P500, yaklasmakta olan ticaret goriismeleri ve kiresel biiyiime beklentileriyle ilgili endiseleri alevlendiren bir dizi

haber akisinin ardindan Sali giiniinii yizde 1,6 oraninda ekside kapadi.

Dow Jones endeksi ylzde 1,2 oraninda deger kaybederken, Nasdaqg endeksi ytzde 1,7’lik bir kayba imza atti.

S&P500 endeksi icerisinde yer alan 11 sektoriin 9’u giinli ylizde 1,0 oraninda deger kaybi ile bitirdi.

» Finans sektori yizde 2,0'lik bir dislisle en kotl performans sergileyen sektor olarak yer alirken, saglk sektori yizde
1,8 eksi ile glinl bitirdi. Emlak sektoriinde ise kayiplar ylizde 0,5 ile bir miktar sinirli seyretti.

» China's Global Times, Cin'in kapsamli bir anlasmaya ulasmakta samimi kaldigini ve "sakince" devam etmeyi
planladigini bildirmesinin ardindan endekslerdeki satis baskisi bir miktar dindi.

> ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo, Sincan Uygur Ozerk Bolgesi'ndeki Uygur Tiirklerine ve diger Misliman azinlklara
uygulanan baski ve siddetten sorumlu olan bazi Cinli yetkililere vize kisitlamasi getirdigine iliskin aciklamada bulundu.

» Pekin Disisleri Bakanhgi sézclsi Cin’in insan haklari ihlali iddialarini reddederken, ABD’yi olasi misilleme konusunda
uyardi.

» Ticaret gorismelerine iliskin artan tedirginlik ise ABD’nin 250 milyar dolarlik Cin ithalatindaki tarife oranini, 15

Ekim'de planlandigi gibi ylizde 25'ten ylzde 30'a ylikselmesi ihtimalinden kaynaklaniyordu.

ABD Eylil ay retici fiyat endeksi ise beklenmedik bir dislisle yiizde 0,3 oraninda daralma gosterdi. Rapor fiyatlardaki

bu dlsusln zayif talebin belirledigi bir ortamin géstergesinin enerji kaynakli degil, genis tabanli olduguna dikkat ¢ekti.

ABD 10 yillik tahvil faizleri ise iki baz puan azalarak ytzde 1,54 seviyesine geriledi.

Dolar endeksi ylizde 0,2 oraninda artarak 99,13 seviyesine yikseldi.

Buglin Fed’in 17 - 18 Eylil'de gerceklestirilen toplantisina yonelik tutanaklari agiklanacak.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» Piyasalarda artan ticaret belirsizligi ile yizde 9,5 oraninda deger kaybi ile Ambarella dahil olmak tzere Cin'e duyarli
yarli iletken sirket hisselerinin ¢ogu glinii negatif bolgede tamamladi.

» Sosyal medya platformu Twitter, kullanicilarinin e-posta ve telefon bilgilerinin reklam servislerinde yanhslikla
kullanildigini belirterek kullanicilarindan 6zir dilemesi sonrasinda sirket yiizde 2,7 oraninda deger kaybetti.

» Cin devlet televizyonu, NBA'nin Cin’deki sezon 6ncesi oyunlari i¢cin mevcut yayin diizenlemelerini askiya aldigini
aciklamasi sonrasinda Nike hisseleri ylizde 1,4 oraninda deger kaybi gosterdi.

G10’daki Gelismeler

» Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, faiz oranlari i¢in daha fazla alan oldugunu
aciklarken, para politikasinin yan etkilerinin daha belirgin hala geldigine dikkat ¢ekti. Gelecek ECB toplantisina iliskin
belirsiz ifadeler kullanan Guindos, anlasmasiz Brexit’in blylime gorinimini kot yonde etkileyecegine isaret etti.

> Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Para Politikasi Toplantisi Tutanaklarinda anlasmasiz Brexit durumunda
fiyatlamalardaki volatilitenin artacagina dikkat cekildi.

Asya’daki Gelismeler

» Cin, ABD'nin bazi sirketlerini kara listeye almasina karsin ticaret konusunda kismi anlasmaya acik olduguna iliskin
actklama gerceklestirmesi sonrasinda Asya piyasalarindaki saticili seyir bir miktar sakinlesti.
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BUGUNUN GUNDEMI

ParaBirimi = TSI Veri/Gelisme Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
USD 17:00 | ABD Personel Degisim Orani (JOLTS) | Agustos | 7,191M 7,217M Aylik rhx

WTI, Brent | 17:30 | Ham Petrol Stoklari 1,413M 3,100M Haftalik il
USbD 18:00 | Fed Baskani Powell'in Konusmasi rhx
USbD 21:00 | FOMC Toplanti Tutanaklar rhx

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

BANK OF AMERICA CORP. (BAC) 17.1 10.1 | 1.1 | 55688649 | 263 Milyar$ 27.80-28.80 35.00 26.00

KEYCORP (KEY) 17.1 103 | 1.2 9057601 17 Milyar $ 16.70-17.70 25.00 14.50

ARROW ELECTRONICS, INC. (ARW) 17.1 13 668256 10 Milyar $ 72.00-74.00 90.00 66.30

*Hisse énerileri 08 - 14 Ekim tarih aralhgina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

BANK OF AMERICA CORP. (BAC): Bank of America Corporation, bireysel tiiketiciler, kiiglik ve orta blyuiklikteki isletmeler,
kurumsal yatirimcilar, biyuk sirketler ve dinya capindaki hiikiimetler icin bankacilik ve finansal Grlinler Gzerine hizmet
sunmaktadir. Sirket varlik yonetimi ¢ézlimlerinin yani sira, misterilerin varlik yapilandirmasi, yatirim yonetimi ve 6zel
varlik yonetimi hizmetleri de dahil olmak (izere bankacilik ihtiyaclarini karsilayacak 6zel ¢6zimler lzerine de faaliyet
gosterir. Bank of America Corporation 1874 yilinda kurulmustur ve merkezi Charlotte, Kuzey Carolina'da yer almaktadir.
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KEYCORP (KEY): KeyCorp, ABD’de ¢esitli perakende ve ticari bankacilik hizmetleri sunan KeyBank Ulusal Birligi'nin holding
sirketi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket ¢esitli mevduat ve yatirim Griinleri, kisisel finans hizmetleri, konut ipotekleri,
konut kredisi kredileri, kredi kartlari ve krediler sunmaktadir. Ayrica sirketin bor¢ ve 6z kaynak sermaye piyasasi trinleri,
ekipman finansmani, ticari ipotek bankacihgi, doéviz, finansal danismanlik ve kamu finansmani gibi bir dizi bankacilik ve
sermaye piyasasi Urlini bulunmaktadir. Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, 15 eyalette 1.159 perakende bankacilik
subesi ve 1.505 otomatik vezne makinesi bulunmaktadir. KeyCorp, 1849 yilinda Cleveland, Ohio'da kurulmustur.
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ARROW ELECTRONICS, INC. (ARW): Arrow Electronics, Inc. diinya capindaki elektronik ve bilgisayar ekipmanlarina yonelik
Urdnlerin Uretimi Gzerine faaliyet gostermektedir. Sirket, mihendislik ve entegrasyon destegi, depolama ve lojistik,
pazarlama kaynaklari ve yetkili donanim ve yazilim egitimi gibi cesitli hizmetlere erisim saglar. Sirketin loT akilli bina
¢Ozlimleri gelistirmek icin Synchronoss Technologies, Inc. ile anlasmasi bulunmaktadir. Arrow Electronics, Inc. 1935
yihinda kurulmustur ve merkezi Centennial, Colorado'da yer almaktadir.
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ARW US Equit 95) Compare 96) Actions - 97) Edit ~ Candle Chart
10/09/2018 =44 10/09/2019]=] Local CCY KM -RUVIAV [ Key Events
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M Last Price 71.32
High on 04/24/19 86.62
Average 73.7758
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2019

*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar iizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ABD’nin bazi Cin teknoloji sirketlerini kara listeye alarak kamu emeklilik fonlarindaki Cin hisselerine sinirlama
getirilebilecegine iliskin haber akisi diin piyasalardaki risk istahini zayiflatirken, bugtin Cin’e insan haklari ihlali nedeniyle
seyahat sinirlamasi uygulanacagi haberi geldi. Ayrica ABD uretici fiyat endeksi yizde 0,1 oraninda artis beklentisinin
aksine ylizde 0,3 oraninda daralma gosterdi. TiUm bu gelismelere ragmen Dolar varliklari gliclii durusunu stirdirirken,
parite 1,10 seviyesi altinda fiyatlamalarini sirdiriyor. Almanya ekonomisine iliskin artan resesyon beklentileri Euro
tarafini baskilarken, paritede 1,0950 destegini 6ncelikli olarak izliyoruz. Ancak olusabilecek bir yiikselis hareketinin ise
ancak 1,1050 direnci lGzeri kapanislarla desteklenmesi halinde yukari yonli egilimin tetiklendigini gorebiliriz.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari diin yiizde 1,0 diisiisle 51,80 seviyesine de dek gerilese de giinii
52,66 dolar seviyesinde kapatti. Amerikan Petrol Enstitliisi’nlin agikladigl haftalik ham petrol stoklari 4 milyon varili asan
seviyede artis gdsterirken, bu veri sonrasinda emtiada asagi yonli egilim artti. ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA),
gelecek yila iliskin petrol fiyati tahminini 2 dolar distrerek, 54,50 dolar olarak 6ngordigini belirtti. Bu aciklama
sonrasinda ham petrol fiyatlarindaki tansiyon artis gosterdi. Bir sliredir 52,50 seviyesinde tutunmalarini stirdiiren ham
petrolde bu seviyeden gelen hafif toparlanmalarin kalici alim potansiyeline donlisemedigi goriliyor. Ham petrolde olasi
bir asagi yonli ivmelenme ihtimalini ise 50,70 destegi cercevesince izliyoruz.
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ALTIN

ABD’den Cinli yetkililere insan haklari ihlali nedeniyle gelen vize yasagi haberi sonrasinda piyasalarda artan giivenli liman
talebi ile Altin fiyatlari 1510 seviyesine ylikseldi. Diger taraftan diin ABD-Cin ticaret goriismelerinde Cin’in goriisme
basliklarini sinirli tutacagi haberi de piyasalardaki risk istahini zayiflatmisti. Persembe glini gerceklesecek olan ticaret
gorismeleri 6ncesinde her iki ekonomi devi arasindaki gerilimin artis gostermesiyle Altin fiyatlarindaki yiikselis egilimi
tetiklendi. Diger taraftan Fed Baskani Powell’dan gelen faiz indirim beklentilerini arttiran yonde aciklamalarin da Altin
fiyatlarindaki alim potansiyelini destekledigi sdylenebilir. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin de hafif asagi yonli yizde 1,54
seviyesine yonelik ataklar icerisinde yer aldigini gériyoruz. Degerli metalin 1500 seviyesi lizerinde kalmasi ile alim yonli
hareketlerini 1525 direncine dek strdiirmesi beklenebilir.
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GBPUSD

The Times gazetesine gore ingiltere Basbakani Boris Johnson'in bakanlar kurulunda anlasmasiz Brexit'le ilgili artan
endiseler nedeniyle yeni bir isyanla karsi karsiya kaldigina iliskin olusan haber akisi ile Sterlin varliklari yeni gline negatif
basladi. Ayrica Johnson, Almanya Basbakani Angela Merkel ile yaptigi gériismede AB’nin Kuzey irlanda’nin giimriik
birliginde kalmasinda israrci olmasi durumunda Brexit konusunda bir anlasma saglanmasinin mimkin olmadigini
actklamasi sonrasinda parite (izerinde tansiyon artti. Bu gelismelerin akabinde 1,2190 seviyesine dek geri ¢cekilen paritede
bu seviyeden déniis geldi. ABD UFE rakaminda meydana gelen daralma sonrasinda paritede alim potansiyeli bir miktar
tetiklendi. GBPUSD paritesinin 50 gunlik Ussel hareketli ortalama seviyesi olan 1,2350 direncini asmasi mimkin
olmadikga kalici yon degisiminden s6z etmek mimkin gériinmuyor.
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FED’iN FAiZ iINDIRiM OLASILIGI

United States Instrument v Fed Effective Rate 1.82
1) Overview 2 Future Implied Probability

Current Implied Probabilities 3) Add/Remove Rates ~

Dates O Meeting Calculation Calculated [IVAEVEGCIIE Based on rate 1.75-2.00

Meeting Hike Prob Cut Prob 0.75-1 1=3:25 1 125251 151775 1.75-2 Fwd Rate ~

10/30/2019 0.0% 80.1% 0.0% 0.0% 0.0% 80.1% 19.9% 1.64
12/11/2019 0.0% 93.2% 0.0% 0.0% 52.9% 40.3% 2 1.47
01/29/2020 0.0% 96.6% 0.0% 26.4% 46.6% 23.6% 4% 335
03/18/2020 0.0% 97.6% 3% 32.0% 40.3% 18.0% : 1.28
04/29/2020 0.0% 98.1% 12.8% 33.8% 35.3% 14.5% : 1.22
06/10/2020 0.0% 98.4% 16.5% 34.1% 31.6% 12.3% ! 1.18
07/29/2020 0.0% 98.7% 19.8% 33.6% 28.1% 10.3% ¥ 1.13
09/16/2020 0.0% 98.9% 21.6% 32.9% 25.7% 9.1% A 1.10
11/05/2020 0.0% 99.1% 23.4% 31.8% 23.1% 7.9%

A Historical Analysis for MeetingflV/EVFECEM - 49 Add/Remove Series v

W Protability of Hike 00
Protability of No Change (1.75-2) 19.9
W Orobability of Cut 0a

Fab

Historical Date

Fed’in Ekim ayi toplantisina iliskin faiz indirim beklentileri ylizde 81 seviyesine yikseldi.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period * Basket * . Base [[EBl~
CELISEN 10/08/19  [=MEN10/09/19 [=]
Best Spot Returns (%)
D South African Rand ZAR
D Russian Ruble RUB
3) Mexican Peso MXN
9 Chinese Renminbi CNY
% Romanian Leu RON
6 Thai Baht THB
7) Bulgarian Lev BGN
8 Singapore Dollar SGD
9) Hungarian Forint HUF
10) Polish Zloty PLN
Worst Spot Returns (%)
19) South Korean Won KRwW
15 Argentine Peso ARS
16) Brazilian Real BRI
17) Chilean Peso CLP
8 Colombian Peso copP
19 Peruvian Sol PEN
20) Philippine Peso PHP
21D Taiwanese Dollar TwD
27 Indonesian Rupiah IDR
23) Malaysian Ringgit MYR
29) Turkish Lira IRY

VIX ENDEKSI

95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
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ABD’nin Cin’e yonelik vize yasagi uygulayacagi haberi sonrasinda VIX endeksi ylizde 19,18 seviyesine yikseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

|SPX C s 2851.69 /2946 .25
On 08 Oct d 0 2920.40 H 2925.47 L 2892.66 Prev 2893.06
Export Settings - Intraday Market Map
AN - SO - Market Cap (USD) (XISl - Group by ® Region © Sector
SPX > GICS 505 Securities
Table Pie Chart
SPX Percent Price Change by GICS Sector Name %Chg
Utilities 1D All Securities
e Information Technology 2 > Real Estate
3) > Consumer Staples
4) > Utilities
5 > Consumer Discre...
6) > Communication ...
7 > Industrials
8 > Materials
9 > Energy
10) > Information Tec...
1D > Health Care
12 > Financials
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Historical Performance

EN COK ARTAN-DUSEN HiSSELER

Ticker Price % Chgl  Volumea Ticker Price % Chgl  Volume
MSI UN 170.75 +1,76% 308.2k ... WAT UN l 208.01 ) 216.1k
NEM UN ( 38.92 +1.73% 1.5M 2. ...PKI UN 79.10 299.2k
LHX UN 209.25 +1.69% 702.4k ....BSX UN i 37.87 2.8M
AAL UwW LWL +1.66% 2.5M 4,...TMO UN C 271,93 784.0k
...DHI UN 52.92 +1.13% 966.7k ....URT UN ; 109.20 520.7k
LW UN 76.57 +0.87% 334.5k La. NWSA UW ( 12.97 717.0k
CTVA UN ( 26,22 +(.85% 986.9k ....APA UN 20,25 1.6M
DLR UN C 129.00 +0.58% 556.9k 3. a. NWS UW d 13.19 282.5k
[GT UN ( 108.52 +0.53% 799.7k ... IPGP UW 124.72 5 143.8
CPRT UW ( 80.15 +0,49% 462.7k 0... XRX UN C 28.31 688.8k
ARNC UN C 24.87 +0.48% 1.2M | |1L...KEYS UN d 91.42 453.6k
NVR UN ( 3693.91 +0.47% 6.7k | |12....QCOM UW /2.85 220.0
J....REGN UW 285.10 +0,45% 397.9k | |13....SIVB UW ( 188.33 : 330.7k
4....STZ UN ( 189.52 +0.41% 316.9k | |14....STX UW i 51.21 } 1.3M
15, . AMT UN 226.10 +(0.36% 426.8k | 15....DVN UN 20.91 1./M
16, ...HCP UN ( 36.45 +0.36% 649.7ky |16, .. ILMN UW C 288.36 460.5k
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
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