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ABD’deki Gelismeler

» ABD’da tarim disi istihdam raporu sonrasinda piyasalarda Fed’in Temmuz ayi toplantisinda 50 baz puan faiz
indirecegine iliskin beklentilerin zayiflamasiyla ABD’de endeksler giinii ekside kapatti.

» S&P500 Pazartesi glinli yuzde 0,5 oraninda deger kaybetti.

» Dow Jones endustri endeksi yizde 0,4 oraninda deger kaybederken, Nasdaq endeksinde kayiplar yizde 0,8 seviyesine
ulasti.

» Gectigimiz hafta rekor seviyelere ulasan endeks yukselislerinin pek cok Fed yetkilisinin agiklamalarinin akabinde
yerini sakinlige biraktigi soylenebilir.

> lletisim sektori yiizde 0,9 oraninda deger kaybi igerisinde yer alirken, saglik sektorii yiizde 0,8, sanayi sektorii yiizde
0,7 ve finans sektorl ylzde 0,6 ile sektorleri glint negatif bolgede kapadi.

» Apple hisselerinde meydana gelen zayiflik, S&P500 endeksi icerisinde bilgi teknolojisi sektériiniin distik performans
sergilemesine katkida bulundu.

» Endeks icerisinde en ¢ok deger kazanan sektor ise yluzde 0,4 artis ile emlak sektori olarak yer aldi.

» Fed Baskani Powell'in bu hafta lic kez konusma gerceklestirmesi bekleniyor. Ancak piyasalarin dikkati daha ¢ok

Carsamba ve Persembe glinleri Capitol Hill'de gerceklesecek olan yariyil para politikasi toplantisinda olacak.

ABD 10 yillik tahvil faizleri diin bir baz puan gerileyerek yiizde 2,03 seviyesine geriledi.

Dolar endeksi ylizde 0,1 artarak 97,41 seviyesine yikseldi.

BlackRock, 2019'un ikinci yarisi igin klresel bliyiime gérinimind asagl yonli revize etti. BlackRock ABD hisse

senetleriicin hala iyi bir ortam gérmesine ragmen, gelismekte olan borsalari artik desteklemedigini dile getirdi.

» ABD Baskani Trump, son dénem artan ticaret savaslari icin yillarca diger Ulkeler tarafindan haksiz muamele
gorduklerini ve artik bu durumun degismesi gerektigini belirtti.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» Rosenblatt Securities’in Apple hisselerine iliskin beklentilerini Notr'den “Sat”a dlslirmesi sonrasinda sirket hisseleri
ylzde 2,1 oraninda deger kaybina ugradi.

» Morgan Stanley, gelecek li¢ ay boyunca hisse senetleri icin zayif bir goriniime isaret ederek kiiresel blylime
goranimiinl asagi yonli revize etmesi ile endekslerde deger kaybi meydana geldi.

» Diger kurumsal haberlerde, Boeing'in hisseleri Suudi Arabistan havayolu sirketinin Boeing 737 Max'ler i¢in yaptigi 6n
anlagsmaya ragmen Airbus'tan ayni siniftaki A320 Neo tipi yolcu ugaklarini almaya karar vermesi sonrasinda Boeing
hisseleri ylizde 1,3 oraninda deger kaybetti.

» Goldman Sachs'in F5 Network hisseleri icin beklentilerini Notr'den “Sat” olarak asagi yonli revize etmesi sonrasinda
sirket hissesi ylizde 3,8 oraninda deger kaybetti. Goldman Sachs bu kararina kisa sireli yapilan harcamalarda goérilen
azahsi neden olarak gosterdi.

G10’daki Gelismeler

» Alman hikimeti Deutsche Bank'in 18 bin kisiyi isten ¢ikarma kararina goéz yumacagini acikladi. Deutsche Bank
hisselerinde olumsuz haber akisinin akabinde kayiplarin ylizde 6 seviyesini astigi gorillyor.

» Fransa Merkez Bankasi Baskani Francgois de Galhau'nun, ECB Baskanligi'na Christine Lagarde'in adinin netlesmesinden
once bu yaz baslarinda Euro bdlgesi icin yeni bir tesvik paketinin glindemde olacagini belirtti.

Asya’daki Gelismeler

» Japonya, Giiney Kore'nin bazi yiksek teknoloji ihracatlarini sinirlamaya yonelik taleplerini geri ¢evirirken Japonya-
Guney Kore geriliminin artarak devam ettigini gorliyoruz.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme Dénem Beklenti Onceki Degisim Onem
uSsD 15:45 | Fed Baskani Powell'in Konugsmasi ek
usD 17:00 | ABD JOLTS Personel Degisim Orani Mayis 7,470M | 7,449M Aylik ok

ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar

PepsiCo Inc. PEP 186 Milyar $ 09.07.2019 - 1.5

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alm Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

RAYMOND JAMES FINANCIAL (RJF) 17.1 123 | 1.9 932396 11 Milyar $ 82.50-85.00 115.00| 72.40

COMMERCE BANCSHARES (CBSH) 17.1 158 | 2.3 441380 6 Milyar $ 58.00-60.00 73.00 | 54.00

PHILIPS 66 PARTNERS LP (PSXP) 17.1 123 | 2.0 289437 6 Milyar $ 49.50-50.50 67.00 | 43.30

SPIRIT AEROSYSTEMS HOLDINGS (SPR) 17.1 143 | 6.9 1142585 10 Milyar $ 86.50-88.50 117.00| 77.50

*Hisse Gnerileri 09 - 15 Temmuz tarih aralidina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.
*Spirit Aerosystems Holdings hissesi icin “Zarar Kes” seviyesi calismistir.

RAYMOND JAMES FINANCIAL (RJF): Raymond James Financial, Inc., bagl ortakliklari araciligiyla, Amerika, Kanada, Avrupa
ve uluslararasi yatirim fonlarinin ve diger yatirim trlinlerinin satisini, dagitilmasini, alim satimini ve aracilik islemlerini ve
yatirim fonlarinin satisini tistlenir. Ozel Misteri Grubu (PCG), Sermaye Piyasalari, Varlik Yénetimi, RJ Bank ve Diger olmak
Uzere bes segmentte faaliyet gostermektedir. Faaliyet gosterdigi Glkeler arasinda: Amerika Birlesik Devletleri, Kanada ve
Avrupa yer almaktadir. Bireysel misterilere hisse senetleri, yatirim fonlari, sabit getirili Griinler ve sigorta Urinlerinin
satisl, yatirrm danismanhigl hizmetleri sunar. Ayrica kurumsal krediler, menkul kiymet bazl krediler ve konut kredileri
saglar. Sirket 1962 yilinda kurulmustur, merkezi St. Petersburg, Florida’da yer almaktadir.
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COMMERCE BANCSHARES (CBSH): Commerce Bancshares, isletmelere bankacilik ve varlik ydonetimi trtinleri ve hizmetleri
saglayan Commerce Bank'in banka holding sirketi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket bankacilik triinleri ve hizmetleri
kapsaminda tiketici ve emlak kredileri, saglhk bakimi finansmani, ipotek bankaciligi, uluslararasi yatirrm ve bono
muhasebe hizmetleri gibi bankacilik hizmetleri sunmaktadir. Sirket Missouri, Kansas, Illinois, Oklahoma ve Colorado'daki

320 lokasyon agi ve ayrica ticari ofisler araciligiyla faaliyet gostermektedir. Commerce Bancshares, Inc., 1865 yilinda
kurulmustur ve merkezi Kansas City, Missouri'de yer almaktadir.

CBSH US Equi 95 Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart
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M Last Price
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Average 59.8953
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M SMAVG (100) on Close 59.8321
M SMAVG (200) on Close 60.1276

Nov Dec
2018

m runxlv:%um«mx
\




YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

09.07.2019

PHILIPS 66 PARTNERS LP (PSXP): Phillips 66 Partners LP, ham petrol, rafine petrol Griinleri ve dogal gaz sivilari ve boru
hatlari, terminaller ve diger ulastirma varliklari izerinde faaliyet gosterir. Sirket, Charles Goll, Sweeny, Wood Nehri,

Ponca City, Billings ve Borger gibi lokasyonlarinda bulunan boru hatlarini isletmektedir. Sirket ayrica Louisiana, Teksas,
New Mexico, lllinois, Missouri, Kansas, Oklahoma, New Jersey, Washington, Wyoming ve Montana'da terminal, demiryolu
Uzerinde de faaliyet gostermektedir. Sirket 2013 yilinda kurulmustur ve merkezi Houston, Texas’da yer almaktadir.

PSXP US Equi 95 Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Candle Chart
07/09/2018[=El 07/09/2019[s] - v+ ™ Mov Avgs Key Fvents H
iD 30D 1M 6M YID 1Y 5Y Max Daily v =2 & v #n Chart Content

B Lost Price 4973 Track Annotate
[ High on 03/21/19 55.02
Ve 49.3481

*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

GUglh Haziran ayi istihdam verileri sonrasinda deger kazanglarini genisleten Dolar varliklari paritede satis baskisina yol
acmistl. Bu hareketini siirdiiren EURUSD paritesinin Fed’e iliskin 50 baz puan faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi ile
1,12 seviyesine yonelik ataklar icerisinde yer aldigi gorillyor. ABD Baskani Trump, Fed’in faiz indirmesi gerektigine iliskin
acitklamalarda bulunurken, bugiin konusma gerceklestirecek olan Fed Baskani Powell’in sdylemleri parite fiyatlamalari
acisindan 6nemli. Paritenin geri ¢ekilmelerini kritik 1,12 destegi altina tasimasi durumunda dususlerin 1,1180 destegine
dek slirmesi beklenebilir. Bu seviyeden gelen donislerin yukari yonli potansiyeli tetiklemesi acisindan ise 1,1250 direncini
oncelikli olarak takip ediyoruz.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari diin yiizde 0,2 artarak 57,40 dolar seviyesine yiikseldi. ingiltere
ve Suudi Arabistan’in iran Petrollerini rehin almasi haberi sonrasinda ham petrol fiyatlarinda hareketlilik artti. Goldman
Sachs ise ABD kayag petrol tGretimindeki blylimenin en az 2020 yilina kadar global talebin Ustline kalabilecegini agiklamasi
onemliydi. Ayrica banka OPEC'in Gretim kesintisi anlasmasina ragmen fiyatlar Gzerindeki etkisinin sinirli olduguna degindi.
57,57 ile 50 glinlik Ussel hareketli ortalama seviyesi lzerinde fiyatlanan ham petrolde yikselisleri 60,00 dolar seviyesi
Gzeri kapanislarla izliyoruz. Olusabilecek bir geri cekilme potansiyelinin ise 56,00 destegi ile hiz kazanmasi beklenebilir.

CLQ9 COMB Comd 95 Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~
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Candle Chart

#5n Chart Content E-)
Annotate News Zoom M Last Price 58.07
O Reset High on 10/03/18 74.86
Average 59.59
Low on 12/24/18 44.46
SMAVG (50) on Close 58.27
M SMAVG (100) on Close 59.56
M SMAVG (200) on Close 59.21
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ALTIN

Gucla istihdam raporu ile ylkselislerine hiz kazandiran Dolar varliklari Altin fiyatlarinda ani geri cekilme hareketine neden
oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise 10 baz puan yukselisle 2,05 seviyesine tirmanarak Dolar varliklarindaki yikselis ile
paralellik gdsterdi. ABD-iran gerilimine iliskin riskler sirmeye devam ederken, Japonya ve Giiney Kore ticaret savasinin
bu jeopolitik risklere eklendigini gorliyoruz. Piyasalar Fed’den Temmuz ayi toplantisinda 25 baz puan faiz artisi beklerken,
bugiin Fed Baskani Powell’in gerceklestirecek oldugu aciklamalar yakindan takip edilecek. Ozellikle 1400 kritik esigi Altin
fiyatlarinda yon degisimi acisindan belirleyici olabilir. 1440 seviyesinden iki kez donis gerceklestiren degerli metalin geri
cekilmelerini 1380 destegi alti kapanislarla izliyoruz.

U el =TelelTgaley 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
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M Last Price
High on 06/25/19

GBPUSD

ingiltere’de BRC Perakende Satislar Haziran ayinda yiizde 1,6 daralma ile beklentilerin cok altinda gerceklesti. Diger
taraftan ingiltere Merkez Bankasi Baskani Mark Carney, anlasmasiz Brexit'in ingiltere ekonomisi icin énemli bir risk
oldugunu tekrardan vyineledi. Carney, ingiltere’nin AB disinda olmaya uyum saglamasina imkan saglayan bir gecis
donemine sahip olmanin daha iyi olacagini belirtti. Bu aciklamalarin akabinde ve ayrica istihdam raporunun destegi ile
deger kazanclarini arttiran Dolar varliklari sonrasinda GBPUSD paritesinde 1,25 seviyesi alti fiyatlamalar giindeme geldi.
Onemli bir kirlhm noktasini asagl yonli test eden paritede 1,23-1,20 destek bélgesi asagi yonlii hareketlerin devami
agisindan goz 6nuinde bulundurulabilir.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95) Compare 96) Actions ~ 97 Edit ~ Line Chart
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2018
MSCI gelisen (ilkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdir. MSCI endeksi,

kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye varar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period v
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VIX Endeksi, ABD-iran sonrasinda Japonya ve Giiney Kore gerilimin artmasi ile 14,66 seviyesine yiikseldi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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