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ABD’deki Gelismeler
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Korona virlis salgininin ekonomiler (izerindeki etkisini zayiflatmak igin hikiimetlerin daha fazla tesvik paketi
aciklayacagi diistincesi ile ABD’de endeksler glinii pozitif bolgede tamamladi.

NIAID Direktori Fauci 6lim vakalarinin yataylastigini ve bu haftadan sonra COVID-19'da geri donlisiin muhtemel
olacagini agiklamasi sonrasinda piyasalardaki risk istahi artti.

S&P500 ve Dow Jones endeksi ylzde 3,4 oraninda deger kazanirken, Nasdaq endeksinde yukselisler ylizde 2,6
seviyesine ulasti. Bu sabah ise ABD vadelilerinde yatay bir gériinti hakim.

S&P500 endeksi igerisinde yer alan 11 sektoriin tamami glinl yesil bir gériinti ile tamamlarken, emlak sektori yizde
7,4, enerji sektori yizde 6,7 ve kamu hizmetleri sektori ylzde 5,4, temel maddeler sektori yizde 5,0 artisla glini
oldukga pozitif bir performansla sonlandirdi. Teknoloji sektori ise ylzde 2,7 artisla ylkselisinde bir miktar zayif kaldi.
Din Fed’in agikladigl 2 ve 15 Mart tarihindeki Federal Agik Piyasa Komitesi toplantilarinin tutanaklarinda, ABD
ekonomisi Uzerinde artan risk kosullarinin dikkat ¢ektigi ve istihdam ile fiyat istikrarinin tam olarak toparladigindan
emin olana kadar faiz oraninin ylizde 0-0,25 araliginda kalmasinin uygun olacagi belirtildi.

Uyeler igerisinde sadece Cleveland Fed Baskani Mester’in para politikasinda esneklik olmasi agisindan 50 baz puanhk
bir faiz indirimden yana olmasi dikkat ceken gelismeler arasinda yer aldi.

Diinya Ticaret Orgiitii ise korona viriis salgini nedeniyle kiiresel ticaretin bu yil yiizde 13 ila yiizde 32 arasinda
diismesini bekledigine yonelik agiklama gerceklestirdi. . Diinya Ticaret Orgiitii ayrica kiiresel GSYiH'nin bu yil yiizde
2,5 ile yiizde 8,8 arasinda diismesini beklerken, Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii bugiin 6nemli gdstergelerinin
Hindistan harig tim biylik ekonomilerde keskin bir yavaslamaya isaret ettigini kaydetti.

ABD'deki bir diger 6nemli gelisme ise 2020 baskanlik secimleri icin Demokratlarin aday adayi olan Bernie Sanders’in,
secim kampanyasini askiya aldigini agiklamasiydi.

Fed Baskani Jerome Powell bugiin Tirkiye saati ile 17:00'de Washington'da Brookings Enstitiisii'ne konuk olacak ve
korona virils salgini ile ilgili olarak hazirlamis oldugu konusma metnini paylasacak.

ABD 10 yillik tahvil faizleri 3 baz puan yikselisle ylzde 0,8 seviyesine yikseldi.

Yarin ABD ve Avrupa basta olmak Uzere bircok tilkede Paskalya tatili olmasi nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

Starbucks Corp, korona virils salgini nedeniyle mali zararin 2020 mali yilinin son ¢eyregine kadar devam edecegini
belirterek ikinci ¢ceyrek kazancglarinda ylzde 47'lik bir dislis 6ngoérdigini acikladi. Sirket ayrica, hisse geri alim
programini gecici olarak askiya alacagini ve maliyetleri azaltmak icin adimlar atacagini ancak tg¢ aylik temettlstni
surdirecegini belirtti. Sirketin bu aciklamasi sonrasinda seans dncesinde ytzde 3,0 eskide fiyatlandigi goruliyor.
McDonald's, uluslararasi satislarinda yasadigl yizde 6,9'luk disliis nedeniyle satislarinin ilk ceyrekte yiizde 3,4
distuglini acikladi. Sirket, Ocak ve Subat aylarinda giicli performans bildirmisti ancak Mart ayinda satislarin ylzde
22,2 oraninda diismesi ile sirket uzun vadede ongorilerini geri cekti ve hisse geri alim programini askiya aldi.
Google, dinyayi etkisi altina alan korona viris salginindan dolayi sosyal mesafe ve ev karantinasi uygulamalarinin
yogunlastinldigi bu dénemde, insanlarin hareketlilik aktivitelerini gosteren bir rapor yayimlamasi sonrasinda yizde
2,1 artida yer aldu.

Zoom Video Communications, Google calisanlarinin olasi veri sizintilariyla ilgili endiseleri nedeniyle yazilimi
kullanmalarini yasakladigi bildirildikten sonra kazancglarinin bir kismini geri verdi. Almanya ve Tayvan hikimet
yetkilileri ise Zoom’a ait video konferans yaziliminin kullanilmamasi gerektigini belirtti.

UBS Group AG ilk ceyrek net karinin 1,5 milyar dolar civarinda olmasini, sermaye ve borg¢luluk rasyolarinin dnceki
hedeflerine paralel gerceklesmesini bekledigini aciklad.
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G10’daki Gelismeler

» ECB Baskani Lagarde bu sabah yapmis oldugu agiklamasinda Euro para biriminin degerinin istikrarli olduguna dikkat
cekerken, bir miktar daha enflasyon goriilmesi gerektigini belirtti. Ayrica kriz kaynakli borglarinin silinmesinin suan
icin zor oldugunu ve eger tum ulkeler salgina karsi gereken 6nlemi almazsa digerlerinin aci cekeceginin kaginilmaz
oldugunun altini gizdi.

> ingiltere Merkez Bankasi, ingiltere hiikiimetinin ek harcama ihtiyaglarini gecici olarak dogrudan finanse ederek
hazinenin tahvil piyasasini bypas etmesine izin verecegini acikladi.

> ingiltere’de Subat ayinda sanayi liretimi yiizde 2,8 oraninda daralma gosterirken, imalat tretimi ise yiizde 3,9 diisis
ile bir miktar zayiflik gésterdi.

> ingiltere ekonomisi Subat ayinda yiizde 0,3 yiikselisle beklentilerin altinda bir biiyiime gésterdi.

> ingiltere'de, korona viriise yakalandiktan sonra durumu kétilestigi icin yogun bakima alinan Basbakan Boris
Johnson'in iyilesmekte oldugu ve yatakta oturabildigi belirtildi.

» Almanya’da Subat ayi ihracati ylizde 1,3 oraninda artis gosterirken, ithalatlar ylizde 1,6 oraninda daralma gosterdi.

» Almanya ticaret dengesi ise Subat ayinda 21,6 milyar Euro beklentilerin oldukga tzerinde geldi.

Asya’daki Gelismeler

» Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch, Cin’de ekonomik faaliyetlerin yilin ilk yarisinda oldukga zayif
kalacagini, 2019 yilinda yizde 6,1 olan yillik blyimenin 2020 yilinda ylizde 2’'nin altina inerek dip yapmasini
beklediklerini agikladi.

» Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, ekonomideki resesyonu dnlemek lzere ilave parasal adimlar
atmaya hazir oldugunu belirterek, korona virls salgininin Japonya'nin ekonomik goérinimi{ Uzerinde yarattig
belirsizligin son derece yliksek oldugunu bildirdi.

BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme
usb 15:30 | Issizlik Maasi Bagvurulari 5,250K 6,648K | Haftalik bl
usD 17:00 | Michigan Tiketici Endeksi Nisan 75,0 89,1 Aylik *
NGAS 17:30 | Dogal Gaz Stoklari 24B -19B Haftalik *

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

Delta Air Lines Inc DAL 14 Milyar $ 09.04.2020 Piyasa acllmadan 6nce -0.47

EURUSD

Din Avrupa Birligi Maliye Bakanlari toplantisindan herhangi bir somut karar ¢cikmazken, ekonomik aktiviteler Gzerindeki
risklere iliskin belirsizliklerin korunmasi Euro tarafini zayiflatmaya devam ediyor. Dolar endeksi ise tekrardan 100,00
seviyesi lizerine tirmanirken, paritede tekrardan 1,09 seviyesi alti fiyatlamalar olustu. ECB Baskani Lagarde’nin ekonomi
Gzerinde artan risklere deginen aciklamalari da paritede tansiyonu arttirmisti. Bugiin ise Almanya tarafinda ihracatlar artis
gosterirken, ithalatlarda meydana gelen azalis sonrasinda paritede hafif toparlanma hareketi olustu. Paritenin tekrardan
1,09 seviyesi lzerine tirmanmasiyla yulkselislerine 1,10 direnci ile hiz kazandirmasi beklenebilir. Ancak olasi bir geri
cekilme ihtimalinde asagida 1,08 seviyesi alti kapanislara dikkat etmekte fayda var.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): OPEC ile OPEC disi bazi Uretici Uilkeler arasinda bugiin gerceklestirilmesi beklenen
video konferans toplantisi dncesinde petrol arzinda kisintiya gitme konusunda anlasma saglanabilecegine yonelik
beklentiler korunmaya devam ediyor. Ozellikle Rus medyasi Rusya'nin OPEC ile OPEC disi bazi iretici (ilkeler arasindaki
anlasma cercevesinde petrol Uretimini 1,6 milyon varil oraninda azaltmayi kabul edecegine iliskin haber paylasti. Bu
actklamanin akabinde haftalik ham petrol stoklari beklentinin ¢cok Gzerinde 15 milyon varillik bir artis kaydetse de ABD'de
petrol Gretiminin 2019 Eylul ayindan beri en dislk seviyede yaklasik 600 bin varil azaldigini goriiyoruz. Boylece veri
sonrasinda ham petrol fiyatlarinda meydana gelen toparlanmanin emtiada 25,0 $ seviyesi izeri fiyatlamalari giindeme
getirdi. Emtiadaki kalici yiikselisleri ise 30,0 $ seviyesi Gizeri kapanislarla izliyoruz.
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ALTIN

Kiresel endekslerde artan risk istahi ile beraber meydana gelen toparlanma hareketi sonrasinda Altin fiyatlari 1655
seviyesi cevresinde fiyatlamalarini sirdiirmeye devam ediyor. Ancak Dolar endeksinin 100,0 seviyesi (izerine
tirmanmasinin degerli metal fiyatlari Gzerinde zayiflatici etkisi hissedilirken, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin de yiizde 0,8
seviyesine varan oranda yikselis hareketi igerisine girdigi gorilmekte. Boylece Ons Altin’in yikselislerinde bir miktar
baskilandigini goriiyoruz. Degerli metalde Ozellikle 1650 seviyesi alti bir fiyatlama olusmasi durumunda dusislerin 1640
destegine kadar sirmesi beklenebilir. FOMC tutanaklarinda ise kiiresel ekonomiler Uzerindeki risk unsurlarina
deginilmesinin piyasalardaki glvenli liman talebini bir miktar arttirdigi soylenebilir. Degerli metaldeki yiikselisleri ise
oncelikli olarak 1660, ylkselislerin devami agisindan bu seviye lizerinde ise 1675 direncini takip ediyoruz.
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GBPUSD

ingiltere Basbakani’nin yogun bakimdan cikarak iyilesme belirtileri gésterdiginin agiklanmasi sonrasinda Sterlin varliklari
bugilin pozitif bir seyir icerisinde yer aliyor. AB ile ingiltere arasindaki Brexit miizakerelerinin tim aksiliklere ragmen
surdiraluyor olmasinin da Sterlin tarafindaki pozitif etkisinden s6z edelim. Bu gorinti paritede yukari yonli egilimi
artarak 1,25 seviyesine varan oranda ataklari giindeme getirdi. Bugiin ingiltere’de aciklanan Subat sanayi tiretimi yiizde
2,8 oraninda daralma gosterirken, imalat lretiminde ylzde 3,9’luk bir oranda dusls gerceklesti. Boylece paritedeki
yukselis egiliminin glin icerisinde bir miktar sinirli seyretmesi beklenebilir. GBPUSD paritesinde yukselislerin ivme
kazanmasini 1,25 direnci lzeri kapanislarla takip ediyoruz ancak asagida 1,2250 destegine dikkat etmekte fayda var.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢tidir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel

beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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1) Indonesian Rupiah

2 Russian Ruble

3) Hungarian Forint

4) Czech Koruna

5) South African Rand

6) Mexican Peso

7) Turkish Lira

8) Romanian Leu

9) Malaysian Ringgit

10) Bulgarian Lev

Worst Spot Returns (%)

14) Taiwanese Dollar

15 Indian Rupee

16) Philippine Peso

17) Argentine Peso

18) Brazilian Real

19) Chilean Peso

20) Colombian Peso

21) Peruvian Sol

22) Thai Baht

23) Hong Kong Dollar

24) Polish Zloty

VIX ENDEKSI
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ABD endekslerinin artan risk istahi ile glinli oldukga pozitif bdlgede tamamlamasi sonrasinda VIX endeksi, 44,5’e geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde liglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérlUslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceridinden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirligu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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