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ABD’deki Gelismeler
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Kiresel piyasalar yeni haftaya korona virlisi kaynakli diinya ekonomilerinin geneli igin blylme goriniminin
dislrilmesi ile oldukca saticili basladi. ABD vadelilerinde yiizde 0,5’e varan oranda geri ¢ekilme yasanirken, Asya
piyasalarinda bazi endekslerin kayiplarini ylizde 0,6 seviyesine tasidigl gortilmekte.

S&P500 endeksi ylzde 1,7 oraninda deger kaybina ugrarken, Dow Jones endeksinde kayiplar ylizde 1,0 seviyesine
ulasti. Nasdaqg endeksi ise ylzde 1,6 disusle kayda deger bir geri cekilme hareketi icerisindeydi.

Endeks icerisinde tiim sektorler saticili bir gorlinlim icerisinde yer alirken, 4 sektoriin kaybi yizde 2,0 seviyesine
yaklasti. Enerji sektori ylzde 5,6 oraninda deger kaybederken, finans sektoriinde kayiplar ylizde 3,3 seviyesine ulasti.
Diger taraftan Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrol Uretim kesintisi konusu (izerinde anlasma saglayamamasi
sonrasinda kiresel piyasalardaki satis baskisinin hizlanmis oldugunu gériyoruz.

Haftanin son islem giinii agiklanan rapora gére Tarim Disi istihdama Subat ayinda beklentilerin oldukga {izerinde 273
bin kisi dahil edilirken, saatlik kazanglar yiizde 0,3 ile Subat ayinda pozitif ydnde ivmelenme kaydetti. issizlik orani ise
ylzde 3,5 seviyesine gerileyerek ekonomiye dair oldukca pozitif katalizor Uretti.

Fed’in gelecek hafta gerceklesecek olan para politikasi toplantisina iliskin 75 baz puana varan oranda olusan faiz
indirim ihtimalinin ylzde 56 seviyesine ylkselmesinin Dolar tarafini zayiflattigl gorilmekte.

ABD Baskani Donald Trump, ABD Hastaliklari Kontrol ve Onleme Merkezini ziyaret ederek korona viriise karsi alinan
tedbirlere yonelik olarak her an her seyin olabilecegini ancak virisle ilgili her seye hazirlikh olundugunu belirtti. Ayrica
Trump Fed’in faizleri daha da dlslrmesi gerektigini ve ekonomiyi canlandirmasi gerektigi konusunda vurguda
bulunurken, piyasalarda meydana gelen satis dalgasinin tekrardan toparlanacagini diisiindiGgini belirtti.

Haftanin son islem giiniinde FOMC uyesi Bullard, piyasalardaki volatiliteyi olagan olarak degerlendirirken, virlisiin
etkilerine bagl olarak distik faiz politikasinin etkili olacagini diisindigini belirtti. Bullard, simdiye kadar istihdam
piyasasinda bir zayiflik belirtisi gormediklerini belirtirken, is glicli piyasasini gergekten siki olarak degerlendirdi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's ise korona virlis salgininin bu yilin ikinci ¢eyreginde birgok
ekonomiyi olumsuz etkileyecegini belirterek 2020 biylime tahminlerini asagi yonli revize etti.

ABD 10 yillik tahvil faizleri rekor diisisiinii stirdiirerek ylizde 0,3 seviyesine varan oranda geri ¢ekildi.

Bugtin ABD’de takip edilecek 6nemli bir veri akisi bulunmazken, 8 Mart tarihi itibariyle yaz saati uygulamasina gecildi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>

Warren Buffett'e ait Berkshire Hathaway, Kanada'daki politik gelismeleri gerekce gostererek, 9,5 milyar Dolarhk
Saguenay LNG projesine 4 milyar dolarlik yatirim yapmaktan vazgectigini acikladi.

Norwegian Cruise Line Holdings ylizde 5,2 dislsle oldukca zayif performans sergileyerek 2013 yilinin basinda halka
acildiginda test ettigi seviyelere geriledi.

Costco beklentilerin tzerinde agikladigi finansallarina ragmen glinli ylizde 1,4 oraninda deger kaybi ile tamamladi.
Advanced Micro Devices ise 2020 yili beklentilerini oldukga ihmli bir tonda agiklamasi sonrasinda yiizde 1,0 oraninda
deger kazanimi elde etti. Ancak sirket ilk ceyrek sonuclarinin beklentilerin alt sinirinda olacagi konusunda uyarida
bulundu.

ingiliz perakende sirketi Tesco, Giineydogu Asya operasyonlarini Tayland merkezli sirketler grubu Charoen
Pokphand'a nakit 10,6 milyar dolara sattigini acikladi.
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Hisse Senetleri Goriiniimi

» Dinyanin en blytk yatirm sirketlerinden biri olan Pacific Investment Management Co, korona virts salgininin
piyasalarda hafif bir resesyona neden olabilecegi htimalinin oldukca gliclii oldugunu belirtti.

» JetBlue Airways, United Airlines ve Delta Air Lines diinya genelinde seyahatlerin iptal edilmesinden olduk¢a olumsuz
etkilenirken, haftanin son islem gliniinde bir miktar toparlanma kaydetti. Alaska Air ise korona virisi ile ilgili belirsizlik
nedeniyle 2020 yil finansal gériinime glvenilmemesi gerektigi konusunda uyarida bulundu.

G10’daki Gelismeler

» Almanya’da Ocak ayi sanayi Uretimi ylizde 3,0 ile bir 6nceki aya oranla pozitif yonde ivmelenme kaydetti.

» Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 3500'den fazla galisaninin korona virlis endiseleriyle evden calismasi konusunda
cagrida bulundu. Almanya Ekonomi Bakani ise korona virlisiinden etkilenen sirketlerin destege ihtiyaci olacagi
konusunda aciklamada bulundu.

Asya’daki Gelismeler

» Japonya ekonomisi dordiincii ceyrekte eksi ylizde 7,1 ile beklentilerin ¢ok lizerinde gerileme kaydetti.

» Japonya Ekonomi Bakani, korona virls salgininin Japonya ekonomisi Gizerinde oldukca blyuk etkisi olacagini belirtti.

» Dinyanin en blylk mobilya markasi IKEA ise bu hafta sonu Cin'deki 9 magazasini yeniden hizmete actigini duyurdu.

ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar

Baxter International Inc BAX 42 Milyar S 09.03.2020 Piyasa agllmadan 6nce -

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman Ortalama F/K F/K P/DD . e . Plyvasa. Alim F'}’at Oneri  Kar-Al  Zarar-Kes
Islem Hacmi  Degeri Araligi

CUBESMART (CUBE) 17.1 36.1 | 3.3 1895537 6 Milyar S | 30.00-32.50 41.00 28.50

QIAGEN N.V. (QGEN) 17.1 2.6 2513973 | 8 Milyar S | 34.00-38.00 54.00 30.00

VIPSHOP HOLDINGS (VIPS) 17.1 26.2 | 2.8 5173760 8 Milyar $ 11.50-13.50 20.00 10.00

*Hisse onerileri 03 — 10 Mart tarih aralidina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme gtinliik
olarak yapilacaktir.

CUBESMART (CUBE): CubeSmart, kendi kendini yoneten bir gayrimenkul yatirnm ortakligidir. Sirket'in kendine ait
depolama sistemi, konut ve ticari musteriler icin kolay erisilebilir ve glvenli bir depolama alani sunmak Uzere
tasarlanmistir. CubeSmart, 2004 yilinda Maryland sirketi olarak kurulurken, ilk halka arzini Temmuz 2004 tarihinde
gerceklestirmisti. Sirketin merkezi ise Aralik 2008'de Malvern, Pennsylvania'ya tasinmistir.
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CUBE US Equit 95 Compare 96) Actions ~ 97 Edit - Candle Chart
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* Average 33.122
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QIAGEN N.V. (QGEN): 1984 yilinda QIAGEN, 29 Kasim'da Almanya'nin Heinrich Heine Universitesi Diisseldorf'ta bir bilim
adami ekibi tarafindan biyolojik malzemeleri diinya capinda molekdiler kavrama dénistirme Gzerine kurulmustur. DNA
calismalarinin yani sira sirket buna ek olarak, laboratuvarlar igin enstriimantasyon sistemleri de sunmaktadir. QIAGEN

N.V.'nin Ares Genetics ve America Corporation Laboratuvari ile ishirligi anlasmasi icerisinde bulunmaktadir. Sirketin ana
merkezi Hilden, Almanya'da bulunmaktadir.
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VIPSHOP HOLDINGS (VIPS): Vipshop Holdings Limited, Cin merkezli online bir perakende sirketi olarak faaliyet
gostermektedir. Sirket Vip.com ve Internet Finance Business olmak Uzere iki bolimde faaliyet gostermektedir. Sirketin
Urlin yelpazesi ¢ok cesitli iken, bilgisayarlar, mobil telefonlar, dijital kameralar ve ev aletleri gibi tliketici elektronik
Urlinlerini de blinyesinde bulundurmaktadir. Ayrica sirket depolama, lojistik, tedarik, arastirma ve gelistirme, danismanlik
ve yaziim gelistirme ve bilgi teknolojisi destek hizmetleri de sunmaktadir. Vipshop Holdings Limited 2008 yilinda
kurulmustur ve merkezi Cin, Guangzhou'da bulunmaktadir.

VIPS US Equi 95 Compare 96 Actions -~ 97 Edit - Candle Chart
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*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ABD’de aciklanan tarim disi istihdam raporu ekonomiye dair pozitif katalizor lUretse de Fed’in faizleri 75 baz puan
indirecegine iliskin artan beklenti ile Dolar’in kayiplarini arttirdigi gériltyor. Béylece paritede olusan yiikselis egiliminin
1,14 seviyesi lzeri kapanislari giindeme getirdigi goriliiyor. italya'da korona viriis salgininda yasamini yitirenlerin sayisi
artmaya devam ederken, virlisiin Avrupa Birligi'nin geneline yayilmasi ile ekonomik faaliyetlerin biyik 6l¢lide aksamasi
bekleniyor. Yine de Dolar’a karsi avantajli goriinimini koruyan Euro varliklari kaynakli paritede devam eden yikselislerin
1,15 direnci ile hiz kazanmasi beklenebilir. Asagida ise olasi bir zayiflama ihtimaline bagli olarak 1,1330 destegi giincelligini
koruyor.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlarinda OPEC ile Rusya arasinda iiretimi kisma konusunda yasanan
anlasmazlik sonrasinda Suudi Arabistan'in resmi petrol fiyatini dusiirmesiyle 30,0 S seviyesi altini isaret eden ciddi bir
oranda deger kaybi yasandi. Diger taraftan piyasalarda yasanan satis dalgasi gittikce blylmesinin de petrol fiyatlar
Uzerindeki ani dusls hareketini destekledigi gorilmekte. OPEC toplantisindan somut tretim indirimi kararialinmamasinin
emtia Uzerindeki etkisinin devam etmesi ile en son 2016 yili Subat ayinda test edilmis 26,00 $ seviyesine varan oranda
dusls gerceklesebilir. Ancak ani satis baskisinin bir miktar toparlanma hareketini tetiklemesi ihtimalinde toparlanmalari
35,00 $ direnci cercevesince takip ediyoruz.
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ALTIN

Klresel piyasalarin yeni haftaya oldukca saticili bir gériiniim ile baslamasinin akabinde ABD 10 yillik tahvil faizleri rekor
disusle yuzde 0,5 seviyesi altina geriledi. Fed’in gelecek hafta gerceklesecek olan para politikasi toplantisinda faizleri
indirecegine iliskin artan beklentinin de Dolar varliklarini deger kaybina ugrattig goriilmekte. Kiiresel ekonomilerin
gelecek donem bilylime beklentilerini asagl yonll revize etmesinin de piyasalardaki risk istahini zayiflattigl gérilmekte.
Bu gelismeye ragmen yikselislerinde bir miktar sinirl kalan degerli metalin 1700 seviyesinden doénis hareketi icerisine
girdigi gorullyor. Fiyatlarin 1650 seviyesi GUzerinde kalmasi distsleri sinirl birakabilir ancak kalici yiikselis egilimi agisindan
1700 direnci Gzeri kapanislari takip ediyoruz.

95) Compare 96 Actions - 97) Edit - Candle Chart
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ingiltere Merkez Bankasi Baskani Mark Carney, korona viriisiin yayilmasinin ingiltere ekonomisini ne derece etkileyecegini
dlcmeye calistiklarini belirtti. ingiltere Saglik Bakani ise temel ihtiyaclarin saglanacagini bu nedenle viriis korkusuyla
marketlere gidilmemesi gerektigine iliskin aciklamada bulundu. Avrupa Birligi ile ingiltere arasinda siirecek miizakerelerin
zorlu olacagina iliskin yapilan yorumlar Sterlin tarafini bir miktar olumsuz etkilerken, Dolar’da artan zayiflikla paritenin
kritik 1,3250 direncine yonelik atak icerisine girdigi goriliiyor. Ozellikle bu seviyenin asilmasi ile paritede alim potansiyeli
yeni bir trend olusumuna yol agabilir. Bu egilimin devaminda ise 1,35 direnci tzeri kapanislari takip ediyoruz. Asagida ise
50 glinliik Ussel hareketli ortalama seviyesi olan 1,30’un glincelligini korumaya devam ettigini belirtelim.
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Candle Chart
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen (ilkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel

beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period * Basket ¥ # Base v
CEDREEEO03/06/20 =B 03/09/20 [=]
Best Spot Returns (%)

D Romanian Leu

2 Bulgarian Lev

3 Hungarian Forint

9 Polish Zloty

9 Czech Koruna

& Philippine Peso

N Russian Ruble

8 Argentine Peso

9 Brazilian Real

10) Chilean Peso

worst Spot Returns (%)

149 Turkish Lira

15 Chinese Renminbi

16) Taiwanese Dollar

17 Thai Baht

19 Singapore Dollar

19 Indian Rupee

20) South Korean Won

21) Indonesian Rupiah

22D Malaysian Ringgit

29 South African Rand

29) Mexican Peso

VIX ENDEKSI

VIX Index 95) Compare 96 Actions - 97) Edit ~ Line Chart
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VIX endeksi, 11 yilin en yiksek seviyesini test ederek ylizde 54,39 seviyesine varan oranda yukselis gerceklestirdi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

<Back> to Return
Export Settings - Intraday Market Map
v * Market Cap (USD) * Group by ® Region © Sector
SPX > GICS 505 Securities
Table Pie Chart
SPX Percent Price Change by GICS Sector Name %Chg
D AUl Securities
2 > Consumer Staples
3) > Health Care
%) Real Estate
5 Industrials
6) Utilities
7 Communication ..
)] Consumer Discre...
SPX by GICS 9 > Information Tec...
22273 | 10) > Financials
1D Materials
12) Energy

utilities s
o Information Technology

VVVVVVVVVYV

Consumer Discretionary \.

Historical Performance

EN COK ARTAN-DUSEN HISSELER
Ticker Price Net Chgl Volume= Ticker Price Net Chal  Volume
LWAZ0 UN a 1060.31 +30.44 107.8k ...NVR UN [ 3845.23 11.4k
...CO0 UN 1 EXERS +8.54 183.8k L. BENG UW 1612.09

. ORLY UW i 368.08 75 4263k 1..TDG UN 503.11
4, ... TEX UN 246,92 +6.45 109.6k Ll AMZN UW 1901.09
o REGN UW 494.43 +6.26 374.0k cal. BLK UN . 450.41
....DE UN d 164.04 +4.97 879.0k - GO0G UW : 1298.41
L GILD UW d 80.22 +4.09 49.2k . GO0GL UW ' 1295.74
.. KMB UN | 146.46 3.15 879.7k .. MTD UN 715.55
- ABMD UW 157.08 +2.57 313.9k 2w METX UW 362.36
Lat.EL UN 191.95 +2.33 808.5k b MSCLUN . 285.84
~..DLTR UW d 80.24 +2.25 1.5M | | 1L...5BAC UW : 285.57 359.9k
2. MMM UN d 153.65 +2.24 2.2M | 1L PAYC UN C 267.71 270.1k
1..aBA UN | 262.33 +1.96 2.7M 13 . ADBE UW 336.77 5.0k
4....ALK UN d 45.21 +1.75 1.1M 14, .l MCO UN 238.47 637.4k
v WBA UW 20,01 +1./3 4.4M | | 15 5HW UN . 241.00 160.7k
..BVY UN d 120.82 +1.70 240.8ky | 16..PXD UN : 105.12 1.5M

3
m ‘ TURKIYE$BANKASI




YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI BULTENI YFTRADEINT

09.03.2020

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Y etkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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