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ABD’deki Gelismeler

» Aralik ayi icin piyasalar guiclt bir istihdam raporu ile karsilastilar. Tarim disi istihdama beklentilerin oldukga tzerinde

312 bin kisi dahil edilirken, ortalama saatlik kazanglar ylizde 0,4 artisla yukari yonli bir ivmelenme kaydetti. Kasim

ayl tarim digi istihdam rakami ise 155 binden 176 bine yukari yonli revize edildi.

Haftalik ortalama calisma saati Kasim ayinda 34,4 iken Aralik ayinda 34.5 saate ylkseldi.

issizlik orani Kasim ayinda yiizde 3,7 iken Aralik ayinda yiizde 3,9 ile yukari yonlii bir artis yakaladi.

Fed’in glclu istihdam raporuna nasil cevap verecegi konusunda piyasalarda bazi endiseler vardi. Bununla birlikte, Fed

Baskani Powell, oldukca glivercin tonda gerceklestirmis oldugu aciklamalarda enflasyonun endise yaratmadigina

isaret etti. Ucret verisinin olumlu olduguna deginen Powell, faiz artirmlari hususunda sabirli ve esnek olunacagi

mesaji verdi. Powell'in agiklamalari sonrasinda ise hisse senedi piyasasina yonelik artan endiseler hafifledi.

» Fed Baskan Jerome Powell beklenenden daha giicli ekonomik gorinimun varligina deginmesi sonrasinda S&P 500
endeksi Cuma glinli yizde 3,4 oraninda deger kazandi. Cuma glinii meydana gelen bu kazang, gosterge endeksinin
haftalik bazda yiizde 1,9'luk bir kazang elde etmesine yardimci oldu.

» Dow Jones endustri endeksinde kazanclar yiizde 3,3 seviyesine ulasirken, Nasdaqg endeksi ylzde 4,3 ile kayda deger
bir artis yakaladi. Endeksler haftalik gériiniimiinde ise endekslerin kazanci ylzde 1,6 ve yiizde 2,3 seviyesine ulasti.

» Piyasalarda meydana gelen bu olumlu rehavet bir miktar da bu hafta ABD ve Cin arasinda baslayacak olan ticari
gortismelere yonelik iyimserligin artmasindan kaynaklandi.

> Boylece S&P 500 endeksinde 11 sektérin tamami haftayi yesil bélgede kapatti.

» Bu gelismelerin akabinde ABD 2 yillik tahvil faizleri 10 baz puan diiserek ylzde 2,48'e gerilerken, ABD 10 yillik tahvil
faizleri 11 baz puan azalarak ylizde 2,66 oldu. Dolar Endeksi ise bu sabah 96,00 seviyesi altinda fiyatlaniyor.

» Aciklanan istihdam raporunun en 6nemli detayi, 6zellikle mevcut saatlik kazang artisinda meydana gelen yukari yonli
ivmelenmenin Fed’in sikilagstirma politikasinin devamina isaret ediyor olmasi olarak 6n plana gikiyor.

» Diger bir konusma gergeklestiren Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ise, piyasalardaki asagl yonli risklere
deginirken, 2019 yih faiz artirrminin bir veya iki kez faiz artirrm yéniinde olacagini belirtti.

» Bir bagka goris olarak Trump’in ekonomi danismani Kudlow ise ufukta resesyon olmadigina dikkat gekti.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» Endekslerde meydana gelen toparlanmanin ardindan Apple hisseleri kayiplarinin bir kismini telafi etti. Apple hisseleri
haftanin son islem glinlinii ylizde 4,3 artida kapatti.

» Goldman Sachs, "Netflix'in icerik, teknoloji ve dagitim konusundaki yatiriminin, hem ABD'de hem de uluslararasi
alanda abone sayisini beklentilerin olduk¢a lzerinde arttiracagina inaniyoruz" agiklamasinda bulundu. Netflix bu
aciklama sonrasinda ylizde 10’a yakin artisla endeks icerisinde en ¢ok deger kazanan hisse senedi oldu.

» GE Healthcare ve Vanderbilt Universitesi Tip Merkezi (VUMC) bugiin daha giivenli ve daha kesin kanser tedavileri
saglamak icin bes yillik bir ortaklik ilan etti. GE hisseleri giinii ylzde 2,1 artida kapatti.

G10’daki gelismeler

» Almanya Kasim ayi Fabrika Siparisleri ylizde 1,0 oraninda ciddi daralma gosterdi. Bu verinin aksine Perakende satislar
verisi ise ylzde 1,4 artis gosterdi.

» Euro Bolgesi Kasim ayi Perakende Satislar ylizde 0,6 artis ile beklentilerin Gzerinde geldi.

Asya’daki Gelismeler

» Cin Disisleri Bakanhgi'ndan ticaret anlasmazligini ABD ile esit adimlarla ¢6zme umudu icerisinde olduklarina yonelik
actklama geldi.
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BUGUNUN GUNDEMI

Veri/Geligsme Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
USD 18:00 | ABD Fabrika Siparisleri Kasim 0,3% -2,1% Ayhk *x
usD 18:00 | ISM imalat Digi PMI Aralik 59,6 60,7 Aylik ok

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Ortalama

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . _ Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

PAYPAL HOLDINGS (PYPL) 17.1 48.6 | 6.6 | 10100960 | 99 Milyar $ 82.00-85.00 100.00| 77.00

TECK RESOURCES LIMITED (TECK) 17.1 4.8 0.7 3261140 12 Milyar $ 20.75-22.00 30.00 18.50

CADENCE DESIGN SYSTEMS (CDNS) 17.1 523 | 9.8 2128229 12 Milyar $ 42.50-44.00 54.00 39.50

*Hisse dnerileri 02 - 08 Ocak tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

PAYPAL HOLDINGS (PYPL): PayPal Holdings, Inc., diinya capinda tiiketiciler adina dijital ve mobil 6demelere olanak
saglayan bir teknoloji platformu sirketi olarak faaliyet gdstermektedir. Odeme ¢dziimleri PayPal, PayPal Credit, Braintree,
Venmo, Xoom ve Paydiant Urlinleriniicerir. Sirketin platformu, tiketicilerin 6deme gondererek alisveris yapmasina, banka
hesaplarina para ¢ekmesine ve gesitli para birimlerinde PayPal hesaplarinda bakiye tutmasina olanak tanir. PayPal
Holdings, Inc 1998 yilinda kurulmustur ve merkezi San Jose, Kaliforniya’da yer almaktadir.
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TECK RESOURCES LIMITED (TECK): Teck Resources Limited, Amerika, Asya Pasifik ve Avrupa'da dogal kaynaklari arastirir,
gelistirir ve Uretimine yardimci olur. Sirket, Celik, Kdmr, Bakir, Cinko, Enerji ve Kurumsal Celik olmak tizere bes boliimden
olusmaktadir. Ayrica sirket, molibden, altin, glimis, germanyum, indiyum, civa ve kadmiyumun yani sira endistriyel
Urlinler ve gilbreler Uretiyor. Buna ek olarak, sirket Alberta'nin Athabasca bdlgesinde petrol kumu projeleri
gerceklestirmektedir. Sirket eskiden Teck Cominco Limited olarak bilinirken, adini Nisan 2009'da Teck Resources Limited
olarak degistirmistir. Teck Resources Limited 1906'da kurulmustur ve merkezi Vancouver, Kanada'da bulunmaktadir.
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CADENCE DESIGN SYSTEMS (CDNS): Cadence Design Systems, diinya ¢apinda elektronik tasarim, otomasyon yazilimi,
emiulasyon, prototip donanimi, sistem baglantisi ve analizi sunmaktadir. Sirket elektronik sistemlerin ve yari iletken
firmalarin, insanlarin yasama, calisma ve oyun oynama seklini degistiren yenilik¢i Grlnler yaratmaktadir. Sirket Grlnleri
mobil, tiketici, bulut veri merkezi, otomotiv, havacilik, 10T, endustriyel pazarlarda kullanilmaktadir. Ayrica, sirket
misterinin IC'lerine entegre etmek igin 6nceden dogrulanmis ve ozellestirilebilir fonksiyonel bloklardan olusan tasarim
fikri mulkiyet (IP) Grlnleri Gzerinde calisma gerceklestirir. Ek olarak, metodoloji, egitim ve tasarim ¢ozimleri ile teknik
destek ve bakim hizmetleri ile ilgili hizmet vermektedir. Sirket 1988 yilinda kurulmustur ve merkezi San Jose,
Kaliforniya’da yer almaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar iizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Gectigimiz hafta aciklanan tarim disiistihdam verisi 312 bin kisi ile beklentilerin Gzerinde bir artis yakaladi. Saatlik tGcretler
verisinde meydana gelen yukari yonli ivmelenme sonrasinda Dolar varliklarinda ani deger kazanimi gerceklesti ancak bu
atak pek fazla kalici olamadi. Piyasalarin odak noktasi Fed Baskani Powell’in gerceklestirmis oldugu acgiklamalardaydi. Fed
Baskani Powell’'in, faiz artirim siireci ile ilgili aceleci davranilmayacagini ve piyasalarin izlenmeye devam ettigine iliskin
vurguda bulunmasi sonrasina Dolar varliklarindaki tarim disi istihdam etkisi dagildi. Bugtin ABD’de ISM imalat disi PMI ve
fabrika siparisleri verileri takip edilecek. Bu gelismelerin akabinde 1,1430 seviyesine yikselen EURUSD paritesinde alim
yonli egilim korunmaya devam ediyor. Kisa vadeli bir direng olarak 1,1450 seviyesi Uzeri kapanislarla bu egilimin
korunacagini distinlyoruz.
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Track Annotate News Zoom B Last Price 11439

T High on 04/17/18 1.2414

Average 1.1644

Low on 11/12/18 11216

SMAVG (50) on Close 1.1371

W SMAVG (100) on Close 1.1478

I SMAVG (200) on Close 1.1640

AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Haftanin son islem giinii agiklanan ham petrol stoklari beklentinin aksine 7 bin varil

ile hafif artis gosterdi. Ham petrol Gretim miktari degisim gostermezken, benzin ve distile yakit stoklari beklentilerin
oldukca Uzerinde artis gosterdi. Baker Hughes’in acikladigi aktif sondaj kule sayisi ise 8 adet olarak azalis gosterdi.
Aciklanan veri sonrasinda geri ¢ekilme hareketine maruz kalan ham petrol fiyatlarinda yeni haftaya alicili bir seyir ile
baslangic yapildigi goriiliiyor. Ozellikle petrol fiyatlarinda tarim disi istihdam rakami sonrasinda artan risk istahinin Fed
Baskani Powell’in agiklamalari ile desteklenmesi sonrasinda yukari yonlii potansiyelin arttig gorillyor Bugiin ise Goldman
Sachs’in, 2019 yil ham petrol beklentisini distrdigini goriyoruz. Fiyatlarin 50 dolar seviyesini asmasi mimkin
olmadikca emtiada kalici ylikselis gormek zor goriniyor. Asagida ise 44,50 destegini takip ediyoruz.

CLG9 COMB Comdt 95) Compare 96) Actions - 97) Edit ~ Candle Chart

01/08/2018[=! 01/07/2019 = - > BE Mov Avgs ¢ Key Events H
1D 3D iM 6M YTD iy 5Y Max Daily v =2 # - Table <« &% Chart Content E=3

Track Annotate == News Zoom B Last Price 49.33

O Resst T High on 10/03/18 76.40

NI Average 62.79

T ‘6‘ Low on 12/24/18 4236

SMAVG (50) on Close 54.11

B SMAVG (100) on Close 61.75

I SMAVG (200) on Close 63.34
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ALTIN
Gectigimiz hafta yukari yonli potansiyelini koruyan Altin fiyatlarinda haftanin son islem gliniinde hareketlilik artti. 2018

yili Haziran ayi tarihinden itibaren en yliksek seviyesini test eden degerli metalde tarim disi istihdam raporu sonrasinda
hafif satis baskisi meydana geldi. Tarim disi istihdama beklentilerin Gzerinde kisi dahil edilirken, saatlik Ucretlerde
meydana gelen artis Dolar varliklarina kisa siireli de olsa deger kazandirdi. Ancak rapor sonrasinda Fed Baskani Powell’in
yapmis oldugu aciklamalarin faiz artirnm miktarina yonelik beklentileri zayiflatmasi tekrardan Altin fiyatlarinda toparlanma
hareketine neden oldu. Yeni haftaya 1290 seviyesinde baslayan Altin fiyatlarinda 1300 direnci ile alim yonli pozisyonlarin
artacagini distintyoruz. Kisa vadeli kar realizasyonlari gindeme gelse dahi 1280 desteginin korunmasi geri cekilmelerin
sinirli kalmasina yol agabilir.
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GBPUSD
ingiltere Basbakani Theresa May’in Brexit anlasmasinin saglanmamasi halinde ingiltere ekonomisinin bu durumdan kétii

etkilenecegine yonelik agiklamalarda bulunmaya devam ettigi goriliyor. May, Brexit oylamasinin kesinlikle yapilacagini
ve s6z verdigi gibi Kuzey irlanda icin yeni tedbirler alinacagini, milletvekillerine ilerideki Avrupa miizakerelerinde daha
fazla s6z verilecegini dile getirdi. Ayrica May, AB ile yaptiklari anlasmanin Glke igin iyi bir anlasma oldugunu, muhaliflerin
olasi alternatifleri dile getirmeleri gerektigini sdylemlerine ekledi. Milletvekillerinin Aralik ayinda beklenen anlasmayi
Ocak 14-15 tarihlerinde oylamasi bekleniyor. Diger taraftan ABD tarafinda Powell’in faiz artirimi ile ilgili olarak glivercin
tonda aciklama gerceklestirmesi sonrasinda Dolar varliklari hafif saticili seyrediyor. 1,2730 seviyesinde fiyatlanan paritede
yukari yonli hareketlerin devami halinde 1,2850 ilk direng seviyesi olarak én plana ¢ikiyor.
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O Reset High on 04/17/18 1.4377
Average 1.3159

L Low on 01/03/19 12441

SMAVG (50) on Close 12771

M SMAVG (100) on Close 1.28%

W SMAVG (200) on Close 1.3146
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart

01/08/2018 = 01/04/2019k= v Mov Avgs . Key Events Hl
iD 3D iMm 6M YTD x b 5Y Max Daily v = 1r - Table « #» Chart Content £=3
Track Annotate News Zoom

O Reset

May 31 Jun 15 Jun 29 Jul 16 Jul 31 Aug 15 Aug 31 Sep 14 Sep 28 " Oct15 Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 14 Dec 31
2018 2019

MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan dnemli bir dl¢lidiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period U EE G Emerging Markets *r o Base v
PERTEW01/04/19 [=EE801/07/19 [=!
Best Spot Returns (%
D Indonesian Rupiah IDR
2 Malaysian Ringgit MYR
3) South Korean wWon KRwW
4) Bulgarian Lev BGN
5 Czech Koruna CZK
6 Romanian Leu RON
7) Polish Zloty PLN
8) Hungarian Forint HUF
9 Philippine Peso PHP
10) Thai Baht THB
Worst Spot Returns (%)
19 Russian Ruble RUB
15 South African Rand ZAR
16) Argentine Peso ARS
17) Brazilian Real BRL
18) Chilean Peso CLP
19) Colombian Peso cCOoP
20) Peruvian Sol PEN
2D Hong Kong Dollar HKD
22 Indian Rupee INR
23) Mexican Peso MXN
24) Turkish Lira TRY

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96 Actions -~ 97) Edit ~ Line Chart

01/08/2018 =] 01/04/2019 = - Mov Avgs . Key EventsH
iD 3D M 6M YTD iy 5Y Max Daily ¥ | s v Table « #n Chart Content £=3
Track Annotate News <. Zoom

21.38 O Reset

Jun 15 Jun 29 Jul 16 Jul 31 Aug 15 Aug3l  Sep 14 Sep 28 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 14
2018

CBOE Oynaklik Endeksi (VIX) Aralik ayinin ortasindan bu yana en disik seviyesine ulasarak 21.38’e geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

Bspx C 2531.94 +84.05 e T 2487 .80 /2566 .52
On 04 Jan d 0 2474.33 H 2538.07 L 2474.33 Prev 2531.94
Export Settings - Intraday Market Map

> * Market Cap (USD) * Group by ® Region O Sector

SPX > GICS 505 Securities
Table Pie Chart
SPX Percent Price Change by GICS Sector Name %Chg Up
D All Securities +3.43% 6%
2 > Information Tec... +4.40%
3) > Communication .. +4,.07%
4) > Materials +3.91%
5 > Industrials +3.85%
i 6 > Energy +3.58%
' 7 > Consumer Discre... +3.50%
8 > Financials +3.28%
9 > Health Care +3.01%
10) > Consumer Staples +2.15%
| tealth care 1D > Utilities +1.48%
[ O 12 > Real Estate +1.03%

Utilities ~ _
1.48% e - Information Technology
S 4403

Financials
3.28% Historical Performance

EN COK ARTAN-DUSEN HiSSELER

Ticker Price Net Chgl Volume+ Ticker Price  Net ChaT  Volume

- ALD UN 835.63

-ORLY UW C 341.82
-AAP UN : 158.81 285.6k
—PSA UN 196.60 271.6k
FTNT Uw : 66.91 1.4M
EXE UN 8/7.84 314.3k
--GP5 UN C 25.40 1.6M
M UN : 29.38 1.9M
VTR UN 57.60 676.1k
- CMG UN : 455.00 +15.55 170.6k .. WELL UN : 68.28 758.9k
DG UN 340.9/7 +15.42 84.2k a.C0G UN 23.13 2.6M
--CHTR UW : 302.74 +15.24 589.7k .. ALLE UN C 79.50 288.0k
J.aBLK UN 391.82 +13.84 149.9k | | 13...HSY UN 106.08 3851k
MTD UN 527.15 +13.59 71.1k | 14....UDR UN 38.52 608.5k
ULTA UwW : 255,03 +11.67 347.0k v JWN UN : 46.97 583.1k
BIIB UW 318.33 +11.33 564.8ky | 16....0 UN 62.46 705.7k

lL...AMZN UW 1575.39 +/5.11 2.1k
2...GOOG Uw 1 1070.71 +54.65 800.3k
BKNG UW 1 1717.55 +54.43 202.2k
---GOOGL UW 1078.07 +52 .60 196.0
o NFLX UW : 297.57 +26.37 1.8k
.l REGN Uw 397.55 +25.47 465.9k
ISRG UW : 471.68 +21.44 363.0k
ILMN Uw : 302.69 +18.45 592.1k

BA UN 327.08 +16.18 1.0M
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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