YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PiYASALAR BULTENI YFTRADEINT

04.04.2019

ABD’deki Gelismeler
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S&P500 endeksi, ABD-Cin ticaret anlasmasina iliskin artan pozitif beklenti sonrasinda giinii ylizde 0,2 artida kapatti.
Nasdaq endeksi ise ylizde 0,6’lik bir kazanca ulasirken, Dow Jones endeksi ylizde 0,2 arti ile giin sonu kapanigi yapti.
S&P500 endeksi icerisinde temel maddeler sektort yizde 1,3, bilgi teknolojisi sektort ylizde 0,8 oraninda deger
kazandi. Buna karslilik, enerji sektori yiizde 1,0 eksi ile giiniin en ¢ok deger kaybeden sektorii olarak yer aldi.

ABD'li ve Cinli yetkililer arasinda ticaret gériismeleri Washington'da tekrardan basladi. Piyasa katilimcilari, ABD ve
Cin'in nihai bir ticaret anlasmasina yaklastigini belirten Financial Times raporu sonrasinda alimlarini arttirdi. Bununla
birlikte, anlagsmaya iliskin uygulama mekanizmalari ve zorunlu teknoloji transferleri ile ilgili konularin hala acgikliga
kavusturulmasi bekleniyor.

ABD 10 yillik tahvil faizleri ylizde 2,52'ye yikselirken, Dolar endeksi ylizde 0,3 distsle 97,11 seviyesine geriledi.
ABD’de ADP Ozel Sektor istihdam verisi 129 bin kisi ile beklentilerin oldukga altinda gerceklesti.

ABD ISM Hizmet PMI endeksi ise Subat ayinda yiizde 59,7'da iken, Mart ayinda ylzde 56,1'e distli. Mart ayindaki bu
rakam Aralik 2017 yihindan bu yana en disik seviye olarak dikkat ¢ekti. Rapor, imalat disi sektor faaliyetlerinin bir
onceki aya oranla daha yavas bir hizda arttigini gosterdi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>

Taiwan Semi, siparislerini arttirdigini belirten raporunun ardindan yiizde 1,3 oraninda deger kazandi. Sirketin yakinda
ABD-Cin ticaret anlasmasinin yapilabilecegi yoniinde korudugu iyimserlik ile aldigi bliyime odakh karar piyasa
katilimcilarinin sirkete olan ilgisini arttirdi.

Advanced Micro Devices ve Intel sirketlerinin her ikisine iliskin Nomura alim yoniinde goris belirtti. Nomura, AMD'nin
"yiksek gelir artisi ile hizla karhhgi artirdigini" belirterek tahminlerini yukari yonli revize etti.

Digitimes’in haberine gore Advanced Micro Devices 2019 yili ikinci ¢eyrek satislarinda énemli bir artis meydana
gelecegini agikladi. Sirket bu agiklama sonrasinda glinii ylizde 8,5 artida bitirdi.

Intel ise yeni bir CEO atadigl haberi sonrasinda yiizde 2,1 oraninda deger kazandi. Sirketin CEO’su Qualcomm'un eski
CFO'su George Davis oldu.

Facebook’taki 100 milyonlarca kaydin, Amerikan perakende devi Amazon'un sunucularinda kamuya agik bir sekilde
goraldigunan bildirilmesi ile diin Facebook hisseleri deger kaybetti. Sirket rapordan 6nce ylzde 2,2’lik bir artis
icerisindeyken, rapor sonrasinda ylzde 0,4 oraninda deger kaybetti.

Signet Jewelers 2018 yili dérdiinci ¢ceyrekte tahminlerin Gizerinde 3,96 S hisse basi kar acikladi. Ancak sirketin son
ceyrek satislarinda yasanan disuslere dikkat cekmesi sonrasinda kazanglari ytzde 0,5’lik bir artisa geriledi.

Dow Jones endeksi icerisinde yer alan Caterpillar hisselerine iliskin gortiniim, Deutsche Bank tarafindan ‘Al'dan
‘Notr'e dusaraldi. Deutsche Bank, Avrupa’da kiresel blyimenin beklenenden daha yavas gerceklesmesini
goristndeki degisiklige neden olarak gosterdi.

Unl{ bir yatinmcinin LYFT'in halka arz 6ncesinde elinde tutugu yiizde 2,7’lik kismi sattigini agiklamast ile LYFT hisseleri
ylzde 1,5 oraninda artis gosterdi.

G10’daki Gelismeler

>
>

Almanya Subat ayi Fabrika Siparislerinde yiizde 0,3’liik bir artis beklenirken, ylizde 4,2 oraninda daralma gergeklesti.
italya Hazine Bakanlig 2019 yilinin tamami igin italya biyiime tahminini disiirecegini ve biitce agigl hedefini
ylkseltecegini agikladi.

Asya’daki Gelismeler

>

Cin Basbakan Yardimcisi Liu He bugiin Washington’da ABD Baskani Donald Trump ile bir araya gelecek.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
USD 15:30 | issizlik Maasi Basvurulari 216K 211K | Haftalik ek
NGAS 17:30 | Dogal Gaz Stoklari 10B -36B | Haftalik ok
USD 23:00 | FOMC Uyesi Williams’in Konugmasi *x

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

| "
Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi
MAGELLAN MIDSTREAM P. (MMP) 17.1 105 | 5.3 1071275 13 Milyar $ 60.35-62.00 75.50 56.00
UNITED THERAPEUTICS CORP. (UTHR) 17.1 8.8 1.8 356953 5 Milyar $ 116.00-120.00 160.00 | 102.30
TOLL BROTHERS, INC. (TOL) 17.1 1.1 7.5 2005188 5 Milyar $ 35.00-37.00 51.80 31.00

*Hisse énerileri 02-08 Nisan tarih arahgina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

MAGELLAN MIDSTREAM P. (MMP): Magellan Midstream Partners, L.P., rafine edilmis petrol Grlinlerinin ve ham petroliin
Amerika Birlesik Devletleri'nde nakliyesi, depolanmasi ve dagitimini yapmaktadir. Sirket ayrica ham petrol boru hatlari,
rafinerileri ve depolama tesislerine sahiptir. Sirket dagitim, depolama, harmanlama, envanter yonetimi ve ilave
enjeksiyon hizmetleri saglayan deniz terminalleri lzerinde faaliyet gosterir. Magellan Midstream Partners, L.P., 2000
yilinda kurulmustur ve merkezi Tulsa, Oklahoma'dadir.
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UNITED THERAPEUTICS CORP. (UTHR): Bir biyoteknoloji sirketi olan United Therapeutics Corporation, dncelikle Amerika
Birlesik Devletleri ve Avrupa'da kronik ve hayati tehlike tasiyan hastalarin karsilanmamis tibbi ihtiyaclarini karsilamak icin
Urlinler gelistirmekte ve pazarlamaktadir. Sirket akciger perflizyonu gibi diger organ nakli ile ilgili teknolojilerin
arastirilmasi, gelistirilmesi ve ayrica diger hastaliklar icin ila¢c gelistirilmesi faaliyetinde bulunmaktadir. United
Therapeutics Corporation, ABD, ingiltere, Kanada, Fransa, Almanya, italya ve Japonya'da Remodulin sistemi gelistirmek
ve ticarilestirmek icin Medtronic, Inc. ile lisans ve isbirligi anlasmalarina sahiptir. United Therapeutics Corporation 1996
yilinda kurulmustur ve merkezi Silver Spring, Maryland’ta bulunmaktadir.

95 Compare 96 Actions + 97 Edit ~ Candle Chart
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M Last Price 117.39
High on 08/17/18 130.00
Average 118.74
Low on 12/24/18 100,06
SMAVG (50) on Close 117.534

M SMAVG (100) on Cl 744

M SMAVG (200) on Close 118

TOLL BROTHERS, INC. (TOL): Toll Brothers, Inc., ABD'deki liiks konut topluluklarinda mustakil evler icin finansman
saglamaktadir. Ayrica Toll Brothers City Living araciligiyla kentsel donlisim bdlgelerindeki evleri tasarlar, insa eder,
pazarlar ve satar. Ek olarak, sirket golf sahalari ve Ulke kulpleri gelistirmektedir. Sirket ayni zamanda apartman daireleri
kiralar ve ayni zamanda ev sahiplerine ev dizayni ve teknoloji secenekleri sunar. Ayrica, mimari, mihendislik, ipotek,

peyzaj, ev bilesenleri montaji ve imalat islemlerinin sahibi ve isletmecisidir. Toll Brothers, Inc., 1967 yilinda kurulmustur
ve merkezi Horsham, Pennsylvania'da bulunmaktadir.
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TOL US Equi 95) Compare 96) Actions » 97) Edit ~ Candle Chart
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*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ABD ISM Hizmet PMI rakaminda yasanan ani daralma sonrasinda Dolar varliklarindaki zayif goériiniimiin artmasi gelismis
Ulke para birimlerinin nefes almasina yol acti. Dolar’daki bu hareketi firsat bilen EURUSD paritesi 1,1250 seviyesine varan
oranda yiikselis gerceklestirirken, fiyatlarin 1,1240 seviyesinde dengelendigi goériliyor. ingiltere tarafinda Basbakan
Theresa May’in is¢i partisi lideri ile thmh bir gériisme gerceklestirmesinin ardindan Euro Uzerindeki tansiyonun da bir
miktar azaldigi soylenebilir. Almanya fabrika siparislerinde yasanan ciddi daralmanin ise parite yikselislerini bir miktar
baskiladigini gérlyoruz. Bu gelismelerin akabinde 1,1230 seviyesine yonelik atak icerisinde yer alan paritede 1,12 seviyesi
Uzeri gérinimun korunmasi dustslerin sinirli kalmasina yol acabilir. 1,1280 seviyesi Uzeri kapanislar ise 1,13 direng
seviyesinin hedeflenmesine yol agabilir.
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Candle Chart
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M Last Price 11231
High on 09/24/18 1.1815
Average 1.1462
Low on 03/07/19 11177
SMAVG (50) on Close 1.1326

M SMAVG (100) on Close 1.1357

M SMAVG (200) on Close 1.1461

AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Diin ham petrol fiyatlarinda yiizde 0,3 diisiisle 62,42 dolar seviyesine varan geri
cekilme yasandi. Haftalik ham petrol stoklarinda azalis beklentisi mevcutken, stoklar 7,2 milyon varil artisa isaret etti.
Ham petrol Gretim miktarinda ise 100 bin varillik bir artis yasandi. Distile yakit ve benzin stoklarinda azalis meydana gelse
dahi stok verisindeki kayda deger artis sonrasinda ham petrolde geri ¢ekilme hareketi yasandi. Gin igerisinde 63,00 dolar
seviyesi ataklari icerisinde yer alan ham petrolde 62,30 dolar seviyesi alti fiyatlama giindeme geldi. Ham petroldeki ani
yukselislerin diizeltmesi kapsaminda dusulslerin devamini 61,50 destegi cercevesinde takip ediyoruz.

CLK9 COMB Comd 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~
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© Reset
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Candle Chart

4= Chart Content £

M Last Price 62.45
High on 10/03/18 75.80
Average 60,17
Low on 12/24/18 43.46
SMAVG (50) on Close 57.15

M SMAVG (100) on Close 54.64

M SMAVG (200) on Close 60.76
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ALTIN

ABD ISM Hizmet PMI rakaminda yasanan 19 ayin daralmasi sonrasinda Dolar varliklari Gzerinde deger kayblr meydana
geldi. Bu deger kaybi Altin fiyatlar UGzerinde primlenme istegi yaratirken, ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yiizde 2,52
seviyesi yukselisleri baskilamaya devam ediyor. Diger taraftan ABD-Cin gortismelerinin son diizlige girmesi ile piyasalarda
artan risk istahi glivenli limanlara olan talebi azaltiyor. Japon Yeni’nde Dolar’a karsi deger kaybi ciddi seviyelere ulasirken,
Altin fiyatlarinda ise 1290 seviyesi tzerindeki tutunmalarini sirdlirdiglini goriyoruz. Bugiin piyasalar nispeten veri akisi
acisindan sakin. Altin’da 1285 destegi lizerindeki goriiniim korundukga asagi yonli potansiyelin sinirli kaldigini gérebiliriz.
Yikselislerde ise 1300 direnci lzeri kapanislar yeni alim potansiyeli acisindan takip ediliyor.
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GBPUSD

ingiliz Parlamentosu'nun alt kanadi Avam Kamarasi tarafindan ilkenin Avrupa Birligi'nden anlasmasiz ayrilmasini
dnlemeye yoénelik Brexit’in gecikme tasarisi kabul edildi.ingiltere'de anlasmasiz Brexit ihtimalinin azalmasi ile Sterlin’de
kisa vadeli degerlenme meydana geldi. Dolar varliklarinin ISM Hizmet PMI rakami sonrasinda yasadigi deger kaybinin da
paritedeki yikselisleri destekledigini gorlyoruz. Tasarinin ayni zamanda Lordlar Kamarasi tarafindan da onaylanmasi
halinde Brexit’in gecikmesi ile ilgili olarak Avrupa Birligi'nden ek sire talep edilebilecek. Yaklasik 1,3150 seviyesi
cevresinde fiyatlanan paritede 1,32 seviyesi lizeri fiyatlamalarin kalici olamadigini gériiyoruz. Ozellikle bu seviye zeri
kapanislarin gerceklesmesi paritede alim potansiyelini destekleyebilir.

m runxlv:$nAle



YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

04.04.2019
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M Last Price 1.3156
High on 03/13/19 1.3381
Average 1.2949
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SMAVG (50) on Close 1.3101

M SMAVG (100) on Close 1.2928

W SMAVG (200) on Close 1.2976
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95) Compare 96 Actions » 97) Edit Line Chart
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MSCI gelisen (ilkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period A EEES S Emerging Markets *  Base v
ETale (=00 O41/03 /19 = 04/04/19 [=]
Best Spot Returns (%)

D Indonesian Rupiah
D) Czech Koruna

P Bulgarian Lev

4 Singapore Dollar
5 Hungarian Forint
6 Romanian Leu

7) Taiwanese Dollar
8) Argentine Peso

9) Brazilian Real

10) Chilean Peso

Worst Spot Returns (%)

149 Chinese Renminbi
15 Polish Zloty

16) South African Rand
17) Malaysian Ringgit
18) Mexican Peso

19) South Korean Won
200 Thai Baht
21) Russian Ruble
22 Philippine Peso
23) Turkish Lira
24) Indian Rupee

VIX ENDEKSI

VIX Index 95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit - Line Chart
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Piyasalarda devam eden risk istahina ragmen VIX endeksinin ylizde 3,7 artisla 13,82 seviyesine yikseldigini goriiyoruz.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

1SPX C2873.40 +6.16 g e 2848.13 /2896.52
On 03 Apr d 0 2876.09 H 2885.25 L 2865.17 Prev 2873.40
Export Settings ~ Intraday Market Map
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Y etkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29
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