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ABD’deki Gelismeler

>

>

Fed olagandisti bir kararla diin faizleri 50 baz puan distrerek 1,00-1,25 seviyesine ¢ekti. Fed bu karari korona virls
salgininin ekonomiler (izerinde yaratacagi tahribata iliskin bir dnlem olarak aldigini belirtti. Ayrica Fed, ABD
ekonomisinin glicli kalmaya devam ettigini belirterek, risklere karsin ekonomiyi daha da desteklemek icin para
politikasi durusunda gevsemeye gittigini vurguladi.

Fed Baskani Powell ise ekonomik gérinimiine yonelik risklerin artmasinin politika degisikligine yol actigini belirtti.
Bu karar sonrasinda Dolar varliklarinda olusan 2 ayin en dislk seviyesinde olusan ani deger kaybi ile ABD 10 yillik
tahvil faizleri tarihinde ilk defa ytzde 1'in altina geriledi.

Faiz indirim karari sonrasinda endekslerin desteklenmesi beklenirken, S&P500 yiizde 2,8, Dow Jones endeksi ylizde
2,9 ve Nasdaq endeksi ylizde 3,00 oraninda deger kaybetti. Endekslerdeki bu satis dalgasi korona viris salgininin
ekonomileri beklentiden daha biiylk bir zarara ugratacagi algisinin gliclenmesi ile artis gosterdi.

S&P500 icerisinde 11 sektorlin 6’s1 glinli ylizde 2,0'nin Gzerinde bir deger kaybi ile tamamladi. Teknoloji sektori yizde
3,8 ile glinin en cok deger kaybedeni olarak ayrisirken, finans sektorl yizde 3,7 ve iletisim sektori ylzde 3,3,
oraninda deger kaybi yazdi. Emlak sekt6ri yiizde 0,1 azahlsla ihmli bir zayiflik gosterirken, temel maddeler sektori
ylzde 0,8 oraninda bir deger kaybi yasadi.

Fed sonrasi korona virlis salgininin devam etmesi ile diinya genelinde parasal gevseme adimlarinin hiz kazanmasi
piyasalardaki alimlarin 6niinde engel teskil ediyor.

ABD Baskani Donald Trump ise sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, Fed'in s6z konusu faiz indirimini yeterli
gormedigini belirterek, daha fazla faiz indirimi gerektigini dile getirdi.

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, tedarik zincirinde olusabilecek zayiflama gibi salgininin neden oldugu ekonomik
risklere karsi Fed’in aldigi faiz indirimi kararini destekledigini agikladi.

Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, koronaviris salgininin ABD ekonomisinin goriinUmunu belirsizlestirdigini ve
bu yilin ilk geyrek bliylimesinde zayiflama yaratacagini dile getirdi.

S&P Global Ratings, korona virlisi riski nedeniyle daha once ilk ¢eyrekte yilizde 2,2 oraninda 6ngérdigi ABD
ekonomisi blylimesinin tahminin altinda yiizde 1'e yakin seviyede blyimesini bekledigini agikladi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>

Google, I/0 konferansini korona virls salgini nedeniyle iptal ettigini agikladi ve ¢alisanlarin uluslararasi seyahatten
kacinmasini gerektigini belirtti. Bu aciklama sonrasinda sirket ylizde 3,4 oraninda deger kaybetti.

United Airlines, American Airlines ve Delta Airlines basta olmak Gzere diger yedi havayolu sirketi, korona viris salgini
nedeniyle ucus degisikligi Gcretlerinin yarattig olumsuz etki ile glini oldukca saticili bélgede tamamladi.

Perakende sektorinde Kohl's ve Target ise U¢ aylik finansallarinda beklentileri asti ancak sirketler kiresel risk
istahindaki zayiflama ile giini negatif bélgede tamamladi.

Amazon'un Seattle ofisindeki bir ¢alisanin korona virls testinin pozitif ciktigini aciklamasi sonrasinda yizde 2,3
oraninda deger kaybi yasadi.

ABD'li Ford Motor, 2022 yilina kadar elektrikli araglarina 11.5 milyar dolar harcama plani kapsaminda popdler Transit
kargo miniblslni piyasaya slirecegini agikladi.

ABD'li paket teslimat sirketleri United Parcel Service Inc ve FedEx Corp, korona virls salginindan etkilenen llkelerde
mal sevkiyatlarin zarar gorebilecegini ve muhtemelen ilk ceyrek sonuglarina Gizerinde baski yaratabilecegi konusunda
uyarida bulundu. Sirketler bu agiklamalari sonrasinda sirasiyla ylizde 1,6 ve yiizde 4,8 oraninda deger kaybetti.
Newmont Goldcorp. hisseleri ise piyasalarda artan glivenli liman talebi ile gini ylzde 6,2 artis ile oldukga pozitif bir
performans ile kapadi.
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G10’daki Gelismeler

» Commerzbank, Fed'in faiz oranlarini 50 baz puan indirmesinin ardindan ECB’nin gelecek hafta faiz oranlarini 10 baz
puan distrmesini bekledigini agikladi.

» Almanya Ocak ayi perakende satislar verisi yuzde 0,9 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.

» Euro Bolgesi Subat ayl Hizmet PMI rakami 52,6 ile beklentilerin bir miktar altinda gergeklesti.

> ingiltere Subat ay1 Hizmet PMI rakami 53,2 ile bir 6nceki aya oranla daralma kaydetti.

Asya’daki Gelismeler

» Cin’de Caixin Hizmet PMI rakami Subat ayinda 26,5 ile beklentilerin tGzerinde bir zayifliga isaret etti.

BUGUNUN GUNDEMI

Veri/Gelisme Doénem

Para Birimi TSI Beklenti  Onceki

Degisim

usD 16:15 | ADP Ozel Sektér istihdami Subat 170K 291K Aylik ok
usD 17:45 | ABD Hizmet PMI Subat 49,4 49,4 Ayhk i
usD 18:00 | ABD ISM imalat Digi PMI Subat 54,9 55,5 Aylik ok
WTI, Brent | 18:30 | Ham Petrol Stoklari 2,644M 0,452M | Haftalik ok

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

Zoom Video Communications M 31 Milyar $ 04.03.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 0.07
Campbell Soup Co CPB 14 Milyar $ 04.03.2020 Piyasa agilmadan 6nce 0.66
Dollar Tree Inc DLTR 20 Milyar S 04.03.2020 Piyasa agilmadan 6nce 1.75

Splunk Inc SPLK 23 Milyar $ 04.03.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 0.96

HAFTALIK HISSE ONERILERI

Finansal Enstriiman Ortalama F/K F/K P/DD . Ortalama . Plyvasa\' Alim F'}’at Zarar-Kes
Islem Hacmi  Degeri Araligi

CUBESMART (CUBE) 17.1 36.1 | 3.3 1895537 6 Milyar S | 30.00-32.50 41.00 28.50

QIAGEN N.V. (QGEN) 17.1 2.6 2513973 8 Milyar S | 34.00-38.00 54.00 30.00

VIPSHOP HOLDINGS (VIPS) 17.1 262 | 2.8 | 5173760 | 8 Milyar$ | 11.50-13.50 20.00 | 10.00

*Hisse dnerileri 03 — 10 Mart tarih aralidina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme gtinliik

olarak yapilacaktir.

CUBESMART (CUBE): CubeSmart, kendi kendini yoneten bir gayrimenkul yatirim ortakhgidir. Sirket'in kendine ait
depolama sistemi, konut ve ticari musteriler icin kolay erisilebilir ve glvenli bir depolama alani sunmak (zere
tasarlanmistir. CubeSmart, 2004 yilinda Maryland sirketi olarak kurulurken, ilk halka arzini Temmuz 2004 tarihinde
gerceklestirmisti. Sirketin merkezi ise Aralik 2008'de Malvern, Pennsylvania'ya tasinmistir.
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QIAGEN N.V. (QGEN): 1984 yilinda QIAGEN, 29 Kasim'da Almanya'nin Heinrich Heine Universitesi Diisseldorf'ta bir bilim
adami ekibi tarafindan biyolojik malzemeleri diinya capinda molekdiler kavrama dénistirme Gzerine kurulmustur. DNA
calismalarinin yani sira sirket buna ek olarak, laboratuvarlar i¢in enstriimantasyon sistemleri de sunmaktadir. QIAGEN

N.V.'nin Ares Genetics ve America Corporation Laboratuvari ile ishirligi anlasmasi icerisinde bulunmaktadir. Sirketin ana
merkezi Hilden, Almanya'da bulunmaktadir.

QGEN US Equit 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
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Average 35.1502

L Low on 10/09/19 25.04
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B SMAVG (100) on Close 354129

B SMAVG (200} on Close 36.1126
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VIPSHOP HOLDINGS (VIPS): Vipshop Holdings Limited, Cin merkezli online bir perakende sirketi olarak faaliyet
gostermektedir. Sirket Vip.com ve Internet Finance Business olmak Uzere iki bolimde faaliyet gostermektedir. Sirketin
Urlin yelpazesi ¢ok cesitli iken, bilgisayarlar, mobil telefonlar, dijital kameralar ve ev aletleri gibi tliketici elektronik
Urlinlerini de blinyesinde bulundurmaktadir. Ayrica sirket depolama, lojistik, tedarik, arastirma ve gelistirme, danismanlik
ve yazilim gelistirme ve bilgi teknolojisi destek hizmetleri de sunmaktadir. Vipshop Holdings Limited 2008 yilinda
kurulmustur ve merkezi Cin, Guangzhou'da bulunmaktadir.

VIPS US Equit 95 Compare 9%6) Actions - 97) Edit ~ Candle Chart
/05/2019 =8 03/04/2020[=] * [ Mov Avgs :
3 1M 6M YTD 1Y 5Y Max Daily ¥ I= & - a

2l Aug Sep Dct Now Dec

&lh2U

*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Fed’in Mart ayi toplantisini beklemeden 6ncesinde ani bir kararla faizleri 50 baz puan distrerek 1,00-1,25 seviyesine
cekmesiyle piyasalarda ani fiyat hareketlilikleri olustu. Bu karar Dolar varliklari Gzerinde ani deger kaybi yaratirken,
paritede 1,1160 seviyesi Uzeri fiyatlamalarin olustugu goriilmekte, Fed kararinin ardindan gozler Avrupa Merkez
Bankasi'na (ECB) cevrildi. ECB Baskani Christina Lagarde daha dnce ekonomiyi desteklemek igin gerekli dnlemlerin
alinacagini acikladi ancak Fed’in ani karari sonrasinda ECB'ye yonelik faiz indirim beklentileri de artmis bulunmakta. Bu
gelismelerin akabinde paritede kritik 1,12 direncinin gecilmesi ile paritede kot senaryonun arkada birakildigini
gorebiliriz. Ancak asagl yonli egilimin tekrardan yogunlagma ihtimalini ise 200 guinlik Ussel hareketli ortalama seviyesi
olan 1,11 destegi alti kapanislarla izliyoruz.
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95 Compare 96) Actions -~ 97) Edit ~ Candle Chart
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O Resst

M Last Price 1.1161
High on 06,/25/19 1.1412
Average 1.1111
Low on 02/20/20 10778
SMAVG (50) on Close  1.1033

M sMAVG (100) on Close 1.1059

M SMAVG (200} on Close 1.1099

Jun Jul

AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): OPEC’ ait teknik komite diin Uretimde en az 600 bin varillik bir giinlik kesinti
konusunda oneride bulundu. OPEC ve Rusya dahil diger petrol Ureticilerinin Viyana'da bir araya gelecekleri buglinki
toplanti 6ncesinde degerlendirme yapan Morgan Stanley ise korona virtisliniin hizla yayllmasiyla birlikte Cin ve Cin
disindaki ham petrol talebinde olusabilecek yavaslama etkisiyle bu yilki petrol talebi biiyime tahminini distrdugin
acikladl. Diger taraftan Amerikan Petrol Enstitlisi’nln acikladigi ham petrol stoklari ise 1,7 milyon c¢ercevesinde artis
gostererek ham petrol fiyatlarini baskiladi. Bu gelismelerin akabinde ham petrolde 47,50 seviyesinde tutunan fiyatlarin
45,00 dolar seviyesi altini test etmesi ile geri cekilmelerine hiz kazandirmasi beklenebilir.
I8 95 Compare 96 Actions =~ 97) Edit v Candle Chart
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Average 5498
Low on 03/02/20 43.32
SMAVG (50) on Close 54.69
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B SMANG (200) on Close 55.09
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ALTIN

Fed'in beklenmedik faiz indirim hamlesinin finansal piyasalari desteklemekle birlikte korona viris salgininin ekonomi
Uzerindeki etkilerine yonelik endiseleri arttirmasi ile Ons Altin fiyatlarinda ani ylikselis hareketi gerceklesti. Bu karar
sonrasinda dolardaki deger kaybi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yizde 1,0’in altina gerilemesi ile piyasalardaki glivenli
liman talebi artti. Boylece Altin fiyatlarinin yizde 3,2 artisla 1650 seviyesine varan oranda yikselis gerceklestirdigini
gordik. Korona virils salgininin yarattigi bu endiselerin akabinde Altin fiyatlarinda tekrardan 1650 direncinin asiimasi ile
ylkselis egiliminin kademeli olarak 1675 ve 1690 direng seviyelerini hedeflemesi beklenebilir. Ancak 1650 seviyesinden
gelebilecek olan bir asagi yonli baskida 1625 destegi alti kapanislara dikkat etmekte fayda var.

95 Compare 96 Actions -~ 97) Edit ~ Candle Chart
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GBPUSD

Fed’in beklenmedik bir sekilde faizleri 50 baz puan disiirmesi sonrasinda ingiltere Merkez Bankasi'nin bu hafta
gerceklesecek olan para politikasi toplantisinda faizlerin distrilmesine iliskin beklentiler artti. Japonya bankasi Nomura
ise Fed’in korona viriisiiniin ekonomi {izerindeki etkisini azaltmak icin aldigi énlemin ardindan ingiltere Merkez
Bankasi'nin da bu hafta faizleri 25 baz puan ¢ercevesinde ani bir sekilde indirecegini bekledigini acikladi. ingiltere Merkez
Bankasi Baskani Carney’de daha dnce yaptigi aciklamada toparlanma devam etmezse harekete gecilecegini vurgulamisti.
Bu gelismelerin akabinde 1,28 seviyesi ¢evresinde fiyatlamalarini sirdiren paritede fiyatlarin 1,2750 destegi lizerinde
seyretmesi olumlu ancak kalici bir yukari yonli egilim agisindan 1,29 direncinin asilmasini takip ediyoruz.
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GBPUSD BGN Curncy BB R CE i D Candle Chart
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Bverage 12743

L Low on 09/03/19 11959
SMAVG (50) on Close 13017

[ SMAVG (100) on Close 1.2990
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

95 Compare 96 Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan dnemli bir dl¢lidiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period * Basket * ./ Base v
GERISTEN 032 /032/20 [=EE03/04/20 [=
Best Spot Returns (%)
D Indonesian Rupiah IDR
2 South African Rand ZAR
) Mexican Peso MXN
49 Russian Ruble RUB
5 Malaysian Ringgit MYR
6 South Korean Won KRwW
N Turkish Lira TRY
8 Thai Baht THB
9 Chinese Renminbi CNY
100 Singapore Dollar SGD
Worst Spot Returns (%)
19 Taiwanese Dollar TWD
15 Polish Zloty PLN
16 Hong Kong Dollar HKD
17) Czech Koruna CZK
18) Argentine Peso ARS
19 Brazilian Real BRL
20) Chilean Peso CLP
2D Colombian Peso CcCOP
22D Peruvian Sol PEN
23 Bulgarian Lev BGN
29 Romanian Leu RON

VIX ENDEKSI
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Fed’in ani bir kararla faizleri 50 baz puan distirmesi sonrasinda VIX endeksi 32,68 seviyesinde yer aliyor.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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