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ABD’deki Gelismeler
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Wall Street Journal'in haberine gore ABD ve Cin, ticaret anlasmasi hikimlerini ortaya koyan bir belge tzerinde
galisma yiruterek bu belgenin ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Bagkani Xi tarafindan Mart ayi ortalarinda
imzalanmaya hazir olabilecegine iliskin goristni paylasti.

Piyasada devam eden ABD-Cin ticaret anlasmasi iyimserligi endeksler lizerinde pozitif etki yaratmaya devam ediyor.
S&P 500, eneriji ve saglk sirketlerinin destegi ile haftanin son islem gliniinde yizde 0,7 arti ile 2800 seviyesi Uzerinde
kapanis gerceklestirdi.

Nasdaq endeksi glinti ylizde 0,8 artida bitirirken, haftalik kazancini yiizde 0,9'a ¢ikardi.

Dow Jones endistri endeksi ise ylzde 0,4 ile diger endekslere oranla sinirli ivmelenme kaydetti.

S&P 500 endeksi icerisinde enerji sektort ylzde 1,8, saglik sektorl ylzde 1,4 kazancgla diger sektorlere oranla daha
iyi performans gosterdi.

ABD Baskani Donald Trump, Dolar’in ¢ok glicli olduguna dikkat cekerek, Fed Baskani Powell’i faiz politikasi
konusunda elestirdi. Trump, glcli bir Dolar’t ancak Ulke ticaretini olumlu etkiledigi durumda destekleyecegini belirtti.
ABD ISM imalat PMI rakami Subat ayinda 54,2 bir dnceki ay verisine oranla daralma kaydetti.

ABD imalat PMI rakami da beklentilerin altinda gelerek piyasalardaki risk istahini bir miktar zayiflatti. imalat PMI
rakamlarinda genisleme ve daralma arasindaki ayrim cizgisi 50,0 seviyesidir. Bu nedenle Subat ayi imalat rakami
daralma olarak degil, yavaslama olarak yorumlanabilir.

Aralik ayi icin PCE Fiyat Endeksi ylizde 0,1 artarken, gida ve enerjiyi hari¢ tutan cekirdek PCE Fiyat Endeksi ylzde 0,2
arttl. Fed'in uzun vadeli enflasyon hedefi olarak endekslerin bir énceki yilin ayni dénemine goére sirasiyla yizde 1,7
ve ylzde 1,9 oraninda arttigini gériiyoruz.

ABD Michigan tuketici endeksi Subat ayina iliskin 93,8 ile bir 6nceki aya oranla kayda deger oranda azalis gésterdi.
ABD 10 yillik tahvil faizleri dort baz puan artarak ylizde 2,76 seviyesine yukseldi.

Dolar Endeksi ise yuzde 0,3 artarak 96,46 seviyesine tirmandi.
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Robert W. Baird, Walgreens Boots Alliance sirketine iliskin fiyat hedefini 70 S 'dan 67 $' a dlisiirmesi sonrasinda sirket
hissesi ylizde 6,4 eksi ile dusik performans gosterdi.

Tesla, sirket CEQ’su Elon Musk, sirketin ilk ceyrekte karli olmayacagini kabul ettigini aciklamasi sonrasinda ylizde 7,8
oraninda deger kaybetti. Tesla ekibi ayrica, diinya capindaki satislari cevrimici hale getirecegini aciklamisti. Sirket ayni
zamanda, Model 3 de dahil olmak Gzere araglarinin fiyatlarini dislirmek icin maliyetleri kisacagini agikladi.

Wall Street Journal, Amazon.com Inc'in ABD'de gida sektériinde blylimek Uzere onlarca gida market acmayi
planladigini bildirmesiyle ylizde 2’ye varan oranda deger kazandi. WSJ haberine gére, 2017 yilinda liiks Whole Foods
zincirini 13,7 milyar dolara satin alan Amazon, San Francisco, Seattle, Sikago, Washington, D.C. ve Philadelphia'daki
alisveris merkezlerinde market agmak icin gértiismelerde bulunuyor.

Perakende sektori icerisinde Gap ve Foot Locker sirasiyla giini yiizde 16,2 ve ylzde 6,0 arti ile bitirdi. GAP ayrica
Old Navy'yi ayri bir sirket olarak devredecegini acikladi. Ayrica sirket 200 civarinda magazasini kapatacagini duyurdu.
Marriott International dérdiinci ¢eyrekte beklentilerin tizerinde 1,44 S hisse basi kar aciklamasi sonrasinda giini
ylzde 0,7 ekside kapatti. Kar agiklayan sirket, Kuzey Amerika'daki talebin zayifladigina dikkat ¢ekti.

G10’daki Gelismeler

>

ingiltere insaat PMI endeksi Subat ayinda 49,5 ile tahminlerin {izerinde daralma gosterdi.

Asya’daki Gelismeler

>

Asya borsalari Cin borsasi liderliginde yeni haftaya oldukga pozitif basladi.
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ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar
Ctrip.Com International Ltd CTRP 18 Milyar $ 04.03.2019 | Piyasa kapandiktan sonra -0.03
Salesforce.com Inc CRM 125 Milyar $ | 04.03.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 0.55
HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Ortalama

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

COCA-COLA EUROPEAN P. (CCEP) 17.1 275 | 2.8 1343701 22 Milyar $ 46.20-47.20 53.00 44.45

CUBESMART (CUBE) 17.1 355 | 3.3 1436932 5 Milyar $ 29.50-30.40 36.00 | 28.00

BROWN-FORMAN CORP (BF B) 17.1 31.3 | 155 1336219 23 Milyar $ 47.50-49.00 56.00 46.00

ARCH CAPITAL GROUP LTD (ACGL) 17.1 141 | 1.3 1099370 10 Milyar S 26.30-27.20 32.50 25.00

COMCAST CORP-CLASS A (CMCSA) 17.1 146 | 2.2 | 28861400 | 150 Milyar$ 32.50-33.50 38.70 31.00

*Hisse dnerileri 26 Subat — 04 Mart tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.

*Arch Capital Group hissesi “Kar Al” hedefine ulasarak %20,4 artigla yatirimcisina 5.700 $ kar saglamigtir.
*Comcast Corp-Class A hissesi “Kar Al” hedefine ulasarak %17,3 artigla yatinmcisina 5.510 $ kar saglamistir.
*Hisse kazang orani 1000 adet alim lizerinden hesaplanmistir.

COCA-COLA EUROPEAN P. (CCEP): Coca-Cola European Partners plc, alkolsiiz icecek tretimi gergeklestirmektedir. Sirket
su, meyve suyu, enerji icecegi ve diger Urlnlerin Uretimini saglar. Sirket 15 Mart 2018 itibariyle, Bati Avrupa genelinde
Andorra, Belgika, Fransa, Almanya, ingiltere, izlanda, Lilksemburg, Monako, Hollanda, Norveg, Portekiz, ispanya ve isveg
dahil olmak Uzere yaklasik 300 milyon tiketiciye hizmet vermektedir. Sirket 1986 yilinda kurulmustur ve merkezi
ingiltere'nin Uxbridge sehrinde yer almaktadir.
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CCEP US Equi 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit - Candle Chart
103/05/2018 [l 03/04/2019(a * [WEEl- = Mov Avgs Key Events Hl
iD 3D 1M 6M YID 1Y 5S5Y Max Daily v 122 & . Table « #n Chart Content
B Last Price 47,65 Track 2 Annctate = News Zoom
" High on 11/16/18  49.43 O Reset
Average 43,8863
Low on 05/29/18 37.38
SMAVG (50) on Close 46.5556
M SMAVG (100) on Close 46.49%
M SHAVG (200) on Close 43.9633

CUBESMART (CUBE): CubeSmart, kendi kendini yéneten bir gayrimenkul yatirim ortakhgi sirketidir. Sirket kendi kendine
depolama o6zelligi ile konut ve ticari misteriler icin uygun fiyatli, kolay erisilebilir ve glivenli depolama alani sunmak igin
tasarlanmistir. 2018 yilinda CubeSmart, Amerika Birlesik Devletleri'ndeki self-storage 6zelliklerinin ilk Gg¢ sahibi olan
operatoriinden biridir. Sirketin merkezi Malvern, Pensilvanya’da yer almaktadir.

CUBE US Equi ) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
03/05/2018 j=i 03 04 2019« * M= Mov Avgs .* Key Events H

iD 3D iM  6M 1y SY Max Dally v =2 B . Table « an Chart Content £+3
Track Annotate News Zoom

O Reset

M Last Price
High on 07/06/18 33.18
Average 30,035
| Low on 10/04/18 27.19
SMAVG (50) on Close 29.8102
W SMAVG (100) on Close 29.6517
W SMAVG (200) on Close 30.1308
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BROWN-FORMAN CORP (BF B): Brown-Forman Corporation diinya ¢apinda gesitli alkolll icecekler Gizerinde lretim
saglamaktadir. Sirket alkoll ickiler, saraplar, kokteyller, viskiler, votkalar, tekilalar, sampanyalar, brendi ve likorler tzerine
Uretim yapar. Sirket, Urtinlerini dncelikle Jack Daniel's, Gentleman Jack, Woodford Reserve, Korbel, Finlandiya, El Jimador,
Herradura, Sonoma-Cutrer, Kanadali Mist, GlenDronach, BenRiach, Glenglassaugh, Chambord, Old Forester, Early Times,
Pepe Lopez, Antiguo, Slane Irish ve Coopers Craft markalari altinda sunmaktadir. Sirket 1870 yilinda kurulmustur ve
merkezi Louisville, Kentucky'de bulunmaktadir.

BF/B US Equi ompare 96 Actio 97) Ed andle a
03/05/2018 03/04/2019 Last Price USsD i
D D D A D 3 i a e -

| 49.82

*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ABD’de agiklanan imalat PMI rakamlarindaki zayif gériinim Dolar varliklari tizerinde deger kaybina yol acti. Bu gelisme
sonrasinda 1,14 seviyesi lizerine tirmanan EURUSD paritesinde meydana gelen yikselisler kalici olamadi. ABD-Cin
gorismelerinin tlimh seyri ve Dolar endeksindeki teknik ataklarin akabinde EURUSD paritesinin yeni haftaya 1,1350
seviyesi altinda basladigini gorliyoruz. Euro Bolgesi agisindan ise belirsizligini koruyan Brexit slirecinin yarattigl negatif
etki hissedilmeye devam ediyor. Buglin piyasalar veri akisi agisindan sakin bu nedenle fiyatlamalar sinirli bir bant arahgi
icerisinde ilerleyebilir. Paritenin geri g¢ekilmelerini 1,13 seviyesi altina tasimasi halinde duslslerin artarak 1,1250
seviyesine kadar devam ettigini gorebiliriz.
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EURUSD BGN CurncylEBEee 11 o [0 W -V ale) i R T s L e Candle Chart
103/05/2018[CHl 03/04/2019 =il ast Price RSl BGN | £ Mov Avgs ¢ Key Events H
iD 3D iMm 6M YTD 1y 5Y Max Daily v o 8% - Table &« #n Chart Content e
o Annotate £ Newe -
Track Annctate News Zoom M Last Price 11343 |
O Reset ' High on 06/14/18 11851
Average 1.1510
Low on 11/12/18 11216
SMAVG (50) on Close 1.1388 |
W SMAVG (100) on Close 1.1383
M SMAVG (200) on Close 1.1506

AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari yiizde 2,5 diistisle 55,81 dolar seviyesine geriledi. ABD ile Cin
arasindaki gorismelerin ihmli seyri ham petroldeki disisleri sinirliyor. Baker Hughes’in haftalik agikladigl sondaj kule
sayilarinda ise 10 adet azalis meydana geldigini gorliyoruz. Bu gelismeler ham petrol fiyatlarini destekliyor ancak Dolar’in
deger kazanci igerisinde olmasi ile emtiada bir miktar geri cekilme hareketi yasandigi gériltyor. 56,00 seviyesi Gizerinde
fiyatlanan ham petrolde bu seviyeden meydana gelebilecek bir alim hareketini 57,50 direnci Gzeri kapanislarla izliyoruz.
Emtianin bu seviye izerinde kalici olamamasi halinde 55,00 dolar seviyesi ilk destek noktasi olarak takip edilebilir.

95) Compare 096) Actions - 97) Edit -~ Candle Chart
103/05/2018 ] ﬁ v ™ Mov Avgs . Key Events [l

iD 3D iMm 6M YTD 5Y Max Daily ¥ Tadll = 7 - Table <« 7. Chart Content X
Track Annotate News Zoom

O Reset

M Last Price 56.31
High on 10/03/18 76.01
Average 61.35
Low on 12/24/18 43.00
SMAVG (50) on Close 52.48

M SMAVG (100) on Close 56.32

M SMAVG (200) on Close 61.35

Jun

TURKIYE%DANN\SI
.




YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

04.03.2019

ALTIN

ABD ve Cin arasindaki ticaret miizakerelerinde ilerleme kaydedildiginin aciklanmasi ile piyasalardaki risk istahi artti. ABD
imalat PMI rakamlarinda meydana daralmanin da Dolar varliklari tGizerindeki olumsuz etkisi sinirli oldu. ABD 10 yillik tahvil
faizlerinin ise 2,76 seviyesine ylkselmesi ile Altin fiyatlarinda bir siiredir devam eden yikselisin yerini geri cekilmelere
biraktigini goértiyoruz. Yeni haftada 1290 seviyesi altina varan geri ¢cekilme hareketi icerisine giren degerli metalde asagi
yonli hareketleri 1280 destegi cercevesinde takip ediyoruz. Bu seviye alti kapanislar degerli metaldeki satis baskisini
arttirabilir. Yukari yonli trend egilimini bozan Altin’da yeni bir alim potansiyeli ise emtianin 50 gilinliik hareketli ortalamasi
olan 1300 seviyesi lizeri kapanislar dahilinde izlenebilir.
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GBPUSD

Avrupa Birligi'nin Brexit Basmiizakerecisi Michel Barnier, AB'nin ingiltere'ye irlanda sinir sorununun gecici olmasi gerektigi
konusunda daha fazla garanti vermeye hazir olduguna iliskin aciklamada bulundu. Diger taraftan Brexit siireci ile ilgili
ekonomiye iliskin azalan giiven ile sirketler ingiltere’den cekilecegini duyurmustu. Ancak Litks otomobil Ureticisi Jaguar
Land Rover, ingiltere'de yiiz milyonlarca poundluk yatirim yapacagini acikladi. Diger taraftan Wall Street Journal, ABD ve
Cin 27 Mart tarihinde ABD tarifelerine son verecek bir ticaret anlasmasina varabilecegini paylasti. Dolar varliklarinda
meydana gelen deger kazanimi ile GBPUSD paritesi 1,3230 seviyesi lizerinde fiyatlaniyor. Paritede yikselisler 1,33 direnci
onciliglinde izlenirken, asagida ise satislarin hiz kazanacagini distiindigimiz 1,31 destegini izliyoruz.
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GBPUSD BGN Curncy iR elelaglsr:1 =T TH I Votnle] s ISRV} N =o |1 S84 Candle Chart
03/04/2019 [l S BGN  RUSD | = Mov Avgs ¢ Key Events B

6M YTD iy 5Y Max Daily v Iz [ % - Table « #% Chart Content e
Track ~ Annctate = News Zoom

O Reset

M Last Price 1.3236
High on 06/07/18 1.3472
Average 1.2980
Low on 01/03/19 1.2441
SMAVG (50) on Close 1.2935

W SMAVG (100) on Close 1.2881

M SMAVG (200) on Close 1.2990
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
03/05/2018 [ 03/01/2019 =] - Mov Avgs ¢ [V SVENTR | |

aiD 3D 1M 6M YID 1Y SY Max Daily v & il v Table « 7s Chart Content k=
Track Annotate = News Zoom

o Last Price 1051.54

May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb
2018 2019

MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢ldiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period » Basket v . Base %
RELEI O3 /01 /19  [SEER 03 /04/19 =
Best Spot Returns (%)

D Russian Ruble

D Chinese Renminbi

) Singapore Dollar

P Indian Rupee

5 Argentine Peso
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Worst Spot Returns (%)

149) South Korean Won

15 Indonesian Rupiah
18 Hungarian Forint

1) Taiwanese Dollar
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23 Thai Baht
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VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
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ABD ve Cin’in ABD tarifelerine son verecek bir ticaret anlasmasina varabilecegi ihtimali ile VIX endeksi 13,84’e geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Deg@erler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29
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Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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