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ABD’deki Gelismeler
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ABD’de hikimetin kismi olarak kapanmasi ve ekonomilerde kiresel blyime endiselerinin artmasi gibi
olumsuzluklara ragmen is glicli piyasasi ve imalat sektoriiniin Ocak ayinda iyi bir performans géstermesi nedeniyle
endeksler haftanin son islem giiniinde mitevazi bir yiikselis kaydetti.

Ozellikle Ocak ayi Tarim Disi istihdam 304 bin ile beklentilerin oldukca tizerinde artarken, ISM imalat Endeksi Aralik
ayinda 54,3 iken Ocak ayinda 56,6'ya yikseldi.

Raporun kilit noktasi, Ocak ayindaki artisin, ABD imalat sektoriinin kiresel biylimenin hiziyla ilgili endiselerine
ragmen iyi bir sekilde devam ettigini 6ne siren yeni siparislerdeki glicli bliyiimeden kaynaklaniyor olmasiydi.
ABD’de ortalama saatlik kazanglar ise yiizde 0,1 artisla kayda deger bir ivme kaybina isaret etti. issizlik orani ise yiizde
3,9 seviyesinden ylzde 4,0 yikselerek pozitif gorliniimu bir miktar gélgeledi.

ABD’nin Cin ile gérismelerini siirdiirerek Cin’in daha fazla ABD Uriini alacaginin aciklanmasi sonrasinda piyasalardaki
ticaret gerilimine iliskin endiseler zayifladi.

S&P500 haftalik kazancina yiizde 0,1 ekleyerek ylizde 1,6 seviyesine yikseltti.

Dow Jones endeksi ylizde 0,3 deger kazanirken, Nasdaq ise ylizde 0,3 deger kaybi ile giini kapatti. Ancak endekslerin
haftalik kazanci sirasiyla ylzde 1,3 ve ylzde 1,4 seviyelerinde yer aldi.

S&P 500 endeksi icerisinde eneriji sektori ylzde 1,8, bilgi teknolojisi sektori ylzde 0,6 ve finansal sektor yiizde 0,5
artis ile diger sektorlere oranla daha iyi performans gosterdi.

Ocak ayi istihdam verileri sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizleri alti baz puan artarak ylizde 2,69 seviyesine yikseldi.
Ocak ay1 Michigan Tuketici Endeksi ise, 90,7'den 91,2 seviyesine yikseldi.

Dallas Fed Baskani Kaplan, Fed’in birkacg ceyrek daha faiz artirmamasi gerektigine dikkat cekerken, Kaplan yavaslayan
ekonominin enflasyon baskilarini azaltacagina vurgu yapti.

Hikldmetin kapanmasi nedeniyle konusmasi ertelenen Trump’in, yarin Ulusa Seslenis konusmasi yapmasi bekleniyor.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

Amazon dordiincl ¢eyrekte oldukga glgli finansallar agiklamasina ragmen 2019 yili ilk ceyrek beklentilerini 56-60
milyar dolar arasinda bekledigini agikladi. Ancak piyasa beklentileriise 61 milyar dolar seviyesinde yer aliyordu. Sirket
2019 yil beklentilerini paylasmasi sonrasinda yizde 5,4 oraninda kayip yasadi.

Merck&Co Inc, 2018 yili dérdinci ceyreginde 1,04 S ile piyasa beklentisine paralel hisse basi kar aciklarken,
satislarinda beklentileri asti. Sirket olumlu finansallari sonrasinda giinii yizde 2,7 artida bitirdi.

Exxon Mobile, 2018 yili son ceyreginde 1,41 S ile beklentilerin oldukga Gizerinde hisse basi kar agiklad. Sirketin giinlik
petrol Gretimi ise beklentilerin altinda kalirken, sirket giinii ylzde 3,6 artida kapatti.

Chevron agiklamis oldugu finansallarinda 1,95 S ile tahminlerin tGzerinde hisse basi kar aciklamasi sonrasinda sirket
gilini ylzde 3,2 arti ile kapatti. Chevron Corporation'a bagli kurulus Chevron USA, Petrobras America'nin Pasadena
petrol rafinerisini ve PRSI Tading'i 350 milyon dolar karsiliginda satin aldigini yayinladigi basin bilteninde duyurdu.
Tesla, yeni hedefi dogrultusunda fiyat avantajini daha da artirmak icin daha ucuz Tesla Model 3 satisina basladigini
duyurdu. Sirket bu uygulamaya Cin‘de baslayarak ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslarinin, sirkete olan etkisini
azaltmayi planladigini agikladi. Sirket giinii ylzde 1,7 artida kapadi.

G10’daki Gelismeler

>
>

Euro Bolgesi Uretici fiyat endeksi Aralik ayinda ylzde 3,0 artarak beklentilerin altinda kaldi.
ingiltere’de Ocak ayi insaat PMI ise 50,6 ile tahminlerin (izerinde daralma gosterdi.

Asya’daki Gelismeler

>

Cin piyasalari tim hafta boyunca yeni yil nedeniyle tatil olacak.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme Dénem Beklenti Onceki Degisim Onem
uUsD 18:00 | Fabrika Siparisleri Kasim 0,2% -2,1% Aylik ok
ABD Borsalarinda Bugiin Aciklanacak Bilangolar
Alphabet Inc GOOGL | 778 Milyar$ | 04.02.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 10.86
Alexandria Real Estate Equities ARE 14 Milyar $ 04.02.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 0.52
AvalonBay Communities Inc AVB 26 Milyar $ 04.02.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 1.14
Alexion Pharmaceuticals Inc ALXN 27 Milyar § 04.02.2019 Piyasa acilmadan dnce 1.82
Sysco Corp SYy 33 Milyar $ 04.02.2019 Piyasa acilmadan 6nce 0.73
Clorox Co CLX 18 Milyar $ 04.02.2019 Piyasa agilmadan 6nce 1.3
Emerson Electric Co EMR 40 Milyar $ 04.02.2019 Piyasa acilmadan 6nce 0.66
Hartford Financial Services HIG 16 Milyar S 04.02.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 0.61
Gilead Sciences Inc GILD 90 Milyar $ 04.02.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 1.71
TransDigm Group Inc TDG 20 Milyar $ 04.02.2019 Piyasa agilmadan 6nce 3.38
Seagate Technology PLC STX 12 Milyar $ 04.02.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 1.28

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Ortal . . . oo
Finansal Enstriiman Ortalama F/K F/K P/DD . alama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi
CSX CORPORATION (CSX) 17.1 8.7 4.4 5585377 55 Milyar $ 64.50-67.00 85.00 58.50
GRACO INC (GGG) 171 240 | 8.8 761929 7 Milyar $ 41.50-42.50 50.00 39.00
ITAU CORPBANCA (ITCB) 17.1 9.5 1.0 11029 5 Milyar $ 14.10-14.70 17.00 12.90

*Hisse dnerileri 29 Ocak - 04 Subat tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme
glinliik olarak yapilacaktir.

CSX CORPORATION (CSX): CSX Corporation, ABD ve Kanada'da demiryolu tabanli tasimacilik hizmetleri sunmaktadir.
Sirket, demiryolu hizmetlerinin yani sira intermodal konteyner ve rémork tasimaciligl hizmeti de sunmaktadir. Sirket
tarimsal gida Grdnleri, glibreler, kimyasallar, otomotiv, metaller, ekipmanlar ve orman trinleri tasimaciligl gerceklestirir.
Sirket ayrica liman tesislerine komdir ihrag etmektedir. Sirket, Mississippi Nehri, Columbia Bolgesi, Kanada Ontario ve
Quebec eyaletlerinin dogusunda 23 eyalette ve ayrica 4.000 lokomotif sahibinin kiraladigl bolgede yaklasik 21.000 rota
mili demiryolu agi isletmektedir. CSX Corporation, 1978 yilinda Jacksonville, Florida'da kurulmustur.
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CSX US Equi 95 Compare 96) Actions -~ 97) Edit ~ Candle Chart
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SMAVG(50) on Close 66.11
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W SMAVG (200) on Close 67.8149
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2018 2019

GRACO INC (GGG): Graco, diinya ¢apinda sivi ve toz malzemeleri icin kullanilan sistemleri ve ekipmanlarin Gretimini
saglamaktadir. Sirket petrol ve dogal gaz endustrisinde, diger endustriyel islemlerde ve arastirma tesislerinde kullanilan
petrol kuyusu ve boru hatti Greten kimyasal maddelerin enjeksiyonu igin kimyasal enjeksiyon pompalama ¢oziimleri
sunmaktadir. Uretilen pompalar otomobil galerileri, otomobil parcalari depolari, kamyon ireticileri ve agir ekipman servis
merkezleri icin kullaniimaktadir. Sirket 1926 yilinda kurulmustur ve merkezi Minneapolis, Minnesota ‘da bulunmaktadir.

95) Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart
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ITAU CORPBANCA (ITCB): Itau CorpBanca, toptan ve perakende bankacilik hizmetleri sunmaktadir. Sirket ¢ek ve tasarruf
hesaplarinin yani sira, vadeli mevduati kabul eder. Ayrica sirketin faaliyet konusu ticari krediler, ipotek kredileri ve tiketici
kredileri Gizerinedir. Ayni zamanda sirket finansal danismanlik, yatirim fonu yonetimi, sigorta komisyonculugu ve menkul
kiymetler aracilik hizmetleri sunmaktadir. Sirketin Sili, Kolombiya ve Panama'daki faaliyetlerinin yani sira New York'ta bir
subesi, Madrid ve Peru'da temsilcilikleri bulunmaktadir. Itad CorpBanca 1871 yilinda kurulmustur ve merkezi Santiago,
Sili'de bulunmaktadir.

ITCB US Egui 95 Compare 96 Actions = 97) Edit - Candle Chart

02/05/2018[EBl 02/04/2019]=) - DEEN= = Mov Avgs #
1D 30 1M 6M YID | 1¥ 5Y Max Daily ¥ =i -

Table ina Chart Content

Track £ Annotate =5 Mews

*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ABD’de Tarim Disi istihdam verisi beklentilerin (izerinde artisa isaret ederken, bir énceki ay rakami asagi yénlii revize
edildi. issizlik orani bir &nceki aya oranla artis gésterdi ve ortalama saatlik ticretler yiizde 0,3 iken yiizde 0,1 ile asagi yonli
ivmelendi. Saatlik licretler verisi nedeniyle gli¢li gelen istihdam verilerinin etkisi parite tizerinde sinirh hissedildi. Ancak
ABD’de ISM imalat PMI rakamina baktigimizda ise artan kiiresel biiyiime endiselerine ragmen beklentilerin oldukgca
Uzerinde geldigini gorliyoruz. Bu veri sonrasinda Dolar varliklarinda meydana gelen deger kazanimi ile paritede 100 glinlik
hareketli ortalama seviyesi olan 1,1441 seviyesine varan geri ¢ekilme hareketi glindeme geldi. Paritenin tekrardan 1,1350-
1,1450 dar bandi icerisinde fiyatlamalarini stirdirmesi yikselislerin sinirli kalmasina yol acabilir. Kalici bir yukselis
acisindan ise 1,1530 direnci lizeri kapanislar izlenecek.
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M Last Price
High on 05/15/18
Average
Low on 11/12/18

1.1442
1.1938
1.1536
11216

SMAVG (50) on Close 1.1396
M SMAVG (100) on Close 1.1438
M SMAVG (200) on Close 1.1556

May Jun
AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Haftayi alicili bir gériiniim ile sonlandiran ham petrolde 55,00 dolar seviyesi {izeri
fiyatlamalar gindeme geldi. Haftalik agiklanan Baker Hughes sondaj kule sayilarinda ise 15 adet azalisin meydana gelmesi
ham petroldeki yikselisleri tetikledi. Diger taraftan ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret gériismelerinin kiresel
blylime endiselerini nispeten zayiflatmasi nedeniyle ham petrolde yukari yonli egilim bir middet sirebilir. Bu hafta
aciklanacak olan stoklar ham petrol fiyatlarindaki hareketlilik agisindan blylik 6nem arz ediyor. Emtianin 55,00 dolar
seviyesi Uzerindeki gorinimind korumasi olasi geri ¢ekilmelerin sinirli kalmasina yol agabilir. Ham petrollin yikselis
potansiyelinde ise 57,50 ilk diren¢ seviyemiz olarak 6n plana ¢ikiyor.
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ALTIN

ABD’de aciklanan tarim disi istihdam verisi Dolar varliklarinda kayda deger bir harekete neden olmazken, ABD ISM imalat
PMI rakami sonrasinda Dolar varliklarinda meydana gelen primlenme ile degerli metal 1313 seviyesine geriledi. ABD 10
yilik tahvil faizlerinde meydana gelen ylizde 2,70 seviyelerine varan yikselisin de Altin fiyatlari Gzerinde baski
olusturdugunu goériyoruz. Degerli metalin teknik gériinimi agisindan 1308 seviyesi Uzerindeki hareketliligini stiirdliirmesi
olasi kisa vadeli geri cekilmeleri sinirli birakabilir. Buglin piyasalar veri akisi agisindan nispeten sakin. Degerli metalin yeni
bir alim potansiyelinde ise 1320 direncini dncelikli olarak izliyoruz.

95 Compare 96 Actions » 97) Edit ~ Candle Chart

= 02/04/2019]=M ast Price [E = Mov Avgs # {ey Events H
i 3D M 6M YTD 1¥ 5Y Max Daily ¥ = & - able s Chart Content

GBPUSD

Almanya Disisleri Bakani Maas aciklamasinda, ingilizler diizensiz Brexit'i 6nlemek istiyorsa teklifin masada oldugunu ve
adil bir Brexit anlasmasi miizakere ettiklerini belirtti. Diger bir haber akisina bagh olarak ise, ingiltere'nin 29 Mart'ta
Avrupa Birligi'nden ayrilmasiyla ilgili olusacak bir ayaklanma halinde basvuracagi acil durum planina iliskin oldu. Tim bu
Brexit strecine iliskin belirsizligi arttiran gelismeler Sterlin varliklarini baskilamaya devam ediyor. Dolar’da ise ABD ISM
imalat PMI verisinde meydana gelen ani artigla birlikte artan yiikselisin akabinde paritenin 1,31 seviyesi altinda fiyatlandig
goriliyor. Bugiin ise ingiltere insaat PMI rakaminin tahminlerin Gizerinde daralma gerceklestirgini goriiyoruz. Paritenin
psikolojik 1,30 seviyesi lizerinde kalmasi paritenin olasi diisiis potansiyelini zayiflatabilir. Yikselislerde ise 1,32 direncinin
belirleyici olacagini dislinliyoruz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen llkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir 6l¢lidiir. MSCI endeksi,
kiresel sermaye performansina bagl olarak, llkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel

beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period + Basket vl # Base y
RERIITI 02 /01/19 (=Rl 02/04/19  [=]
Best Spot Returns (%)
D Malaysian Ringgit MYR
D Polish Zloty PLN
) Hong Kong Dollar HKD
9 Chinese Renminbi CNY
5 South Korean Won KRW
6 Taiwanese Dollar TWD
N Argentine Peso ARS
9 Brazilian Real BRL
9 Chilean Peso CLP
10) Colombian Peso COP
Worst Spot Returns (%)
1D Romanian Leu RON
15) Czech Koruna CZK
16) Indonesian Rupiah IDR
17) Hungarian Forint HUF
18) Russian Ruble RUB
19 Singapore Dollar SGD
200 Mexican Peso MXN
21D Philippine Peso PHP
2D Turkish Lira TRY
23) South African Rand ZAR
29 Indian Rupee INR

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
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ABD ile Cin gorismelerinin thmli bir seyirde devam etmesiyle VIX Endeksinin 16,54 seviyesinde yer aldigi goriliyor.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
m
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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