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ABD’deki Gelismeler

>
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ABD Baskani Trump’in diin Suudi Arabistan ve Rusya liderleriyle goristigini ve bu Ulkelerin petrol Gretimlerini
glinlik 10 milyon varil veya Uzeri azaltmalarini bekledigini agiklamasinin ardindan petrol fiyatlarinda olusan deger
kazanimi ile endeksler glinli pozitif bolgede tamamladi.

S&P 500 endeksi ylzde 2,28 ve Nasdaq endeksi ylizde 1,72 deger kazanirken, Dow Jones endeksi glinii ylizde 2,34
oraninda bir kazangla sonlandirdi.

Trump’tan gelen agiklama sonrasinda enerji sirketlerinde meydana gelen deger kazanimi ile enerji sektori glini
ylzde 9,1 oraninda artida tamamladi. Kamu hizmetleri sektori ise ylzde 3,2 oraninda deger kazanimi elde etti.
Korona virlis salgini vaka sayisi diinya genelinde 1 milyona ulasirken, diinya ekonomilerinin bu salgindan etkilenmeye
basladigini makroekonomik veriler gcercevesinde de gérmeye basladik. Salgina iliskin devam eden endiselerin
akabinde karantina siiresinin Nisan ayinda da siirecek olmasi piyasalardaki risk istahinin zayiflamasina yol agiyor.
Boylece ABD vadelilerinin bu sabaha bir miktar saticili bir gérinti ile basladigini gériiyoruz.

ABD'de 28 Mart tarihinde sona eren haftada issizlik maasi basvurulari 6,6 milyon kisiyi asarken, issizlik basvurulart iki
haftada 10 milyon kisiye ulast.

Bu olumsuz veriye ragmen Dolar endeksi ylzde 0,5 artisla 100,2 seviyesini asarak alicili gorlintlistine hiz kazandirdigl
gorlilmekte. ABD 10 yillik tahvil faizleri 1 baz puanlik hafif bir degisim ile ylizde 0,6 seviyesine geriledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, ABD'nin kredi notunu "AA+" olarak teyit etti ve gérinimini
"duragan" olarak belirledi. S&P ayrica ABD'de daha 6nce benzeri gorilmemis tesviklerin ekonomik gerilemeyi
sinirlandiracagini belirtti. S&P, ABD ekonomisinin bu yil ylizde 1,3 daralmasini, 2021 yilinda ise ylzde 3,2 biylmesini
beklendigini belirtti.

Fitch, kiiresel ekonomilere yonelik 2020 yilina iliskin resesyon tahmininde bulunurken, ekonomik faaliyetlerin 2020
yilinda yiizde 1,9 oraninda azalmasini bekledigini agikladi. Kuruma gore, ABD ekonomisi karantina uygulamalari
nedeniyle ikinci ¢ceyrekte ylzde 8 oraninda bir daralma yasayabilir.

Morgan Stanley, korona viris salgini nedeniyle ABD ekonomisine iliskin ilk ceyrek GSYH tahminini ylizde -2,4'ten
ylzde -3,4'e, ikinci ceyrek GSYH tahminini ise ylzde -30'dan ylizde -38'e dislird.

ABD’de korona virlis salgini nedeniyle issizligin yluzde 30’lara ulasabilecegine iliskin sdylemler dikkat ¢ekerken,
Minneapolis Fed Baskani diin ylizde 15 seviyesindeki bir issizlik oraninin 24 milyon issize denk gelebilecegini soyledi.
2008 krizinde ise issizlik orani rakaminin en fazla ylizde 10'lara ¢iktigini gormustuk.

Ulkede Dis ticaret agig1 Ocak ayinda eksi 45,3 milyar $ iken, Subat ayinda eksi 39,9 milyar $ seviyesine yiikseldi.
ABD’de Ocak ayi Fabrika Siparisleri ylizde 0,5’lik bir daralma gosterirken, veri Subat ayinda degisim gostermedi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>

Apple Inc., calisanlarina ABD'deki perakende magazalarinin kapali kalacagini ve evden galisma proseddrlerinin korona
virls salgini nedeniyle Mayis ayinin basina kadar stirecegini acikladi.

Walgreens Boots Alliance'in beklentilerin Gzerinde gelen U aylik finansal sonuclarina ragmen gini yizde 6,3 gibi bir
deger kaybi ile sonlandirdi. Sirket CFO’su ABD perakende satislarinda ayni magazadaki satis buyimesinin Mart ayinin
ilk 21 gliniinde ylizde 26 arttigini ancak gecen hafta trendin oldukca negatif oldugunu belirtti.

Dow Inc.’'in ise 29 Subat’ta sona eren mali ¢ceyrek finansallari beklentilerin izerinde gelerek sirket glinli ylzde 3,6 gibi
kayda deger bir yikselisle tamamladi.

Xiaomi 2019 yih finansal sonuglarina gore saglam bir buyime yakaladigina isaret ederken, sirket toplam gelirlerinde
yillik yazde 17,7'lik bir bliyime kaydedildi. Bu blaylime ile sirketin degeri ilk kez 200 milyar RMB'yi asarak 208,5 milyar
RMB (29,4 milyar USD) oldu.
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G10’daki Gelismeler

» Almanya Mart ayi Hizmet PMI rakami 31,7 ile beklentilerin oldukga altinda gergeklesti.

» Euro Bolgesi Mart ayl Hizmet PMI rakami ise 26,4 seviyesinde geri ¢ekilme potansiyelini korumaya devam ediyor.
Bilesik PMI verisinin ise Mart ayinda 29,7 ile kayda deger oranda daralma yasadi.

> ingiltere Mart ay1 Hizmet PMI rakami ise 34,5 ile beklentilerin hafif altinda gerceklesti.

» Euro Bolgesi Subat ayi perakende satislar verisi ise ylizde 0,9 artisla beklentilerin Gzerinde bir ivme kaydetti.

» Almanya Maliye Bakani Peter Altmaier diin gerceklestirmis oldugu agiklamasinda Almanya ekonomisinin 2020 yilinda
ylzde 5'ten fazla daralabilecegini belirtti.

» Fitch Avrupa Birligi ekonomisinin korona virls salgini nedeniyle yizde 7’lik bir oranda daralma yasayabilecegini
belirtti.

Asya’daki Gelismeler

» Japonya’da Hizmet PMI rakami Mart ayinda 33,8 ile bir 6nceki aya oranla kayda deger daralma gésterdi.

» Japonya'da aciklanan veri sonrasinda Nikkei 225 endeksi kapanisa yakin yiizde 0,3 oraninda deger kaybetti.

» Fitch Cin ekonomisine iliskin ise ilk ceyrekte goriilen bozulmanin ardindan yasanacak toparlanmanin kiresel
resesyondan sert bir sekilde etkilenebilecegini ve lilke ekonomisinin yillik ylizde 2'nin altinda blylyecegini tahmin
ettigini aciklad.

BUGUNUN GUNDEMI
usb 15:30 | Tarim Digi istihdam Mart -100K 273K Aylik ok
usb 15:30 | Ortalama Saatlik Kazanclar Mart 0,2% 0,3% Aylik *
usD 15:30 | igsizlik Orani Mart 3,8% 3,5% Aylk ok
USD 16:45 | ABD Hizmet PMI Mart 39,1 49,4 Aylik *x
usD 17:00 | ISM imalat Disi PMI Mart 44,0 57,3 Aylk ok
WTI, Brent | 20:00 | Baker Hughes Sondaj Kule Sayisi 624 Haftalk *

ABD Borsalarinda Bugiin Agiklanacak Bilangolar

Constellation Brands Inc STZ 26 Milyar $ 03.04.2020 - 1.65

EURUSD

ABD’de gecen hafta meydana gelen 3 milyonun Uzerindeki issizlik maasi basvurularina bu hafta bir 6,6 milyon kisi daha
eklendi. Fabrika siparisleri ise aylik bazda degisim gostermezken, Dolar endeksi giinii 100,0 seviyesi Uzeri ataklarla
tamamladi. Béylece EURUSD paritesinde olusan 1,09 seviyesi alti fiyatlamalarin 1,0820 seviyesine dek geri cekildigini
gorduk. Buglin ise Euro Bolgesi Bilesik PMI tarafi 29,7 ile ciddi bir oranda zayiflik yasandigina isaret etti. Béylece Euro’nun
Dolar’a karsi deger kayiplarini arttirmasi ile paritede 1,08 seviyesi alti olusabilecek bir fiyatlamada dususlerin 1,07
destegine dek siirdiigiinii gorebiliriz. Ozellikle 1,07 seviyesi paritede daha dnce dénislerin geldigi kritik bir gecis noktasi
olarak distslerin derinlesmesine yol acabilir.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): ABD Baskani Trump'in, Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrol iretimini 10 milyon varil
azaltmasini bekledigini aciklamasi sonrasinda diin petrol fiyatlari ¢cok sert yiikselis gosterdi. Trump daha sonra Uretim
kesintilerinin giinde 15 milyon varil kadar ylikselebilecegini belirtti. Rusya Enerji Bakani Alexander Novak global petrol
talebinin birkac ay icinde arttmasini bekledigini acikladi. Bu gelismelerin akabinde ylizde 24,0 artisla 25,18 seviyesine dek
yiikselis gerceklestiren ham petrol fiyatlarinda alim potansiyelinin arttigi gériiliiyor. Ozellikle emtianin bu seviyeden aldig
destekle 30,0 $ seviyesi tizerine yerlesmesi ile yukari yonli egilimine hiz kazandirmasi beklenebilir. Bu egilimin devaminda
ise oncelikli olarak 50 glinliik Ussel hareketli ortalama seviyesi olan 37,00 direncini takip ediyoruz.
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ALTIN

Korona viris salgini etkisinin ekonomiler lzerinde yarattigl olumsuzlugun veriler bazinda hissedilmesi ile diin piyasalarda
bir miktar glvenli liman talebi artis gosterdi. Boylece 1612 seviyesine yonelik atak igerisine giren paritede Dolar
varliklarinda olusan deger kazanimi bir miktar ylkselislerin sinirli kalmasina yol agti. ABD’de agiklanan verilerin seyri pek
iyimser degil, ozellikle issizlik maasi basvurularinin 2 haftalik periyotta 10 milyon kisiyi astigi gorilmekte. Bugiin ise
aciklanacak olan Mart ayi tarim disi istihdam raporu piyasa fiyatlamalari agisindan kritik 6nem tasiyor. Ayrica ABD 10 yillik
tahvil faizleri yiizde 0,6 rekor diistik seviyelerdeki goriinimiini korumaya devam etmesiyle degerli metalin 1610 seviyesi
Uzerindeki fiyatlamasini strdirdiGgi goraliyor. Degerli metalde 1600 ilk destek noktasi olarak gilincelligini korurken,
emtianin 1650 direncini agmasi ile ylkselislerine hiz kazandirmasi beklenebilir.
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ingiltere’de bugiin Mart ay1 Hizmet PMI rakami 34,5 ile beklentilerin hafif altinda gerceklesti. ingiltere’de korona viriis
salgini nedeniyle hayatini kaybeden kisilerin yaklasik 3 bin kisiye ulasmasiyla ekonomiye dair endiselerin korunmaya
devam ettigini goriiyoruz. Diger taraftan Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch’in 2020 yili igin ingiltere’de
ylzde 3,9 oraninda bir daralma bekledigini aciklamasi 6énemliydi. ABD tarafina bakacak olursak ise, Dolar endeksi glicll
durusunu korumaya devam ediyor. Boylece 1,25 seviyesini asmakta basarili olamayan paritede 1,2250 destegine yonelik
asagi yonli ataklarin siklastigini gériiyoruz. Ozellikle 1,2250 seviyesinin gecilmesi durumunda paritenin diistslerine 1,20
destegi ile hiz kazandirmasi beklenebilir.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi acisindan énemli bir 6l¢tidir. MSCI endeksi

kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel
beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI
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Best Spot Returns (%)
1) Russian Ruble
2) Indonesian Rupiah
3) Philippine Peso
4) Malaysian Ringgit
5 Thai Baht
6) Taiwanese Dollar
7) Argentine Peso
8) Brazilian Real
9) Chilean Peso
10) Colombian Peso
Worst Spot Returns (%)
14) South Korean wWon
15) Singapore Dollar
16) Romanian Leu
17) Bulgarian Lev
18) Polish Zloty
19) Czech Koruna
20) Hungarian Forint
21) Indian Rupee
22) Mexican Peso
23) Turkish Lira
24) South African Rand

VIX ENDEKSI
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ABD Baskani Trump’in petrol Gretim miktarinin azaltilacagini bekledigini agiklamasi ile VIX endeksi, 51,6’a geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Giglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, gilincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her trli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuclarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceridinden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tirev Araglar Miidiirlagu
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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