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S&P500 endeksi ABD-Cin gorismelerine iliskin artan iyimserlik ile glini pozitif bolgede yatay kapatti

Dow Jones endistri endeksi Walgreens Boots Alliance’in olumsuz finansallari sonrasinda yasadigi deger kaybi
nedeniyle ylzde 0,3 oraninda deger kaybina ugradi.

Nasdag endeksi Deutsche Bank'tan e-ticaret potansiyeli ile ilgili gelen bazi olumlu gelismeler ve Facebook
hisselerinde meydana gelen kazang sonrasinda glinl ylzde 0,3 artida bitirdi.

S&P500 endeksi icerisinde enerji sektori yizde 0,8 eksi ile dlists gosteren dnemli bir grup olarak yer alirken, emlak
sektori ylazde 0,9, iletisim ve temel maddeler sektori yizde 0,4 arti ile diger sektorlere oranla daha iyi performans
gosterdiler.

Walgreens Boots Alliance’in 2019 yilina iliskin olumsuz bakis acisi, saglk sektori tzerinde yizde 0,2’lik bir deger
kaybina neden oldu.

ABD vadelileri ise Cin’den gelen olumlu Hizmet PMI rakami ile yeni glinde pozitif seyrediyor.

ABD Bagkani Trump, Washington’a tasinan ABD-Cin ticaret goriismelerinin gok iyi gittigine iliskin agiklamada bulundu.
Diger taraftan ABD Baskan Trump, gerektigi takdirde ABD, Meksika ile sinirini kapatmaya hazir oldugunu ancak
Meksika’nin yasadisi gocl engellemek igin son glinlerde biylk sorumluluk aldigina iliskin agiklamada bulundu.

ABD Baskani Trump ayrica, Fed Baskani Powell ile iliskilerin ¢gikmaza girdigini dile getirdi.

Diinya Ticaret Orgiitu kiiresel ticaret icin biiylime tahminini asagi yonlii revize etti.

Bu gelismelerin 1s1g8inda ABD 10 yillik tahvil faizleri yizde 2,50 seviyesi Gzerine tirmandi.

Dolar endeksi ytzde 0,1 artarak 97,33 seviyesine yikseldi.

ABD’de dayanikli mal siparisleri Subat ayinda yiizde 1,6 oraninda azalis gosterdi. Ulastirma siparislerinde yasanan
ylzde 4,8 disls veriyi asagl yonla tetikledi. Ulastirma harig, dayanikli tiketim siparisleri ise ylzde 0,1 oraninda artti.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

>
>

Walgreens Boots Alliance hisseleri hayal kirikhig1 yaratan finansal sonuglari sonrasinda ylizde 12,8 oraninda deger
kaybina ugradi. Walgreens, 2019 yili biyime tahmini icin zayif beklenti olustururken, bu durumun cesitli sektorel
zorluklara yol agacagina dikkat cekti.

Delta Air Lines, 2019 yili ilk ceyreginde beklentilerin tGzerinde gelir artisi bildirdi. Sirketin iyimser raporu sonrasinda
hisselerinde yiizde 6’y1 asan oranda deger kazanci meydana geldi.

Dow Inc. bugtin itibariyle New York Stock Exchange (NYSE) borsasina eklenerek DowDuPont'un yerini aldi. Bu ayrilik
sonrasinda DowDupont'un adi ise DuPont olarak degistirilecek. Sirket ylizde 5,1 artida yer alyor.

Lyft hisselerine iliskin Seaport Global Yatirim’in “Sat” dnerisi vermesi ile sirket glinii ylizde 0,06 ekside bitirdi.

Petrol fiyatlarinda yasanan ani yikselis sonrasinda dnemli petrol sirketleri olan BP Plc (BP) ve Shell Plc (RDSa) hisseleri
son 1 yil icindeki en yilksek seviyeyi test etti.

G10’daki Gelismeler
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Euro Bolgesi Hizmet PMI rakami Mart ayinda 53,3 ile bir dnceki aya oranla genisleme kaydetti.

Euro Bolgesi perakende satislar ise ylzde 0,4 oraninda tahminlerin lizerinde artis gosterdi.

ingiltere Hizmet PMI rakami Subat ayinda 51,3 iken, Mart ayinda 48,9 seviyesine geriledi.

ingiltere Basbakani Theresa May, Brexit anlasmasinin kisa bir ertelemeye daha ihtiya¢ duydugu konusunda ana
muhalefet lideri Jeremy Corbyn ile bugiin bir araya gelecegini acikladi.

Asya’daki Gelismeler

>

Cin Caixin Hizmet PMI endeksi 54,4 ile tahminlerin Gzerinde artis gostererek piyasalardaki risk istahini olumlu etkiledi.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme
usD 15:15 | ADP Ozel Sektér istihdam Mart 184K 183K Aylik
UsD 16:45 | ABD Hizmet PMI Mart 54,8 54,8 Aylik o
USD 16:45 | ABD Markit Bilesik PMI Mart 54,3 54,3 Ayhk ok
UsD 17:00 | ABD ISM Hizmet PMI Mart 58,1 59,7 Aylik o
WTI, Brent | 17:30 | Ham Petrol Stoklari -0,425M | 2,800M | Haftalik

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

MAGELLAN MIDSTREAM P. (MMP) 17.1 105 | 5.3 1071275 13 Milyar $ 60.35-62.00 75.50 56.00

UNITED THERAPEUTICS CORP. (UTHR) 17.1 8.8 | 1.8 356953 5 Milyar $ 116.00-120.00 160.00 | 102.30

TOLL BROTHERS, INC. (TOL) 17.1 11 | 75 2005188 5 Milyar $ 35.00-37.00 51.80 | 31.00

*Hisse Gnerileri 02-08 Nisan tarih araligina y6nelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

MAGELLAN MIDSTREAM P. (MMP): Magellan Midstream Partners, L.P., rafine edilmis petrol Grtnlerinin ve ham petroliin
Amerika Birlesik Devletleri'nde nakliyesi, depolanmasi ve dagitimini yapmaktadir. Sirket ayrica ham petrol boru hatlari,
rafinerileri ve depolama tesislerine sahiptir. Sirket dagitim, depolama, harmanlama, envanter yonetimi ve ilave
enjeksiyon hizmetleri saglayan deniz terminalleri tzerinde faaliyet gosterir. Sirket 31 Aralik 2018 itibariyle, 53 terminali
ve 25 bagimsiz terminali olan 9.700 millik rafine {rlin boru hatti, yaklasik 2800 varil toplam depolama kapasitesine sahip
yaklasik 2.200 mil ham petrol boru hatti ve depolama tesisi sistemine sahiptir. Magellan Midstream Partners, L.P., 2000
yilinda kurulmustur ve merkezi Tulsa, Oklahoma'dadir.
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M Last Price 61.24
High on 08/21/18 7185
Average 62,6713
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I SMAVG (200) on Close 64.1546
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UNITED THERAPEUTICS CORP. (UTHR): Bir biyoteknoloji sirketi olan United Therapeutics Corporation, éncelikle Amerika
Birlesik Devletleri ve Avrupa'da kronik ve hayati tehlike tasiyan hastalarin karsilanmamis tibbi ihtiyaclarini karsilamak igin
Urdnler gelistirmekte ve pazarlamaktadir. Sirket akciger perflizyonu gibi diger organ nakli ile ilgili teknolojilerin
arastirilmasi, gelistirilmesi ve ayrica diger hastaliklar icin ilag gelistiriimesi faaliyetinde bulunmaktadir. United
Therapeutics Corporation, ABD, ingiltere, Kanada, Fransa, Almanya, italya ve Japonya'da Remodulin sistemi gelistirmek
ve ticarilestirmek icin Medtronic, Inc. ile lisans ve isbirligi anlasmalarina sahiptir. United Therapeutics Corporation 1996
yihinda kurulmustur ve merkezi Silver Spring, Maryland’ta bulunmaktadir.
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M Last Price 116.82

[ High on 08/17/18 130.00
Average 118.259
Low on 12/24/18 100.06
SMAVG (50) on Close 117.465

M SMAVG (100) on Close 114.74

M SMAVG (200) on Close 118.503
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TOLL BROTHERS, INC. (TOL): Toll Brothers, Inc., ABD'deki liiks konut topluluklarinda mustakil evler igcin finansman
saglamaktadir. Ayrica Toll Brothers City Living araciligiyla kentsel dénlisim bolgelerindeki evleri tasarlar, insa eder,
pazarlar ve satar. Ek olarak, sirket golf sahalari ve Ulke kultpleri gelistirmektedir. Sirket ayni zamanda apartman daireleri
kiralar ve ayni zamanda ev sahiplerine ev dizayni ve teknoloji secenekleri sunar. Ayrica, mimari, mihendislik, ipotek,
peyzaj, ev bilesenleri montaji ve imalat islemlerinin sahibi ve isletmecisidir. Toll Brothers, Inc., 1967 yilinda kurulmustur
ve merkezi Horsham, Pennsylvania'da bulunmaktadir.
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Track Annotate News

W SMAVG (100) on 4.
M SMAVG (200) on Close 34.886.

*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

ABD dayanikli mal siparisleri verisinde meydana gelen yizde 1,6’lik daralma Dolar varliklarinda sinirli oranda deger
kaybina neden oldu. Ozellikle Dolar’daki kayiplarin aksam saatlerinde derinlesmesi ile paritede 1,1230 seviyesine varan
ylkselis hareketi meydana geldi. Euro Bolgesi Hizmet PMI rakami beklentileri asarken, perakende satislarda ise Mart
ayinda yukari yonla ivme kaydedildi. Tim bu gelismelerin akabinde 1,1240 seviyesi Uzerinde fiyatlanan EURUSD
paritesinde bugin ABD’de aciklanacak ADP o6zel sektor istihdam verisi yakindan takip edilecek. Paritenin geri
cekilmelerinde 1,12 seviyesi Uzerindeki gorinimini korumasi satis baskisinin sinirli kalmasina yol acabilir.
Toparlanmalarda ise major direng¢ noktasi olarak 1,1280 direncini izliyoruz.
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Wt Price— 11248
High on 09/24/18 11815
Average 11422
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SMAVG (50) on Close 1.1327
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari diin yiizde 1,6 artisla bes ayin en yiiksek seviyesi olan 62,58
dolar seviyesi lzerine ylkseldi. Amerikan Petrol Enstitlisi’nlin agikladigi ham petrol stoklari 3 milyon varile yakin oranda
artis gosterse de ham petrolde yukari yonli egilimin korundugunu gériiyoruz. ABD’nin iran ve Venezuela’ya uyguladig
yaptirimlarin arttirilmasi ile ham petrol fiyatlari yonini yukari cevirdi. Beyaz Saray, yaptirimlara karsin oldukca disuk
ham petrol fiyati 5ngdrdigini acikladi. Diger taraftan OPEC’in Mart ayi Uretiminde meydana gelen azalis fiyatlar Gizerinde
etkili olmaya devam ediyor. Ham petroliin 64,50 direnci lizerine yerlesmesi halinde emtiadaki ytkselisler hiz kazanabilir.
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M Last Price 62.66
High on 10/03/18 75.80
Average 60.43
Low on 12/24/18 4346
SMAVG (50) on Close 56,97

M SMAVG (100) on Close 54.64

M SMAVG (200) on Close 60.76
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ALTIN

ABD Baskani Donald Trump’in ABD-Cin goriismelerinin cok iyi gittigine iliskin agiklamada bulunmasi ile piyasalardaki
pozitif risk istahi korunuyor. Diger taraftan Cin Hizmet PMI rakaminda meydana gelen yukari yonli ivmelenmenin
piyasalardaki pozitif havayi arttirdigi gortltyor. Dolar varliklarinin ise yeni glinde deger kaybi icerisinde yer almasi ile Altin
fiyatlarinin 1290 seviyesi lizerine tirmandigini gériyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin de ylizde 2,50 seviyesini asmasinin
Altin fiyatlarindaki toparlanmayi baskiladigi séylenebilir. Buglin ABD’de ADP 0Ozel sektor istihdam verisi takip edilecek.
Altin fiyatlarinda psikolojik 1300 direnci asilmadan kalici yikselisten s6z etmek zor gériinliyor. Asagi yonli egilimi ise 1280
destegi cercevesince izliyoruz.
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Brexit’e iliskin artan belirsizliklere bir yenisi daha eklendi. ingiltere Basbakani Theresa May, ingiltere’nin Avrupa
Birligi'nden ayrilmasi icin AB’den ek siire talep edecegini acikladi. Bu siire verilmezse ingiltere’nin AB’den 12 Nisan
tarihinde anlagsmasiz bir sekilde ayrilmasi bekleniyor. Bu erteleme talebi ile ilgili olarak ¢6ziimsiiz kalan May bugiin ana
muhalefet lideri Jeremy Corbyn ile bir araya gelecek. Muhalefetin destegini almak zorunda kalan May’in anlasmasiz
ayriligi onlemek amacli elindeki bitlin kozlari kullanmasi bekleniyor. Bu gelismeler Sterlin varliklari Gzerinde tansiyonu
arttirirken, diin aksam saatlerinde Dolar’da meydana gelen deger kaybi ile beraber paritede yukari yonla egilim artti.
GBPUSD paritesinin 1,32 seviyesi lizerine tirmanmasi ile yiikselislerin bir miiddet daha stirmesi beklenebilir.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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04/03/2018 = 04/02/2019 =] v Mov Avgs ¢ Key Events H

i 3D 1M 6M YID 1Y 5Y Max Dailly v = il v Table « #n Chart Content ko3
Track Annotate News Zoom

i Ll ast Price 1071.14 |
High on 05/14/18pNIS R e
1043.11

1100

f 1050

May i Jul Aug Sep Oct Nov T Dec Jan " Feb Mar
2018 2019

MSCI gelisen (lkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagl olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel

beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period * Basket * & Base ¥
TEIt=0 O3 /02 /19  j=! O04/03/19 [

Best Spot Returns (%)
D Hungarian Forint
2 Philippine Peso
3 Czech Koruna
9 Polish Zloty
5 Mexican Peso
6) Romanian Leu
7 South African Rand
8 Bulgarian Lev
9 Chinese Renminbi
10) Singapore Dollar
Worst Spot Returns (%)
149 Thai Baht
1% Indian Rupee
16) Taiwanaese Dollar
17) Hong Kong Dollar
18) Indonesian Rupiah
19 Argentine Peso
20) Brazilian Real
2D Chilean Peso
22 Colombian Peso
23) Peruvian Sol
24) Turkish Lira

VIX ENDEKSI
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ABD-Cin goriismelerinin ¢ok iyi gittiginin aciklanmasini takiben VIX endeksi 13,04 seviyesine geri ¢ekildi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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