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Kuresel merkez bankalarinin ekonomiyi destekleme mesajlari ile Fed'in Mart ayi toplantisinda 50 baz puanlik bir faiz
indirimine gidebilecegi yoniinde gliclenen beklenti ile ABD’de endeksler glinli oldukg¢a pozitif bolgede tamamladi.
ABD Baskani Donald Trump ise Fed’in blylk bir faiz indirimi yapmasi gerektigi hususunda agiklamada bulundu.

ABD Baskani Trump, asi ve tedavi konusunda buyik ilag firmalari ile iletisim igerisinde oldugunu agikladi. Ayrica ABD
Baskan Yardimcisi Mike Pence'in, korona virGsl asisi konusunda 6 haftaya kadar gelisme saglanabilecegini
acitklamasinin da endekslerin performansi izerindeki pozitif katkisi hissedildi.

S&P500 endeksi ylzde 4,6 oraninda deger kazanimi elde ederken, Nasdaqg endeksi ylizde 4,5 artisla glin sonu kapanisi
yaptl. Dow Jones endeksi ise ylizde 5,1 ile glinlin en ¢cok deger kazanani olarak adini yazdirdi.

Endeks icerisinde 11 sektérin tamami gini pozitif bélgede tamamlarken, 9 sektorin glinlik kazanci yizde 3,0
seviyesini astl. Kamu hizmetleri sektori ylzde 5,9 ile glinlin en iyi performansi olarak ayrisirken, sanayi sektori en
sinirl deger kazanan sektor olarak yer aldi.

Buglin G7 liderlerinin gerceklestirmesi beklenen telekonferans ile hizla yayilan korona viris salginina iliskin
ekonomilerine verilen zarara karsi alinacak 6nlemler konusunda goérisme gerceklestirmesi bekleniyor.

Fed’e yonelik artan faiz indirim beklentileri ile dolar endeksi de yiizde 0,8 azalisla 97,4'e geriledi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri ise ylzde 1,03 ile rekor diistik seviyelere varan oranda geri ¢ekildigi goriliyor.

Hisse Senetleri Goriiniimii

>

ABD'li ilag Ureticisi Gilead Sciences, onkoloji tedavileri portfoylini buyltme calismasi kapsaminda kanser terapisi
uzmani Forty Seven'i 4,9 milyar dolarlik bir anlasma ile satin almayi kabul ettigini aciklamasi sonrasinda Forty Seven
hisselerinde ylizde 62 oraninda deger kazanimi gerceklesti.

Eski telefon modellerini kasith olarak yavaslattigi iddiasi tizerine agilan davada 500 milyon dolar 6demeyi kabul eden
Apple sirketi, iPhone 6, 6S, 7 ve SE model telefona sahip musterilerine talep etmeleri halinde 25 dolar 6demede
bulunacagini duyurmasi sonrasinda ylizde 9,3 oraninda deger kazanimi elde etti.

Qualcomm Inc, Cin'deki korona viris salgininin Gretim ve satis lizerinde olasi etkisine deginerek korona virlisiiniin
cihaz talebi ve tedarik zinciri Gzerindeki etkisi konusunda 6nemli belirsizlikler bekledigini belirtmesi sonrasinda sirket
gilini yuzde 2,9 gibi sinirh bir artisla tamamladi.

Cleveland Research, toptan satis perakendecisi Costco hisselerine iliskin cok giicli magaza trafigi raporlarindan sonra
beklentisini Al'a yikseltti. Bu gelisme sonrasinda Costco ylizde 10 artisla alti ayin en yiksek seviyesine cikti.

Harley Davidson'un CEQ'su Matthew Levatich'in istifa ettigini aciklamasina ragmen sirket hissesi glint yizde 2,0
oraninda artida tamamladi.

G10’daki Gelismeler

Y VYV

ingiltere’de insaat PMI verisi 52,6 ile beklentilerin lizerinde artis gosterdi.

Euro Bolgesi tiiketici fiyat endeksi Subat ayinda yiizde 0,2 ile beklentilerin tizerinde bir artisa isaret etti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, diin yaptigi yazili aciklamada, korona virls salgininin
ekonomiye verebilecegi olumsuzluga karsin gerekli 6nlemleri alma konusunda hazir olduklarini acikladi.

ECB Baskan Yardimcisi de Guindos, korona viriislinlin genis bir platforma yayilmasi halinde ekonomik aktivitelerin
tedarik zincirinde meydana gelen bozulmadan etkilenecegini savundu.

Avrupa Birligi Komisyoneri Gentiloni, korona virlis salgininin yayilma etkilerinin arttigina dikkat ¢ekti.

Avrupa Birligi (AB) ile ingiltere gelecekteki ekonomik ve siyasi iligkileri miizakere etmeye diin itibariyle basladi.
Avustralya Merkez Bankasi ise beklenmedik bir sekilde politika faizini 25 baz puan indirerek ylizde 0,50 seviyesine
disutrdi. Ayrica toplantida indirimlerin devam edebilecegi sinyali verilmesi piyasalarin dikkatini ¢ekti.
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» Cin'den gelen PMI verilerindeki zayifligin resesyon endiseleri tetiklerken, Japonya hari¢ Asya piyasalarinda yukari
yonli gitme egilimi hakimdi.
» Japonya Basbakani Shinzo Abe, salgininin ekonomiye verecegi zarara bagl olarak baska mali tesvik tedbirleri
uygulamaya hazir oldugunu belirtti. Bylece Japonya Merkez Bankasi (BOJ) gelismeleri dikkatle izleyerek piyasalari
istikrarli hale getirmek icin iki haftalik fonlarda 500 milyar yen (4.62 milyar S) civarinda likidite sundu.

ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar
Autozone Inc AZO 24 Milyar $ 03.03.2020 Piyasa acilmadan 6nce 11.77
Hewlett Packard Enterprise Co HPE 16 Milyar $ 03.03.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 0.44
Target Corp TGT 52 Milyar $ 03.03.2020 Piyasa acilmadan 6nce 1.65
Ross Stores Inc ROST 39 Milyar $ 03.03.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 1.25
Veeva Systems Inc VEEV 21 Milyar $ 03.03.2020 | Piyasa kapandiktan sonra 0.52
Sea Ltd SE 20 Milyar $ 03.03.2020 Piyasa acilmadan 6nce -0.3

HAFTALIK HISSE ONERILERI

Finansal Enstriiman Ortalama F/K F/K P/DD . Ortalama . Plyvasa\' Alim F'}’at Oneri  Kar-Al  Zarar-Kes
Islem Hacmi  Degeri Araligi

CUBESMART (CUBE) 17.1 36.1 | 3.3 1895537 6 Milyar S | 30.00-32.50 41.00 28.50

QIAGEN N.V. (QGEN) 17.1 2.6 2513973 8 Milyar S | 34.00-38.00 54.00 30.00

VIPSHOP HOLDINGS (VIPS) 17.1 26.2 | 2.8 5173760 | 8 Milyar$ | 11.50-13.50 20.00 10.00

*Hisse onerileri 03 — 10 Mart tarih aralidina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

CUBESMART (CUBE): CubeSmart, kendi kendini yoneten bir gayrimenkul yatirim ortakhigidir. Sirket'in kendine ait
depolama sistemi, konut ve ticari mdasteriler icin kolay erisilebilir ve glivenli bir depolama alani sunmak Uzere
tasarlanmistir. CubeSmart, 2004 yilinda Maryland sirketi olarak kurulurken, ilk halka arzini Temmuz 2004 tarihinde
gerceklestirmisti. Sirketin merkezi ise Aralik 2008'de Malvern, Pennsylvania'ya tasinmistir.
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QIAGEN N.V. (QGEN): 1984 yilinda QIAGEN, 29 Kasim'da Almanya'nin Heinrich Heine Universitesi Diisseldorf'ta bir bilim
adami ekibi tarafindan biyolojik malzemeleri diinya capinda molekiiler kavrama donustiirme Gzerine kurulmustur. DNA
calismalarinin yani sira sirket buna ek olarak, laboratuvarlar icin enstriimantasyon sistemleri de sunmaktadir. QIAGEN
N.V.'nin Ares Genetics ve America Corporation Laboratuvari ile isbirligi anlasmasi igerisinde bulunmaktadir. Sirketin ana
merkezi Hilden, Almanya'da bulunmaktadir.
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VIPSHOP HOLDINGS (VIPS): Vipshop Holdings Limited, Cin merkezli online bir perakende sirketi olarak faaliyet
gostermektedir. Sirket Vip.com ve Internet Finance Business olmak Uzere iki bolimde faaliyet gostermektedir. Sirketin
Urlin yelpazesi ¢ok cesitli iken, bilgisayarlar, mobil telefonlar, dijital kameralar ve ev aletleri gibi tliketici elektronik
Urlinlerini de blinyesinde bulundurmaktadir. Ayrica sirket depolama, lojistik, tedarik, arastirma ve gelistirme, danismanlik
ve yazilim gelistirme ve bilgi teknolojisi destek hizmetleri de sunmaktadir. Vipshop Holdings Limited 2008 yilinda
kurulmustur ve merkezi Cin, Guangzhou'da bulunmaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

Fed’e yonelik Mart ayi toplantisinda faizleri 50 baz puan cercevesinde indirecegine iliskin artan beklentiler ile Dolar
varlklari Gizerinde deger kayiplari derinlesti. Diger taraftan Euro Bélgesi ve Almanya tarafinda diin aciklanan olumlu imalat
PMi verileri sonrasinda paritede 1,1130 seviyesine varan oranda ylkselis hareketi gerceklesti. Euro tarafi icin sonlanan
kotl senaryonun akabinde paritede meydana gelen yon degisiminin 1,1150 direnci Uzeri kapanislarla yikselislere hiz
kazandirmasi beklenebilir. Bugiin gerceklesecek G7 toplantisindan cikacak olan aciklamalarin seyri merkez bankalarinin
politika durusu acisindan sinyal olusturacak. Ozellikle paritede 1,11 seviyesi alti kapanislarin olusmasi durumuna bagli
olarak ise 1,1050 destegi ilk etapta géz 6niinde bulundurulabilir.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): OPEC'in arz kesintisine gidebilecegi beklentisi ile yoniinii yukari ceviren ham petrol

fiyatlarinda bir miktar da kiresel risk istahinda meydana gelen toparlanmanin etkili oldugu goruliiyor. Merkez

bankalarinin korona viris salgininin ekonomiler Gzerindeki etkilerini 6nlemek igin harekete gececeklerini agiklamalarinin

piyasalardaki iyimserligi arttirdigi goruliyor. Bu gelismelerin akabinde ham petrolde 47,50 seviyesi Uzerine yonelik

ataklarin siklastigini gériiyoruz. Rusya’nin OPEC’in alma ihtimali olan arz kesintisi kararini destekleyecegini belirtmesinin

de emtiadaki pozitif gérintiyi giiclendirdigi gérilmekte. 50,0 S direncinin asilmasi ile ham petroldeki alim potansiyelinin
hiz kazandigini gorebiliriz.
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ALTIN

Cin’den gelen zayif imalat PMI verisine karsin, kiiresel merkez bankalarindan gelen destek paketi mesaji piyasalardaki risk
istahinin artmasina yol acti. Korona virlsu endiseleri piyasalardaki etkisini stirdtrtrken, bugiin G7 maliye bakanlari ile
merkez bankasi baskanlarinin virisiin ekonomiye etkileriyle ilgili olarak bir telekonferans gerceklestirmesi bekleniyor.
ABD 10 yillik tahvil faizleri ise ylizde 1,03 ile tarihi dlslik seviyeleri test ederken, Dolar endeksinde meydana gelen geri
cekilme egiliminin ise degerli metal dususlerini bir miktar sinirladigini goriiyoruz. Ancak bu goriintiiye ragmen risk
istahinda meydana gelen toparlanma ile Altin fiyatlarinda 1600 seviyesi alti kapanislari 50 glinlik Gssel hareketli ortalama
seviyesi olan 1570 destegi cercevesince izliyoruz.
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Avrupa Birligi (AB) ile ingiltere arasinda serbest ticaret miizakereleri kapsaminda gelecekteki ekonomik ve siyasi iliskilerin
gorisilecegi toplantilar diin basladi. ingiltere Basbakani Boris Johnson’in miizakerelerde anlasmaya varilsa da variimasa
da ayriligin gerceklesecegine iliskin taahhiidiinden kaynakl Brexit sonrasi ingiltere'yi zorlu bir siirecin bekledigini
sdyleyebiliriz. Diger taraftan diin ingiltere Maliye Bakanlig’’'nin koronaviriis salgini ile ilgili olarak hiikiimetin saglik
hizmetlerini, isletmeleri ve ekonomiyi desteklemek icin olasi dnlemler hazirladigini belirtmesi 6nemliydi. Bu gelismelerin
akabinde Dolar varliklarindaki zayiflik ile 1,2750 seviyesi sinirinda fiyatlanan paritede bu seviyeden gelen donusleri 200

gunlik Ussel hareketli ortalama seviyesi olan 1,2850 direnci gergevesince takip ediyoruz.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI
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MSCI gelisen (ilkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel

beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period * Basket ~ # Base [IEs}*
RENRIEM 03 /02/20 [Nl 03/03/20 [=]
Best Spot Returns (%)
D Taiwanese Dollar TWD
D) Czech Koruna CZK
3 Hong Kong Dollar HKD
9 Argentine Peso ARS
5 Brazilian Real BRI
6 Chilean Peso CLP
N Colombian Peso CcCOP
8 Peruvian Sol PEN
? Hungarian Forint HUF
10) Polish Zloty PLN
Worst Spot Returns (%)
19) Singapore Dollar SGD
19 Philippine Peso PHP
16) South Korean Won KRw
17 Indonesian Rupiah IDR
18) Bulgarian Lev BGN
19 Mexican Peso MXN
200 Chinese Renminbi CNY
2D Turkish Lira TRY
22 Thai Baht THEBE
23) Indian Rupee INR
29 South African Rand ZAR

VIX ENDEKSI
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Fed’e yonelik artan faiz indirim beklentileri ile VIX endeksi 32,14 seviyesine varan oranda geri ¢ekildi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, gulncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Tiirev Araglar Mudiirlugii
Ozgecan Kum Kidemli Uzman ozgecan.kum@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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