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ABD’deki Gelismeler

» Japonya’da gerceklesen G-20 liderler zirvesinde piyasanin odak noktasi olan ABD Baskani Trump ile Cin Devlet
Baskani Xi arasinda gerceklesen gériismenin bir stredir tikanan ticaret gériismelerine iliskin endiseleri azaltmasiyla
piyasalar glinii yliksek risk istahi ile pozitif bolgede kapadi.

> ki 6nemli lider arasinda gerceklesen gériismenin sonucu miizakerelerin devam edecegi ve suan icin herhangi bir ek

tarifenin uygulanmayacagi yoniinde oldu. ABD Baskani Donald Trump gortismenin beklediginden daha iyi tonda

gerceklestigine deginirken, Cin’in ABD'li ciftcilerden biylik miktarda tarim Grind alacagini belirtti. Trump ayrica Cin

Devlet Baskani Xi'nin talebi ile Cin devi Huawei’'nin ABD’li sirketlerden donanim almasina izin verecegini acikladi.

S&P500, 1955'ten bu yana en iyi Haziran ayini gecirerek Cuma gilinl ylzde 0,6 oraninda deger kazandi.

Dow Jones endistri endeksi ylizde 0,3 oraninda deger kazanirken, Nasdaq endeksi ylizde 0,5 oraninda artti.

S&P500 endeksi icerisinde finans sektori ylzde 1,4 oraninda deger kazanirken, enerji sektori 1,2 deger artisi ile glini

pozitif bélgede tamamladi. Bu kazanimi sanayi ylizde 1,0 ve temel maddeler sektori ytzde 0,9 arti ile takip etti.

» Piyasalarda Beyaz Saray ekonomi danismani Larry Kudlow’un yakin zamanda Fed’in faiz indirimine gidebilecegini

belirtmesi sonrasinda 30-31 Temmuz tarihli FOMC toplantisina iliskin faiz indirim beklentileri artti.

ABD 10 yillik tahvil faizleri bir baz puan azalarak ylizde 2,00 seviyesine geriledi.

Dolar endeksi ise 96,18 ile yatay bir goriinlim icerisinde yer aliyor.

ABD’de kisisel gelirler Mayis ayinda ylizde 0,5 seviyesinde artarken, kisisel harcamalar Nisan ayinda yiizde 0,6 artistan

Mayis ayinda ylizde 0,4 artisa geriledi. PCE Fiyat Endeksi ise ylizde 0,2 artisla beklentilere paralel geldi. Ayni zamanda

gida ve enerjiyi haric tutan temel PCE Fiyat Endeksi de yiizde 0,1 seviyesinde aciklandi. Raporda yizde 1,6'dan ylizde

1,5'e gerileyen PCE Fiyat Endeksi’nin artis hizinda bir ivmelenme olmadig dikkat ¢ekti.

> Michigan Universitesi Tiiketici Endeksi verisi ise 97,9'dan 98,2 seviyesine yiikseldi.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» Sirkette 1992 yilindan beri Ust dizey tasarim sorumlusu olarak gorev yapan Jony lves'in sirketten ayrildigini
duyurmasinin ardindan Apple hisseleri glinli ylizde 0,9 ekside kapatti. Diger bir gelisme ise The Wall Street Journal,
Apple’in yeni Mac Pro’nun Uretimini ABD’den Cin’e tasiyacagini bildirmesi tizerineydi.

» Kazang haberlerinde, Nike yedi yil boyunca ilk defa kar tahminlerini karsilayamadi ancak sirket cirosunun beklentilerin
Uzerinde gergeklesmesi sonrasinda glinl ylizde 0,4 artida kapadi.

» Constellation Brands aciklamis oldugu finansallarinda beklentilerin lizerinde hisse basi kar rakami aciklamasi

sonrasinda ylzde 4,6 oraninda deger kazanimi elde etti.

Boeing, 737 MAX model ucaklarina iliskin yazilm dizeltmelerini Eylll ayina kadar bitirecegini duyurdu.

"daki Gelismeler

Almanya imalat PMI verisi ise Haziran ayinda 45,0’e gerileyerek baz seviye olarak gdsterilen 50,00 sinirinin altindaki

seyrini siirdiirmeye devam etti.

Almanya issizlik orani Haziran ayinda ylzde 5,0 ile degisim gostermedi.

Euro Bolgesi imalat PMI endeksi Haziran ayinda 47,6 seviyesine diiserek kayda deger oranda ivme kaybetti.

ingiltere Haziran ayi imalat PMI rakami ise 48,0 ile bir 6nceki aya oranla daralma gésterdi.

Euro Bolgesi issizlik orani Mayis ayinda yizde 7,5 seviyesine geriledi.

Asya’daki Gelismeler

» Cin Hizmet PMI rakami Haziran ayinda 54,2 ile beklentilere paralel seviyede artis gosterdi.

> Cin imalat PMI rakami ise 49,4 ile baz seviye olan 50,00 siniri altinda aciklanarak zayif bir gériinim sergiledi.

> Japonya Tankan Biyiik imalatgilar endeksi ise ikinci ceyrekte bir miktar daralma gdsterdi.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
usD 16:45 | ABD imalat PMI Haziran 50,1 50,1 Aylik *
usD 17:00 | ISM imalat PMI Haziran 51,0 52,1 Aylik *

HAFTALIK HiSSE ONERILERI

Finansal Enstriiman OrtalamaF/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Alim Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi

FIFTH THIRD BANCORP (FITB) 17.1 85 | 11 7451746 19 Milyar $ 26.70-27.70 35.00 | 24.50

SHINHAN FINANCIAL GROUP (SHG) 171 72 | 0.6 80382 18 Milyar $ 38.00-39.00 49.00 | 35.00

MICROCHIP TECHNOLOGY (MCHP) 17.1 60.0 | 3.8 2842101 20 Milyar $ 83.50-86.50 120.00| 72.50

*Hisse Gnerileri 25 Haziran — 01 Temmuz tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin
bilgilendirme giinliik olarak yapilacaktir.

FIFTH THIRD BANCORP (FITB): Fifth Third Bancorp, Amerika Birlesik Devletleri'nde cesitlendirilmis finansal hizmetler
sirketi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket kredi araciligl, nakit yonetimi, finansal hizmetler, bor¢ verme ve saklama
arlnleri, nakit yonetimi, doviz ve uluslararasi ticaret finansmani, tlirev ve sermaye piyasasi hizmetleri, emlak finansmani,
kamu finansmani, ticari kiralama ve isletme finansmani faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket ayni zamanda varlik yonetimi
hizmetleri, yatirim, sigorta ve varlik koruma konularinda belli stratejiler saglayarak danismanlik hizmeti de sunmaktadir.
31 Aralik 2018 itibariyle sirket Ohio, Kentucky, Indiana, Michigan, Illinois, Florida, Tennessee, Bati Virginia, Georgia ve
Kuzey Carolina'da 1,121 hizmet bankaciligi ve 2,419 atm isletmistir. Fifth Third Bancorp, 1858 yilinda kurulmustur ve
merkezi Cincinnati, Ohio'da bulunmaktadir.
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FITB US Equi 95) Compare 96) Actions - 97) Edit ~ Candle Chart
107/02/2018 =8 07/01/2019]=] z ~| 2 Mov Avgs .# Key Events EHl
iD 3D M 6M YTD 1y 5Y Max Daily v =2 #& v Table <« . Chart Content E=3
Track Annotate = News Zoom
O Resst

b.2/.2263]
26.9237

P-26.00

M Last Price 27.90

T High on 05/03/19 29.18
Average 26.7766

L Low on 12/26/18 212
SMAVG (50) on Close 27.5488

M SMAVG (100) on Close 27.2263

I SMAVG (200) on Close 26.9237
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SHINHAN FINANCIAL GROUP (SHG): Shinhan Financial Group Co., Ltd. Gliney Kore'de ve uluslararasi alanda finansal tiriin
ve hizmetler sunmaktadir. Sirket ayrica yatirrm bankaciligl, emlak finansmani, yurtdisi emlak ve kalkinma proje
finansmani, girisim yatirimlari, birlesme ve satin alma danismanhg gibi kurumsal bankacilik hizmetleri sunmaktadir.
Ayrica, alim satim ve hizmetleri, uluslararasi faktoring hizmetleri ve yabanci bankacilik islemlerinden olusan uluslararasi
sermaye piyasalarinda hazine ve yatirim faaliyetleri sirketin hizmetleri arasinda yer almaktadir. Shinhan Financial Group
Co., Ltd. 1982 yilinda kurulmustur ve merkezi Seul, Gliney Kore'de yer almaktadir.
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MICROCHIP TECHNOLOGY (MCHP): Microchip Technology Incorporated, Amerika, Avrupa ve Asya'daki cesitli kontrol
uygulamalari i¢in yari iletken Urinlerin Gretimini gerceklestirmektedir. Sirket, mikro islemciler, otomotiv, endUstriyel,
bilgisayar, iletisim, aydinlatma, glic kaynaklari, motor kontroli, kablolu ve kablosuz baglanti uygulamalari icin mikro
denetleyicilerin Uretimi Uzerine faaliyet gosterir. Buna ek olarak, sirket programlanabilir salt okunur hafiza, cihaz
Ureticileri ve yerlesik denetleyici bellekler gerektiren mikro denetleyici Urlnlerin Uretimini gerceklestirir. Microchip
Technology Incorporated, 1989 yilinda kurulmustur ve merkezi, Chandler, Arizona’da yer almaktadir.
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*Yukaridaki hisse senetleri énerisinde, piyasa dederi 5 milyar dolar lizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektor F/K orani hesaplamasinda ise S&P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmistir.

EURUSD

G-20 liderler zirvesi sonrasinda ABD-Cin ticaret anlasmasina iliskin artan iyimser hava ile EURUSD paritesi 1,1370 seviyesi
cercevesinde haftalik kapanis gerceklestirmisti. Ancak bugiin aciklanan Euro Bolgesi imalat PMI rakaminda meydana
gelen daralma ile Avrupa ekonomisine iliskin sanayi aktivitelerinin zayiflik gdstermeye devam ettigini gériyoruz. Mayis
ayl iImalat PMI rakami 47,8 seviyesinde iken, Haziran ayinda 47,6 gerilerken, bu rakamin 14 ayin en biiyiik daralmasi olarak
dikkat ¢cekmesi Euro varliklari izerinde tansiyonu arttirdi. Buglin ayrica ABD’de de PMI rakamlari takip edilecek. Bu
gelismenin akabinde 1,1320 seviyesine varan oranda geri ¢ekilme potansiyeli icerisine giren paritede 1,13 destegi alt
kapanislar 6nemli. Bu seviyeden meydana gelebilecek donlslerde ise 1,1370 ilk direng seviyemiz olma goérevini koruyor.
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AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol birgcok AB {ilkesinin ABD yaptirimlarindan kaginmak icin iran'la bir ticaret
kanali kurduguna iliskin haber akisi sonrasinda yizde 1,7 seviyesinde diserek 58,38 dolara geriledi. Haftalik agiklanan
Baker Hughes Sondaj Kule Sayisi ise 4 adetlik bir artis gosterdi. Diger taraftan G-20 Liderler Zirvesi'nde Rusya ile Suudi
Arabistan’in OPEC Uretim kisintisi anlasmasinin uzatilmasi konusunda anlastiklarini duyurmalari ham petrolde tekrardan
yon degisimine neden oldu. Ham petrol’iin bu gelisme sonrasinda 60,00 dolar seviyesi Uzerine tirmanmis olmasi alim
potansiyelinin tekrardan artmasina yol acabilir. Bu hareketin devaminda ise 61,80 direncini takip ediyoruz.
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ALTIN

G-20 liderler zirvesinde ABD-Cin ticaret gortismelerinin tekrardan baslamasi ve yeni glindemde ek bir tarifeye suan igin
yer verilmemesi sonrasinda piyasalarda risk istahi artis gosterdi. Bu gelismenin akabinde Dolar varliklarindaki yatay seyir
korunsa dahi Altin fiyatlarinda 1400 seviyesi altina varan oranda geri cekilme hareketi meydana geldi. ABD 10 yillik tahvil
faizleri ise ylizde 2,00 seviyesinde dengelenmis durumda. Bugtin aciklanacak olan ABD PMI verileri degerli metal Uzerinde
hareketlilige yol acabilir. Piyasalarda artan ilimh havanin devam etmesi durumunda Altin fiyatlarinda 1375 seviyesine
varan oranda geri ¢ekilme hareketi gorebiliriz. Ancak disuslerin trend degisimine neden olabilecegini diisindigiimuiz
gecis noktasi olarak 1365 destegini takip ediyoruz.
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ingiltere imalat PMI rakami Haziran ayinda 48,0 ile bir dnceki aya oranla daralma gésterdi. G-20 liderler zirvesinden ABD-
Cin iliskilerinin ilimli bir ton ile strdirilecegi sonucunun ¢ikmasi sonrasinda Dolar varliklarinin yeni gline hafif toparlanma
cabasiicerisine girdigi gorullyor. Bu gelismelerin akabinde paritede 1,2650 seviyesi alti fiyatlama hareketi glindeme geldi.
Bu hafta Tarim Disi istihdam haftasi olmasi nedeniyle énemli ayrica ABD’de PMI rakamlarini takip edecegiz. GBPUSD
paritesinde olusan Sterlin baskisi ile geri cekilmelerin 1,2530 destegi ile derinlesmesi beklenebilir. Aksi senaryoda paritede
1,2750 direnci gecilmeden kalici yikselisten s6z etmek zor goriintyor.
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MSCI GELISEN ULKELER ENDEKSI

MXEF Index 95) Compare 96) Actions » 97 Edit ~ Line Chart
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MSCI gelisen (ilkeler endeksi, gelismekte olan piyasalarin hisse performansi agisindan énemli bir dl¢tdiir. MSCI endeksi,
kiiresel sermaye performansina bagli olarak, Ulkelerde yatirim firsatlarini degerlendirme, risklerini ve potansiyel

beklentilerini tahmin etmeye yarar.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

Period =R <=l Emerging Markets * . Base -

REREE06/28/19  [=| 07/01/19 [=]
Best Spot Returns (%)

D Turkish Lira TRY
2 Philippine Peso PHP
3) Chinese Renminbi CNY
9 Mexican Peso MXN
5 Taiwanese Dollar TWD
6 Thai Baht THB
N Indonesian Rupiah IDR
8 Russian Ruble RUB
9 Hong Kong Dollar HKD
10) Argentine Peso ARS
Worst Spot Returns (%)
19 Peruvian Sol PEN
15 Malaysian Ringgit MYR
16 Indian Rupee INR
17) Singapore Dollar SGD
18) Hungarian Forint HUF
19) Bulgarian Lev BGN
20) Polish Zloty PLN
2D South Korean Won KRW
22) Romanian Leu RON
23) South African Rand ZAR
29) Czech Koruna CZK

VIX ENDEKSI
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VIX Endeksi, G-20 zirvesinde ABD-Cin goriismelerinin tekrardan basladiginin duyurulmasi ile 13,98 seviyesine geriledi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Y etkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$., bu mesaijin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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